Dieses Dokument stellt einen Auszug aus dem Verkaufsprospekt des Fonds dar und sollte im Zusammenhang mit
dem Verkaufsprospekt gelesen werden. Sofern die Sprachfassungen des Verkaufsprospektes und dieses Dokuments
an irgendeiner Stelle voneinander abweichen, ist die Fassung des Verkaufsprospekts maBgeblich.

Vorvertragliche InformationenzudeninArtikel 8 Absatze 1,2und 2aderVerordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel6Absatz 1 derVerordnung (EU)2020/852genannten Finanzprodukten
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beworben?

Der Fonds investiert mindestens 80% des Netto-Fondsvermdgens in Vermdgensgegenstande die unter
transformativen Gesichtspunkten, bzw. Kriterien, ausgewahlt wurden. Unter Transformation versteht man einen
eindeutigen und messbaren Weg der Unternehmen zu einem sozialen oder 6kologischen Ubergang. Zu den
entsprechenden Kriterien, die auf die Transformation hinweisen, zédhlen unter anderem die Dekarbonisierung,
gesetzte Klimaziele, die Forderung nachhaltiger Praktiken, Investitionen in nachhaltige Projekte, eine
kontinuierliche Verbesserung der 6kologischen und sozialen Merkmale sowie das Potenzial eines Unternehmens,
sein Geschaftsmodell nachhaltig zu transformieren. Bei der Berlcksichtigung 6kologischer und/oder sozialer
Merkmale investiert die Gesellschaft in Vermdgensgegenstéande von Emittenten, die Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfihrung anwenden.

Erfullung 6kologischer und sozialer Merkmale durch Auslagerungsunternehmen

Die Gesellschaft hat ein anderes Unternehmen mit der (teilweisen) Verwaltung des Fonds beauftragt. Dieses
Unternehmen berlcksichtigt die zuvor beschriebenen 6kologischen und sozialen Merkmale des Fonds nach den
MaBgaben der Gesellschaft.



Mit Nachhaltigkeits-
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden,
herangezogen?

Die Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds wird anhand von
Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Die Nachhaltigkeitsindikatoren dieses Fonds sind:

Ausschlusskriterien

Von der Gesellschaft werden fir den Erwerb bestimmter Vermdgensgegenstande Ausschlusskriterien
festgelegt. Unter anderem werden Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen
grundsatzlich ausgeschlossen, die

- kontroverse Geschaftspraktiken verfolgen, die den zehn Prinzipien des Global Compact der Vereinten
Nationen entgegenwirken,

- mehr als 10 Prozent ihres Umsatzes in Bezug auf Ristungsguter erwirtschaften,

- mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes aus Teersand oder Fracking erzielen,

- Umsétze in Bezug auf gedchtete Waffen oder Atomwaffen/-systeme aufweisen,

- aktuell Umsétze in Bezug auf die Forderung von Thermalkohle aufweisen,

- Umsatze in Bezug auf den Anbau und die Produktion von Tabak aufweisen,

- oder bei denen nach einer systematischen Analyse nur ein geringes transformatives Potenzial festgestellt
wurde.

Auch Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen, die mehr als 25 Prozent ihres Umsatzes mit
der Stromerzeugung durch Kohle bei ungentgender Klimastrategie erwirtschaften, werden ausgeschlossen.
Genugend ist eine solche Strategie grundséatzlich nur dann, wenn a) die Kohleverstromung nicht ausgebaut
wird, b) die Kohleverstromung bis spatestens 2035 verantwortungsvoll beendet wird und ¢) Klimaneutralitat
bis spatestens 2050 erreicht werden soll.

Wesentliche CO2-Emittenten (im Sinne der Treibhausgasbilanz aller verwalteten Wertpapiervermégen der
Gesellschaft) missen sich grundsatzlich bis zum Jahr 2025 langfristige, ambitionierte Klimaneutralitatsziele
(Scope 1-3) setzen. Erfolgt dies trotz umfangreichem Engagement aus nicht nachvollziehbaren Griinden nicht
innerhalb der von der Gesellschaft fir das betroffene Unternehmen individuell gesetzten Fristen, werden die
Vermdgensgegenstande dieser Emittenten aus den Wertpapierportfolios ausgeschlossen.

Darliber hinaus werden Vermdgensgegenstande von Unternehmen, die gemaB Artikel 12 Absatz 1
Buchstaben a) bis c)der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 zur Ergéanzung der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards flr
EU-Referenzwerte fiir den klimabedingten Wandel und fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte von den
Administratoren von Paris-abgestimmten EU-Referenzwerten von diesen Referenzwerten auszuschlieBen
sind, fir den Fonds nicht erworben. Dabei handelt es sich um Vermdgensgegenstdnde von Emittenten, die

a) an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen oder

b) am Anbau und der Produktion von Tabak beteiligt sind, oder

¢) nach Ansicht der Referenzwert-Administratoren gegen die Grundséatze der Initiative ,Global Compact” der
Vereinten Nationen (UNGC) oder die Leitsatze der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen verstoBen.

Indikatoren fur nachhaltige Transformation

Im Rahmen des Transformationsansatzes wird fiir den Fonds ein Nachhaltigkeitsindikator (Indikator fur
nachhaltige Transformation) je Dimension definiert.

Jedes Unternehmen, in welches der Fonds investiert ist, erhéalt in jeder der finf transformativen Dimensionen
(Dekarbonisierung, Ermdglichung, Investition, Verbesserung, Potenzial) eine Kennziffer. Diese Dimensionen
sind im Abschnitt ,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?” ndher beschrieben. Je
mehr Kriterien einer Dimension das jeweilige Unternehmen erflllt, desto héher wird die Kennziffer fur
nachhaltige Transformation flr diese Dimension. Je nach Fortschritt der Transformation sind bis zu 3 Punkte
pro Dimension erreichbar.

Die Indikatoren fir nachhaltige Transformation sind:

- Dekarbonisierungs-Indikator: Dieser Indikator bewertet das Transformationspotenzial eines Unternehmens
im Bereich der Dekarbonisierung. Er bertcksichtigt Kriterien, wie unter anderem MaBBnahmen zur Reduktion
von Treibhausgasemissionen des Unternehmens, Ausrichtung an dem Net-Zero-Fahrplans 2050 der
Internationalen Energieagentur (IEA) und die Erreichung der Net-Zero-Klimaziele (Scope 1,2 und 3 CO2
Emissionen).

- Erméglichungs-Indikator: Hier wird das Engagement eines Unternehmens zur Férderung nachhaltiger
Praktiken und Innovationen bewertet. Dabei wird beispielweise analysiert, ob ein Unternehmen im Bau- oder
Transportgewerbe tatig ist oder Produkte fir den Energiesektor herstellt und in welchem Umfang seine
Tatigkeit positiv, insbesondere zur Erreichung derjenigen Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten
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Nationen (,UN Sustainable Development Goals” oder ,SDGs") beitragt, die im Bereich der erneuerbaren
Energien liegen.

- Investitions-Indikator: Dieser Indikator bewertet die Geschaftstatigkeiten eines Unternehmens in Bezug auf
Transformation. Dabei werden Indikatoren, wie der Umfang der Investitionen in nachhaltige Projekte, die
Umsatze in nachhaltigen Geschéaftsfeldern, die zur Erreichung der SDGs beitragen, oder der Anteil an
taxonomiekonformen Investitionsausgaben (CapEx) sowie die von externen Dritten zugeordnete Kennziffer,
die Anreize in der Vorstandsvergltung beurteilt, bewertet.

- Verbesserungs-Indikator: Der Fokus dieses Indikators liegt auf der kontinuierlichen Verbesserung der
ESG-Kriterien eines Unternehmens. Unternehmen, die sich im Jahresvergleich in Relation zur Entwicklung
anderer Unternehmen Uberdurchschnittlich verbessert haben, oder eine ihnen von externen Dritten
zugeordnete Nachhaltigkeitskennziffer eine Verbesserung aufweist, erhalten eine hhere Bewertung.

- Potenzial-Indikator: Dieser Indikator bewertet das Potenzial des Unternehmens, sein Geschaftsmodell
nachhaltig zu transformieren bzw. auszurichten und basiert auf einer Transformationskennziffer. Auf Basis
einer systematischen Analyse werden dazu Nachhaltigkeitskriterien analysiert und aufbauend auf dieser
Analyse wird den Emittenten eine Kennziffer zugeordnet. Diese Kriterien beziehen sich nicht auf das
Verhalten der Unternehmen in der Vergangenheit oder der Gegenwart, sondern auf ihr Verhalten in der
Zukunft. Entsprechende Kriterien sind unter anderem die Unternehmensstrategie (z.B. Anstreben von
Klimaneutralitat durch das analysierte Unternehmen), geplante Investitionen (z.B. in neue nachhaltige
Produktangebote oder nachhaltige Produktionsmethoden) und Governance der untersuchten Unternehmen
(z.B. Hinterlegung von Nachhaltigkeitszielen in der Vorstandsverglitung). Je hoher diese Kennziffer, desto
mehr Punkte erhalt ein Unternehmen im Potenzial-Indikator.

Als Ergebnis werden den Emittenten die finf Kennziffern zugeordnet, die Werte zwischen 0 und 3 ausweisen
kénnen und einen Vergleich der Emittenten ermdglichen. Die entsprechenden Dekarbonisierungs-,
Erméglichungs-, Investitions-, Verbesserungs- und Potenzial-Indikatoren auf Fondsebene werden berechnet,
indem sie gemaR der Gewichtung der einzelnen Unternehmen im Portfolio des Fonds aggregiert werden.

Anteil der nachhaltigen Investitionen an den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen

Ein Nachhaltigkeitsindikator des Fonds ist auch dessen Anteil an nachhaltigen Investitionen im Sinne des
Artikel 2 Ziffer 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 ("Offenlegungsverordnung”). Hierbei handelt es sich um
Investitionen in wirtschaftliche Tatigkeiten, die zur Erreichung eines Umwelt- oder Sozialziels beitragen.

Es werden dabei ausschlieBlich nachhaltige Investitionen berlicksichtigt, die auch Bestandteil der
Investitionen zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale des Fonds sind.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Fonds tatigt auch nachhaltige Investitionen im Sinne des Artikel 2 Ziffer 17 der Offenlegungsverordnung.
Mit diesen Investitionen soll ein positiver Beitrag zur Erreichung der Ziele fiir nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (,UN Sustainable Development Goals” oder ,SDGs") geleistet werden. Entsprechende
Ziele sind unter anderem die Férderung von erneuerbaren Energien und nachhaltiger Mobilitdt, der Schutz
von Gewassern und Boden sowie der Zugang zu Bildung und Gesundheit. Weiterhin fallt darunter auch ein
positiver Beitrag zu den Bereichen Energieeffizienz, grine Gebaude, sauberes Wasser, Umweltschutz,
nachhaltiger Konsum und dem sozialen Sektor.

Wenn in Wertpapiere von Unternehmen investiert wird, ermitteln sich nachhaltige Investitionen anhand des
Umsatzanteils der Unternehmen mit Produkten und Dienstleistungen in nachhaltigen Geschéaftsfeldern, die
zur Erreichung der SDGs beitragen. Zur Ermittlung kann auch der Umsatzanteil des Unternehmens in
okologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne des Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung, die zur
Erreichung der Umweltziele gemaB Artikel 9 Taxonomie-Verordnung beitragen, herangezogen werden, da
dieser ebenfalls den SDGs zugeordnet werden kann. Sofern die Umsatzanteile nach beiden Methoden
ermittelt werden koénnen, wird der jeweils hohere der beiden Umsatzanteile zur Berechnung der
nachhaltigen Investitionen des Unternehmens verwendet.

Zur Berechnung des Anteils nachhaltiger Investitionen auf Gesamtfondsebene wird der jeweilige Beitrag zur
Erreichung des positiven Beitrags gemaB der Gewichtung der Vermdégensgegenstande im Fonds auf
Gesamtfondsebene aggregiert.

Zur Analyse dieser Emittenten und/oder Vermodgensgegenstande werden Daten von externen Dienstleistern
herangezogen. Die Gesellschaft greift hierbei auf verschiedene Datenanbieter zuriick, um eine moglichst
hohe Datenqualitat zu erreichen. Darlber hinaus fihrt die Gesellschaft automatisierte und manuelle
beziehungsweise stichprobenartige Priifungen der Daten durch.

Die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fonds teilweise getatigt werden, kénnen potenziell auch solche
sein, die als Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne des Artikel 3 der
Taxonomie-Verordnung zur Erreichung der Umweltziele gemaB Artikel 9 Taxonomie-Verordnung beitragen
kénnten.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden keine Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten
im Sinne der Taxonomie-Verordnung angestrebt.

Eine Beschreibung, ob und in welchem Umfang die im Fonds enthaltenen Investitionen solche in



Bei den wichtigsten
nachteiligenAuswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von Korruption
und Bestechung.

Wirtschaftstatigkeiten sind, die 6kologisch nachhaltig im Sinne des Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung sind,
ist in den ab dem Kalenderjahr 2024 veréffentlichten Jahresberichten im Anhang ,,RegelmaBige
Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Bei nachhaltigen Investitionen im Sinne des Artikel 2 Ziffer 17 der Offenlegungsverordnung, die zur
Erreichung eines Umwelt- und/oder Sozialziels beitragen, ist zu vermeiden, dass diese Ziele erheblich
beeintrachtigt werden. Hierzu werden die wirtschaftlichen Tatigkeiten der Emittenten, in deren
Vermoégensgegenstande investiert wird, anhand bestimmter Indikatoren Uberpraft. Auf Basis dieser
Indikatoren erfolgt eine Analyse, ob durch Investitionen in Emittenten wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Principal Adverse Impact” oder ,PAI") entstehen konnen.
Die maBgeblichen Indikatoren werden nachstehend erlautert.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berticksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(,Principal Adverse Impact” oder ,PAI") werden beim Erwerb von Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten und Investmentanteilen beriicksichtigt. Indikatoren, anhand derer diese
nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren durch Investitionen in Unternehmen
ermittelt werden, ergeben sich aus den folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen,
Biodiversitat, Wasser, Abfalle sowie Soziales und Beschaftigung. Bei Investitionen in Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente von Staaten werden Indikatoren in den Kategorien Umwelt und Soziale
Themen berlcksichtigt.

Bei der Auswahl der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Unternehmen sowie beim Erwerb
von Investmentanteilen erfolgt die Bertcksichtigung der PAl insbesondere durch (1) die Festlegung
von Ausschlusskriterien, sowie (2) das Durchfiihren von Unternehmensdialogen und die Ausiibung
von Stimmrechten.

Beispielsweise werden Unternehmen, deren Geschaftspraktiken wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die zuvor beschriebenen Kategorien haben, ausgeschlossen. Darliber hinaus
beabsichtigt die Gesellschaft, mit der Berticksichtigung von PAI in Unternehmensdialogen und bei
der Austibung von Stimmrechten eine Reduzierung der nachteiligen Auswirkungen zu erreichen.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen flr multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

In Entscheidungen Gber nachhaltige Investitionen werden auch die OECD-Leitsatze flr multinationale
Unternehmen, die Kernarbeitsnormen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO) und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte herangezogen. Hierzu hat
die Gesellschaft Richtlinien erlassen, die diese Regelwerke aufgreifen. Bei diesen Richtlinien handelt es
sich um die ,Grundsatzerklarung Menschenrechte” und die ,Union Investment Engagement Policy”.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur &kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts
zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrachtigen.



Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

X Ja, im Rahmen der Anlagestrategie des Fonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bei denjenigen Investitionen, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale getatigt werden, beriicksichtigt.

Eine Beschreibung, wie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt werden, ist im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur
nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berlcksichtigt?” zu finden.

Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind
auch im Jahresbericht im Anhang ,RegelmaBige Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und
2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten” des Fonds verfiigbar.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Die Anlagestrategie des Fonds verfolgt einen ESG Ansatz, bei dem die transformationsbezogene Ausrichtung des
Fonds durch die Berlicksichtigung verschiedener Nachhaltigkeitsfaktoren gewahrleistet werden soll. Die allgemeine
Anlagestrategie des Fonds wird im Sonderreglement dieses Verkaufsprospekts unter Artikel 20 ,Anlagepolitik”
erlautert.

Fir den Erwerb bestimmter Vermégensgegenstande des Fonds werden Ausschlusskriterien festgelegt. Diese
Kriterien sind im Abschnitt ,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?”
beschrieben.

Daran anschlieBend werden die vergangenen, gegenwartigen und angekiindigten Nachhaltigkeitsaktivitdten von
Unternehmen als Emittenten der Vermdgensgegenstande auf Basis eines Transformationsansatzes analysiert.
Dabei wird untersucht, inwieweit sich die Unternehmen auf einem klaren und messbaren Transformationspfad
befinden. Hierzu hat die Gesellschaft finf transformative Dimensionen definiert. Jede dieser Dimensionen
beschreibt Kriterien, anhand derer die Unternehmen analysiert werden. Unternehmen, die die Anforderungen
mindestens einer Dimension erflllen, werden als Unternehmen, die sich auf einem 6kologischen und/oder sozialen
Ubergang befinden (sogenannte ,Transformations-Unternehmen*), bezeichnet.

Die finf Dimensionen sind:

- ,Dekarbonisierung”,
- ,Ermdglichung”,

- Investition”,

- ,Verbesserung” und
- ,Potenzial”.

1. Dekarbonisierung:

Ein Unternehmen wird unter anderem als Unternehmen der Dimension Dekarbonisierung betrachtet, wenn es
sich umfassende Net-Zero-Klimaziele (Scope 1,2 und 3 CO2 Emissionen) mit einem Zieldatum bis spatestens 2050
gesetzt hat,

prognostiziert unter dem Emissionsbudget bleibt, das der Net-Zero-Fahrplan 2050 der Internationalen
Energieagentur (IEA) vorsieht oder

eigene publizierte Klimaziele zur Reduzierung von CO2 Emissionen nachweislich erreicht oder tibertroffen hat.

2. Erméglichung:

Ein Unternehmen wird unter anderem als Unternehmen der Dimension Erméglichung zugeordnet, wenn es in
Geschéftsfeldern wie Bau- oder Transportgewerbe oder in der Herstellung flr den Energiesektor wichtiger
Produkte (z.B. Kabel, Rohre, Transistoren) tatig ist und seine Tatigkeit darlber hinaus positiv insbesondere zur
Erreichung derjenigen Ziele fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (,UN Sustainable Development
Goals” oder ,SDGs") beitragt, die im Bereich der erneuerbaren Energien liegen (z.B. ,Bezahlbare und saubere
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Energie”).

3. Investition

Zu den Unternehmen der Dimension Investition gehéren zum Beispiel Unternehmen,

- deren Anteil an taxonomiekonformen Investitionsausgaben (CapEx) den von der Gesellschaft festgelegten
Mindestanteil von 10 Prozent Uberschreiten,

- die mindestens 50 Prozent ihrer Umséatze in nachhaltigen Geschaftsfeldern tatigen, die zur Erreichung der
SDGs beitragen oder

- in denen das Erreichen von Nachhaltigkeitszielen ein Bestandteil der variablen Vorstandsvergltung ist.

4. Verbesserung

Zu den Unternehmen der Dimension Verbesserung gehoren Unternehmen, die sich im Hinblick auf die
Berlicksichtigung von ESG-Kriterien stark verbessern. Um das Nachhaltigkeitsniveau eines Unternehmens zu
bewerten, erhebt die Gesellschaft eine Nachhaltigkeitskennziffer. Diese kann je nach Art des Emittenten die
Dimensionen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung umfassen. Dabei werden Nachhaltigkeitskriterien auf
Basis einer systematischen Analyse zusammengeflhrt und den Unternehmen zugeordnet. Die Analyse
berilcksichtigt auch Nachhaltigkeitsratings und ESG-Kennzahlen externer Dritter (z.B. Erreichung der U.N.
Sustainable Development Goals, Umsatzanteil fossiler Brennstoffe), um ein umfassendes Bild des
Nachhaltigkeitsprofils der Unternehmen zu erhalten. Verbesserer zeichnen sich dadurch aus, dass sich ihre von der
Gesellschaft ermittelte Nachhaltigkeitskennziffer im Jahresvergleich Gberdurchschnittlich verbessert hat. Hierbei
wird die Verbesserung der Nachhaltigkeitskennziffer in Relation zur durchschnittlichen positiven Entwicklung der
Nachhaltigkeitskennziffern anderer Unternehmen gesetzt. Darliber hinaus werden Unternehmen als Verbesserer
angesehen, wenn eine ihnen von externen Dritten zugeordnete Nachhaltigkeitskennziffer eine Verbesserung zum
Vorjahr aufweist.

5. Potenzial

Zu den Unternehmen der Dimension Potenzial geh6ren Unternehmen, deren von der Gesellschaft ermittelte
Transformationskennziffer einen vorab festgelegten Mindestwert von 3 auf einer Skala von 1 bis 5 erreicht. Diese
Transformationskennziffer bewertet das Potenzial des Unternehmens, sein Geschaftsmodell nachhaltig zu
transformieren bzw. auszurichten. Auf Basis einer systematischen Analyse werden dazu Nachhaltigkeitskriterien
analysiert, und aufbauend auf dieser Analyse wird den Emittenten eine Transformationskennziffer zugeordnet.
Entsprechende Kriterien sind unter anderem die Unternehmensstrategie (z.B. Anstreben von Klimaneutralitat durch
das analysierte Unternehmen), geplante Investitionen (z.B. in neue nachhaltige Produktangebote oder nachhaltige
Produktionsmethoden) und Governance der untersuchten Emittenten (z.B. Hinterlegung von Nachhaltigkeitszielen
in der Vorstandsvergutung).

Die Analyse der Kriterien und die Bewertung der Unternehmen im Rahmen der entsprechenden Dimensionen
erfolgt auf Basis von internen Recherchen, berichteten Informationen der Unternehmen,
Unternehmensbefragungen, sowie unter Verwendung von ESG-Kennzahlen externer Dritter.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt. Nahere Ausfihrungen hierzu sind im Abschnitt ,Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?” erlautert.

Mit dem Fonds werden dariber hinaus auch nachhaltige Investitionen gemaB Artikel 2 Ziffer 17 der
Offenlegungsverordnung getéatigt. Nahere Informationen zu den Zielen dieser Investitionen werden im Abschnitt
.Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen,
und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?” erlautert.

Far den Fonds werden Uberwiegend weltweite Aktien aus dem Infrastruktursektor erworben, die auf Basis zuvor
beschriebener Prozesse als nachhaltig eingestuft werden. Die Vermogensgegenstande des Fonds werden je nach
Marktsituation flexibel angelegt, was zu einem jederzeitigen Wechsel von Anlageschwerpunkten fihren kann. Bei
der Entscheidung Uber den Erwerb von Vermdgensgegenstanden werden wirtschaftliche und nachhaltige Aspekte
gleichgewichtet.



Die Anlagestrategie dient
als Richtschnur fur
Investitionsentscheidungen,
wobei bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele oder
Risikotoleranz berticksichtigt
werden.

Die Verfahrensweisen einer
guten

Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen, die
Beziehungen zu den
Arbeitnehmern, die
Vergutung von Mitarbeitern
sowie die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der
Investitionen zur Erfilllung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet
werden?

Verbindliche Elemente der Anlagestrategie, die zur Erreichung der 6kologischen und sozialen Merkmale
herangezogen werden, sind

- die fur den Fonds festgelegten Ausschlusskriterien (,Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur
Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses
Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?”),

- der Transformations-Ansatz (,Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?”),

- die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,Wie wurden
die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?”) und

- die nachhaltigen Investitionen (,Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem
Finanzprodukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tréagt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen
bei?”),

deren Details jeweils im angegebenen Abschnitt ndher beschrieben werden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie
in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Umfang der betrachteten Investitionen wird vor Anwendung dieser Anlagestrategie nicht um einen
Mindestsatz (entspricht 0%) reduziert.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in
die investiert wird, bewertet?

Fur den Erwerb von Wertpapieren im Rahmen der nachhaltigen Anlagestrategie des Fonds wird
vorausgesetzt, dass die Emittenten dieser Wertpapiere Verfahrensweisen einer guten
Unternehmensfiihrung anwenden. Hierzu werden Ausschlusskriterien festgelegt, die sich an den zehn
Prinzipien des Global Compact der Vereinten Nationen orientieren.

Die zehn Prinzipien des Global Compact umfassen Leitlinien zum Umgang mit Menschenrechten,
Arbeitsrechten, Korruption und UmweltverstoBen. So sollen Unternehmen den Schutz der internationalen
Menschenrechte achten und sicherstellen, dass sie sich nicht an Menschenrechtsverletzungen mitschuldig
machen. Sie sollen fiir die Abschaffung von Kinderarbeit und die Beseitigung aller Formen von
Zwangsarbeit sowie die Beseitigung von Diskriminierung bei Anstellung und Erwerbstatigkeit eintreten. Sie
sollen die Entwicklung und Verbreitung umweltfreundlicher Technologien beschleunigen, das
Umweltbewusstsein férdern und im Umgang mit Umweltproblemen dem Vorsorgeprinzip folgen. Sie sollen
gegen alle Arten der Korruption, einschlieBlich Erpressung und Bestechung, eintreten.

DarUber hinaus fordert die Gesellschaft von Emittenten, in deren Vermdgensgegenstande der Fonds bereits
investiert ist, die Einhaltung guter Corporate Governance Standards u. a. im Hinblick auf Aktionarsrechte,
Zusammensetzung und Vergltung von Vorstand und Aufsichtsrat, KapitalmaBnahmen, Wirtschaftsprufer
und Transparenz. Hierzu analysiert die Gesellschaft die Unternehmensfiihrung der Emittenten. Diese Analyse
beruht unter anderem auf den von den Emittenten veroffentlichten Geschafts- bzw. Jahresberichten und
wird durch Daten verschiedener Anbieter und Recherchen von Stimmrechtsberatern unterstitzt.

Des Weiteren setzt sich die Gesellschaft Gber die Auslibung ihrer Aktiondrsrechte auf der Hauptversammlung
der Emittenten fir eine gute Unternehmensfiihrung ein.



Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermégensallokation Die Vermogensgegenstande des Fonds werden in nachstehender Grafik in verschiedene Kategorien unterteilt.
gibt den jeweiligen Anteil Der jeweilige Anteil am Fondsvermdgen wird in Prozent dargestellt.

der Investitionen in Mit ,Investitionen” werden alle fir den Fonds erwerbbaren Vermdgensgegenstande abzuglich der

bestimmte Vermogenswerte aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten erfasst.

an. Die Kategorie ,#1 Ausgerichtet auf 6kologische / soziale Merkmale” umfasst diejenigen

Vermogensgegenstande, die im Rahmen der Anlagestrategie zur Erreichung der beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale getatigt werden.

Die Kategorie ,#2 Andere” umfasst z. B. Derivate, Bankguthaben oder Finanzinstrumente, fiir die nicht
genligend Daten vorliegen, um sie fur die nachhaltige Anlagestrategie des Fonds bewerten zu kénnen.

Die Kategorie ,#1A Nachhaltig” umfasst nachhaltige Investitionen gemaf Artikel 2 Ziffer 17 der
Offenlegungsverordnung. Dies beinhaltet Investitionen, mit denen zu ,Taxonomiekonformen” Umweltzielen,
+Anderen dkologischen” und sozialen Zielen (,Soziale") beigetragen werden soll.

Die Kategorie ,#1B Andere 6kologische / soziale Merkmale” umfasst Investitionen, die zwar auf dkologische und
soziale Merkmale ausgerichtet sind, sich aber nicht als nachhaltige Investition qualifizieren.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

— Umsatzerlése, die den
Anteil der Einnahmen aus #1A Nachhaltig Andere 6kologische
umweltfreundlichen #1 Ausgerichtet auf > 5% = 1%
Aktivitaten der okologische/soziale
Unternehmen, in die Merkmale

" Soziale
Investitionen

investiert wird, 100% >80% >0,1%
widerspiegeln #1B Andere

— Investitionsausgaben 6kologische/
(CapEx), die die soziale Merkmale

umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z. B. fiir den Ubergang zu

#2 Andere

einer griinen Wirtschaft #1Ausgerichtetaufékologische/sozialeMerkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
— Betriebsausgaben (OpEx), Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

die die

umweltfreundlichen #2Andere umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale

betrieblichen Aktivitaten Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

der Unternehmen, in die
investiert wird,

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische/soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
widerspiegeln

— Die Unterkategorie #1ANachhaltig umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.
— Die Unterkategorie #1BAndere kologische/sozialeMerkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Die 6kologischen und sozialen Merkmale des Fonds werden nicht durch den Einsatz von Derivaten erreicht.



Mit Blick auf die
EU-Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien far
fossilesGas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuerbare
Energie oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende 2035.
Die Kriterien far
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschrift

en.

In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

Im Rahmen der nachhaltigen Anlagestrategie des Fonds werden auch nachhaltige Investitionen getétigt.

Die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Fonds teilweise getatigt werden, kénnen potenziell auch solche
sein, die als Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im Sinne des Artikel 3 der
Taxonomie-Verordnung zur Erreichung der Umweltziele gemaB Artikel 9 Taxonomie-Verordnung beitragen
kénnten.

Im Rahmen der Anlagestrategie werden keine Investitionen in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten im
Sinne der Taxonomie-Verordnung angestrebt.

Der Mindestanteil taxonomiekonformer Investitionen betrdgt daher derzeit 0 Prozent.

Eine Beschreibung, ob und in welchem Umfang die im Fonds enthaltenen Investitionen solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die 6kologisch nachhaltig im Sinne des Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung sind, ist
in den ab dem Kalenderjahr 2024 veroffentlichten Jahresberichten im Anhang ,RegelméaBige Informationen zu
den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten” enthalten.

Der Fonds darf nach seiner Anlagepolitik auch in Staatsanleihen investieren. Es gibt bisher keine anerkannte
Methode, um den Anteil der taxonomiekonformen Aktivitaten bei Investitionen in Staatsanleihen zu ermitteln.
Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds Veranderungen unterliegt, ist es auch nicht
moglich, einen Mindestprozentsatz fir taxonomiekonforme Investitionen ohne Staatsanleihen auszuweisen.
Die Einhaltung der in Artikel 3 der Taxonomie-Verordnung festgelegten Anforderungen werden gegebenenfalls
weder von einem oder mehreren Wirtschaftspriifern bestédtigt noch durch einen oder mehrere externe Dritte
Uberprift.

Der Fonds strebt keine taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie an.
Dennoch kann es der Fall sein, dass er im Rahmen seiner Anlagestrategie auch in Unternehmen investiert, die
auch in diesen Bereichen tatig sind. Weitere Informationen zu solchen Investitionen werden, sofern relevant, im
Jahresbericht offengelegt.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie' investiert?

Ja:
In fossiles Gas In Kernenergie
X Nein

T Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform,
wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der
EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstéandigen
Kriterien fUr EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie
sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.



ErméglichendeTatigkeiten
wirken unmittelbar
ermdglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten  sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissionswerte
aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Q sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die dieKriterien
fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der EU-Taxonomie
nichtberticksichtigen.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitdt der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

100,0 % 100,0 %

Il Taxonomiekonform (ohnefossiles Gas und I Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und

Kernenergie) Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder. **

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegenuber Staaten.
**Da der Umfang der Investitionen in Staatsanleihen im Fonds Veranderungen unterliegt, ist der angegebene Anteil fur Investitionen ohne
Staatsanleihen nicht verbindlich und kann variieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Eine Angabe, wie und in welchem Umfang die im Fonds enthaltenen Investitionen solche in
Wirtschaftstatigkeiten sind, die zu den Anteilen der in Artikel 16 beziehungsweise Artikel 10 Absatz 2 der
Taxonomie-Verordnung genannten erméglichenden Tatigkeiten und der Ubergangstatigkeiten zahlen, wird aus
den zuvor genannten Griinden ebenfalls nicht vorgenommen.

Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten betragt derzeit 0
Prozent.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die
nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

Der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform
sind belduft sich auf 1%.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen belduft sich auf 0,1%.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Flr den Fonds werden Vermbgensgegenstande zu Investitions- und Absicherungszwecken erworben, die nicht
zu 6kologischen oder sozialen Merkmalen beitragen. Beispiele fiir solche Investitionen sind Derivate,
Investitionen, fir die keine Daten vorliegen oder Barmittel, die zu Liquiditatszwecken gehalten werden.

Beim Erwerb dieser Vermogensgegenstande wird kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz berlcksichtigt.
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Wourde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt die
beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.

Es wurde kein Referenzwert bestimmt um festzustellen, ob der Fonds auf die beworbenen 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

” Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

https://www.union-investment.lu/fonds/-LU2471868245-fonds-?portrait=5

1
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