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CPR Invest (die ,Gesellschaft”) wurde gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 beziiglich Organismen fiir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils
giltigen Fassung (das ,Gesetz”) registriert. Die Gesellschaft erfillt die
Voraussetzungen fiir einen Organismus flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung von Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren. Die Gesellschaft
wird von CPR Asset Management auf der Basis der Dienstleistungsfreiheit gemal}
Abschnitt 15 des Gesetzes verwaltet.

Die Anteile wurden nicht gemall dem United States Securities Act von 1933 registriert
und dirfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika
(einschlieBlich deren Gebiete und Besitzungen) ,, US-Personen” oder zugunsten von US-
Personen gemal Definition in Abschnitt 1 des Verkaufsprospekts angeboten werden. Die
Verteilung dieses Verkaufsprospekts kann auch in anderen Rechtsraumen eingeschrankt
sein. Personen, die in den Besitz dieses Verkaufsprospekts gelangen, miissen sich tber
eventuelle Einschrankungen informieren und diese einhalten. Dieses Dokument ist kein
Angebot an Personen in Rechtsrdaumen, in denen ein solches Angebot unzuldssig ware,
bzw. an Personen, an die ein solches Angebot rechtswidrig ware.

Potenzielle Anleger miissen daflir Rechnung tragen, dass sie alle Zulassungsbedingungen
flir eine Anlage in der Gesellschaft erfiillen und sollten im Zweifelsfalle ihre Steuer- und
Rechtsberater zu Rate ziehen.

Informationen oder Zusicherungen von Personen, die nicht in diesem
Verkaufsprospekt oder in einem anderen Dokument enthalten sind, das zur
offentlichen Einsichtnahme verfligbar ist, miissen als unzuldssig betrachtet werden
und man darf sich nicht auf sie verlassen. Die Aushandigung dieses Verkaufsprospekts,
das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von Anteilen der Gesellschaft diirfen unter
keinen Umstdanden als Zusicherung betrachtet werden, dass die Informationen in
diesem Verkaufsprospekt zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieses
Verkaufsprospekts korrekt sind.

Alle Angaben in diesem Verkaufsprospekt zu Zeitpunkten und Uhrzeiten beziehen sich
auf die Ortszeit in Luxemburg.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats haften fir alle Informationen in diesem
Verkaufsprospekt zum Zeitpunkt seiner Veréffentlichung.

Potenzielle Zeichner von Anteilen der Gesellschaft missen sich (iber die geltenden
Gesetze und Vorschriften (z.B. beziglich steuerlicher Anforderungen oder
Devisenkontrollen) informieren, die fur die Zeichnung, den Kauf, das Halten, den
Umtausch und die Ricknahme von Anteilen in den Landern, deren Staatsbiirger sie
sind bzw. in denen sie ihren Wohn- oder Geschaftssitz haben, relevant sein kdnnten.
Zeichner erhalten vor ihrer ersten Zeichnung und vor einem Antrag auf den Umtausch
von Anteilen gemall den geltenden Gesetzen und Vorschriften die Wesentlichen
Anlegerinformationen (WAI). Die WAI sind auf der Website http://www.cpram.com
zu finden.

Der Verkaufsprospekt und die WAI kdnnen aktualisiert werden, um die Auflegung oder
Liquidation von Teilfonds bzw. wichtige Anderungen an der Struktur und der
Funktionsweise der Gesellschaft zu beriicksichtigen. Zeichnern wird daher empfohlen,
sich am Sitz der Gesellschaft oder auf der Website http://www.cpram.com Uber die
aktuellsten verfligbaren Unterlagen zu informieren.

Wir informieren die Anteilinhaber, dass ihre personenbezogenen Daten bzw.
Informationen, die sie in den Zeichnungsunterlagen oder auf anderem Wege im
Zusammenhang mit einem Zeichnungsantrag fir Anteile angegeben haben, sowie
Einzelheiten zu ihrem Anteilbesitz in digitaler Form gespeichert und gemaRR den
Bestimmungen des Luxemburger Datenschutzgesetzes vom 1.August 2018 zur
Organisation der nationalen Komission fiir den Datenschutz und die Implementierung der
Datenschutz-Grundverordnung (das ,Datenschutzgesetz”) in seiner aktuellen Fassung
verarbeitet werden. Vertrauliche Informationen liber die Anleger werden nur offengelegt,
wenn dies gesetzlich oder durch Vorschriften gefordert wird. Die Anleger erklaren sich
damit einverstanden, dass persdnliche Informationen aus dem Antragsformular, die sich
aus der Geschaftsbeziehung mit der Gesellschaft ergeben, gespeichert, geandert oder auf
andere Art in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes in
seiner aktuellen Fassung von der Gesellschaft fiir die Verwaltung der Geschaftsbeziehung
mit dem Anleger und deren Ausbau verwendet werden kdnnen. Die Anleger akzeptieren,
dass Daten zu diesem Zweck an die Managementgesellschaft, mit der Gesellschaft
zusammenarbeitende Finanzberater und andere Gesellschaften weitergegeben werden,
die die Geschaftsbeziehung unterstiitzen sollen.

GemalR dem Datenschutzgesetz sind Anleger berechtigt, jederzeit Informationen tiber
ihre personenbezogenen Daten sowie deren Korrektur zu verlangen.
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1. Hauptmerkmale

Die gesamte folgende Zusammenfassung wird durch die detaillierteren Informationen

an anderer Stelle in diesem Verkaufsprospekt erganzt.

Abrechnungstag
fiir Zeichnungen/
Riicknahmen
AML-Vorschriften

Amundi

Anlageverwalter

Annahmeschluss

Der Geschaftstag, an dem der Betrag fiir eine Zeichnung oder
Riicknahme in voller Hohe gezahlt wird. Es handelt sich um
einen in jedem Nachtrag genau definierten Geschaftstag.

Das luxemburgische Gesetz vom 27. Oktober 2010 zur
Bekdampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung,
das Gesetz vom 19. Februar 1973 Uber den Verkauf
medizinischer  Substanzen und den Kampf gegen
Drogenabhéangigkeit (in seiner aktuellen Fassung), das Gesetz
vom 12. November 2004 {iber die Bekdampfung von
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung (in seiner aktuellen
Fassung) und entsprechende grofRherzogliche, ministerielle
und CSSF-Vorschriften sowie Rundschreiben der CSSF in ihrer
zu gegebener Zeit geltenden und aktualisieren Fassung.
Amundi Asset Management, eine vereinfachte
Aktiengesellschaft nach franzosischem Recht (Société par
actions simplifiée) mit eingetragenem Sitz in 91-93 Boulevard
Pasteur, F-75015 Paris, eingetragen in das Handels- und
Gesellschaftsregister Paris unter der Nummer 437 574 452.
Amundi Asset Management ist eine Managementgesellschaft,
die unter der Nummer 04000036 unter der Aufsicht der
Autorité des Marchés Financiers steht.

der (je nach Fall) von der Managementgesellschaft ernannte
Anlageverwalter eines bestimmten Teilfonds, wie im Nachtrag
genauer erortert

Ein (in den Anhangen genauer angegebener) Zeitpunkt, vor
dem Zeichnungs-, Riicknahme- oder Umtauschantrdage fir

Anteile beliebiger Anteilsklassen aller Teilfonds an einem

Anteile

Anteilinhaber
Anteilsklasse(n)

Ausgabepreis

Benchmark

Bewertungstag bei der OGA-Verwaltungsstelle eingehen
mussen. Um Zweifel auszuschlielRen, ist der Annahmeschluss
in Luxemburger Ortszeit angegeben.

AUD Australischer Dollar JPY Japanischer Yen

CAD Kanadischer Dollar
CHF Schweizer Franken  NZH Neuseeldndischer Dollar

CZK Tschechische Krone PLN Polnischer Zloty

DKK Danische Krone RMB Chinesischer Renminbi

EUR Euro SEK Schwedische Krone

SGD Singapur-Dollar GBP Britisches Pfund Sterling

HKD Hongkong-Dollar USD US-Dollar

Ein Anteil am Kapital der Gesellschaft, der zu einer beliebigen

NOK Norwegische Krone

Anteilsklasse eines beliebigen Teilfonds gehort. Die wichtigsten
Anteilsklassen sind in den Anhdngen aufgefiihrt. Auf der Website
der Managementgesellschaft (www.cpram.com) sind alle
verfiigbaren Anteilsklassen aufgefiihrt.

Inhaber von Anteilen.

Innerhalb der einzelnen Teilfonds, getrennte Anteilsklassen,
deren Vermdgen gemeinsam angelegt wird, fir die jedoch
eine spezifische Struktur fir Ausnahmeaufschlag und
Kostenstruktur,

Riicknahmegebihr, eine  spezifische

spezifische Mindestanlagebetrage, Besteuerung,
Vertriebspolitik und andere Besonderheiten gelten kénnen.
Der Nettoinventarwert je Anteil / Anteilsklasse eines
Teilfonds, der am jeweiligen Bewertungstag festgelegt wird,
zuzlglich der eventuell anfallenden Vertriebsprovision.

Ein Index, der fir den zu zahlenden Betrag eines
Finanzinstruments oder eines Finanzkontrakts oder den Wert
eines Finanzinstruments als Referenzwert verwendet wird,
oder ein Index, der zur Messung der Wertentwicklung eines

Investmentfonds verwendet wird, mit dem Zweck, die Rendite
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Benchmark-
Verordnung

Bewertungstag

CSSF

Entwicklungslander/
Schwellenlidnder/
Schwellenmarkte

ESG
EU
EU-Mitgliedstaat

dieses Index abzubilden oder die Asset-Allokation eines
Portfolios zu bestimmen.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlamentes
und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, in ihrer jeweils von Zeit zu Zeit gednderten
oder ergdnzten Form, welche die Verwendung von Benchmarks
oder Performanceindikatoren wie in diesem Verkaufsprospekt
definiert bestimmen.

Geschaftstag, an dem der Nettoinventarwert pro Anteil
bestimmt wird, wie im Nachtrag zum jeweiligen Teilfonds
dargelegt

Der Verwaltungsrat darf in seinem alleinigen Ermessen den
Bewertungstag bestimmter oder aller Teilfonds dndern. In
diesem Fall werden die Anteilinhaber des betroffenen
Teilfonds ordnungsgemaR informiert und der Nachtrag wird
entsprechend aktualisiert.

Die Commission de Surveillance du Secteur Financier, die
luxemburgische Finanzmarktaufsicht.

Alle Lander auller zum Zeitpunkt des vorliegenden
Verkaufsprospekts Australien, Osterreich, Belgien, Kanada,
Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland, Griechenland,
Hongkong, Island, Irland, Italien, Japan, Luxemburg, Monaco,
die Niederlande, Neuseeland, Norwegen, Portugal, San
Marino, Singapur, Spanien, Schweden, die Schweiz, das
Vereinigte Konigreich, die Vereinigten Staaten von Amerika,
Vatikanstadt.

Umwelt-, Sozial- und Governance-Angelegenheiten

Die Europdische Union

Ein Mitgliedstaat der Europaischen Union: Belgien, Bulgarien,
Danemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich,

EUR

Euroland

Europa

FATCA Regeln

Griechenland, Irland, Italien, Kroatien, Lettland, Litauen,
Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal,
Rumanien, Schweden, Slowakei, Slowenien, Spanien,
Tschechische Republik, Ungarn, Zypern.

Die gesetzliche Wahrung der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union, die gemaR der Romischen Vertrage zur
Grindung der Europédischen Gemeinschaft (unterzeichnet am
25. Mérz 1957) in ihrer giltigen Fassung die Einheitswahrung
eingefiihrt haben.

Alle Mitgliedstaaten der Europdischen Wahrungsunion (EWU)
zum Datum des vorliegenden Prospekts: Belgien,
Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland,
Irland, Italien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta,
Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien,
Spanien, Zypern.

Albanien, Andorra, Osterreich, WeiRrussland, Belgien,
Bosnien und Herzegowina, Bulgarien, Kroatien, Zypern,
Tschechische Republik, Danemark und seine Territorien,
Estland, Europaische Union, Finnland, Frankreich und seine
Territorien, Deutschland, Griechenland, Vatikanstadt, Ungarn,
Island, Irland, Italien, Lettland, Liechtenstein, Litauen,
Luxemburg, Mazedonien, Malta, Republik Moldau, Monaco,
Montenegro, die Niederlande und deren Territorien,
Norwegen, Polen, Portugal, Rumadnien, Russland, die
Russische Foderation (CIS), San Marino, Serbien, Slowakei,
Slowenien, Spanien, Schweden, Schweiz, Tiirkei, Ukraine,
Vereinigtes Kénigreich und dessen Territorien.

Bezeichnet die zwischenstaatliche Vereinbarung (IGA), die am
14. Marz 2014 zwischen der Luxemburger- und der US-
Regierung geschlossen wurde (auf der Basis des Reciprocal
Model 1 Intergovernmental Agreement), das auf dieser
beruhende Luxemburger Gesetz zur Umsetzung der IGA sowie
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FATF

Feeder-Teilfonds

Geregelter Markt

Geschéftsjahr

Geschiftstag

Gesellschaft

gegebenenfalls Bestimmungen der US Foreign Account
Tax Compliance

Financial Action Task Force (auch als Groupe d'Action
Financiere bezeichnet).

Ein Teilfonds der Gesellschaft, dessen Anlagepolitik darin
besteht, gemall Artikel 77 des Gesetzes abweichend von
Artikel 2 Absatz 2 erster Gedankenstrich, von Artikel 41, 43
und 46 sowie von Artikel 48 Absatz 2 dritter Gedankenstrich
dieses Gesetzes, mindestens 85 % seines Vermdogens in
Anteilen eines Masterfonds anzulegen, wie im betreffenden
Nachtrag genauer beschrieben

Ein Markt im Sinne von Artikel 41 (1) a) des Gesetzes und
Artikel 4(1)14 der Richtlinie 2004/39/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 (iber Markte fir
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG
und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung
der Richtlinie 93/22/EWG des Rates sowie alle anderen
Markte,
anerkannt sind und dem Publikum offenstehen.

die geregelt sind, regelmaRig funktionieren,
Das Geschaftsjahr beginnt am 1. August und endet am 31. Juli
jedes Jahres. Bis zum 1. Januar 2022 begann das Geschéftsjahr
der Gesellschaft am 1. Januar und endete am 31. Dezember.
Gesellschaft 2022  ein
Ubergangsrechnungsjahr, das am 1. Januar 2022 beginnt und
am 31. Juli 2022 endet.

ein voller Geschaftstag, an dem die Banken und betroffenen

Ausnahmsweise  hat die

Markte gedffnet sind, wie im entsprechenden Nachtrag naher
beschrieben.

bezeichnet CPR Invest, einen Organismus fir gemeinsame
Anlagen, der gemal Teil | des Gesetzes registriert ist.

Gesetz

High Yield

Investment Grade

Management-
gesellschaft

Masterfonds

Mitgliedstaat
Nachhaltige Investition

Das Gesetz vom 17. Dezember 2010 lber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in seiner aktuellen Fassung.
Wertpapiere mit einem Rating von unter BBB- (von Standard
& Poor’s) und/oder Baa (von Moody‘s) und/oder BBB- (von
Fitch) sind mit einem entsprechend héheren Risiko verbunden
und fallen in die Risikoklasse ,High Yield” (hochrentierlich).
Bewertung des Risikos in Form eines Ratings einer Rating-
Agentur: Wertpapiere mit einem Rating von mindestens BBB-
(von Standard & Poor‘s) und/oder Baa (von Moody's)
und/oder BBB- (von Fitch) sind mit einem entsprechend
geringeren Risiko verbunden und fallen in die Risikoklasse
,Investment Grade”.

CPR Asset Management, eine Aktiengesellschaft nach
franzésischem Recht, die gemaR Kapitel 15 des Gesetzes zur
Managementgesellschaft der Gesellschaft ernannt wurde.

ein OGAW oder ein Teilfonds eines solchen oder ein Teilfonds
der Gesellschaft, wie im betreffenden Nachtrag genauer
beschrieben, in dem ein Feeder-Teilfonds mindestens 85 %
seines Vermogens anlegt und der:

(a) mindestens einen Feeder-OGAW zu seinen Anteilinhabern
zahlt;

(b) selbst kein Feeder-OGAW ist; und

(c) keine Anteile eines Feeder-OGAW halt.

ein Mitgliedstaat gemalR Definition des Gesetzes.

im Sinne von Art. 2 Absatz 17 der Offenlegungsverordnung ist
(1) eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur
Erreichung eines Umweltziels beitragt, gemessen an
Schlisselindikatoren fir Ressourceneffizienz bei (i) der
Nutzung von Energie, (ii) erneuerbarer Energie, (iii)
Rohstoffen, (iv) Wasser und Boden, (v) der Abfallerzeugung,
(vi) Treibhausgasemissionen oder (vii) ihren Auswirkungen auf

die biologische Vielfalt und die Kreislaufwirtschaft, oder (2)
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Nachhaltigkeitsfaktoren

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachtrag

Notleidende
ausgefallene
Wertpapiere
OECD

eine Investition in eine wirtschaftliche Tatigkeit, die zur
Erreichung eines sozialen Ziels beitragt (insbesondere einer
Investition, die zur Bekampfung von Ungleichheiten beitragt
oder die den sozialen Zusammenbhalt, soziale Integration und
Arbeitsbeziehungen fordert), oder (3) eine Investition in
Humankapital oder zugunsten wirtschaftlich oder sozial
benachteiligter Gemeinschaften, vorausgesetzt, dass diese
Investitionen keines dieser Ziele erheblich beeintrachtigen
investiert  wird,

und die Unternehmen, in die

Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden, insbesondere bei soliden Managementstrukturen,
den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergilitung von
Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften.

im Sinne von Art. 2 Absatz 24 der Offenlegungsverordnung
sind Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung
der Menschenrechte und die Bekdampfung von Korruption und
Bestechung.

im Sinne von Art. 2 Absatz 22 der Offenlegungsverordnung ist
ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen beziehungsweise
wesentliche

deren Eintreten tatsachlich oder potenziell

negative Auswirkungen auf den Wert einer Investition
haben kdnnte.

ein Nachtrag zu diesem Verkaufsprospekt, der die spezifische
Anlagepolitik jedes einzelnen Teilfonds beschreibt
Wertpapiere, die von einem Unternehmen, einem Staat oder
einer juristischen Person ausgegeben werden, die entweder
in Verzug sind oder einem hohen Ausfallrisiko ausgesetzt sind
Organisation flir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung. Zu den OECD-Mitgliedstaaten zdhlen Australien,
Belgien, Chile, Danemark, Deutschland, Estland, Finnland,

Frankreich, Griechenland, Island, Irland, Italien, Israel, Japan,

Offenlegungs-
verordnung/
SFDR

OGA

OGA-

Verwaltungsstelle

OGAW

Okologisch nachhaltige
Investitionen

Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten

Kanada, Luxemburg, Mexiko, die Niederlande, Neuseeland,

Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, die Slowakei,
Slowenien, Stidkorea, Spanien, Schweden, die Schweiz, die
Tschechische Republik, die Tirkei, Ungarn, das Vereinigte
Konigreich und die USA.

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments
2019

Offenlegungspflichten im

und des Rates vom 27.November tber
nachhaltigkeitsbezogene
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils gliltigen, erganzten,
konsolidierten, ersetzten oder anderweitig gednderten Form
Organismus flir gemeinsame Anlagen im Sinne des ersten und
zweiten Gedankenstrichs von Artikel 1 (2) der Richtlinie, egal
ob sich dieser in einem Mitgliedstaat befindet oder nicht.
CACEIS Bank Niederlassung Luxemburg, die die Aufgaben der
OGA-Verwaltungsstelle gemal der Beschreibung unten
Ubernimmt.

Organismus flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemaR
der Definition in der Richtlinie und im Gesetz

bezeichnet eine Investition in eine oder mehrere
Wirtschaftstatigkeiten, die

Verordnung als 6kologisch nachhaltig eingestuft werden.

gemdR der Taxonomie-

zum Zwecke der Feststellung, inwieweit eine Investition
okologisch nachhaltig ist, gilt eine Wirtschaftstatigkeit als
Wirtschaftstatigkeit

wesentlich zu einem oder mehreren der in der Taxonomie-

okologisch  nachhaltig, wenn diese
Verordnung festgelegten Umweltziele beitrdgt, diesen nicht
erheblich schadet und die in der Taxonomie-Verordnung
festgelegten Umweltziele erfiillt, im Einklang mit den in der
Taxonomie-Verordnung festgelegten Mindestschutzvorschriften
durchgefiihrt wird und die von der Europdischen Kommission
gemdR der Taxonomie-Verordnung festgelegten technischen

Bewertungskriterien erfllt.
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Performance-
Indikator

Ratenprodukt

Referenzwdhrung

Richtlinie

RTS

Satzung
SFT-Verordnung

SRI-Label
Stock Connect

Ein Index, der fir die Messung und Bewertung der
Wertentwicklung eines Teilfonds verwendet wird, mit dem
Zweck, unter anderem die erfolgsabhdngigen Gebihren
zu berechnen.

Ratenprodukte sind alle Finanzinstrumente, deren Ertrag und
Bewertung von einer Rate abhdngen und daher entsprechend
der Marktratenkurve schwanken (z. B. Anleihen,
Pensionsgeschafte, Derivate mit einer Rate als Basiswert usw.).
die in dem entsprechenden Nachtrag zum Verkaufsprospekt
als solche genannte Wahrung

Die Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- betreffend

bestimmte gemeinsame Anlagen in

und Verwaltungsvorschriften
Organismen  fir
Wertpapieren (OGAW) in ihrer jeweils giiltigen Fassung.
sind konsolidierte technische Standards, die vom
Europaischen Parlament und vom Rat festgelegt werden und
zusatzliche Einzelheiten zu Inhalt, Methodik und Darstellung
bestimmter bestehender Offenlegungsanforderungen gemaR
der Offenlegungsverordnung und der Taxonomieverordnung
enthalten.

Die Satzung der Gesellschaft in ihrer aktuellen Form.
Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 (ber die Transparenz
von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung (,,SFTR")

das franzosische Label fur sozial verantwortliches Investieren
Bezeichnet das Shanghai-Hong Kong Stock Connect-
Programm, das es nicht-chinesischen Anlegern ermoglicht,
bestimmte an der Shanghai Stock Exchange notierte Aktien
Uber Broker in Hongkong zu kaufen, und/oder alle anderen

dhnlichen Stock Connect-Programme zwischen einer anderen

Taxonomie-
Verordnung

Teilfonds

UCITS-Regeln

Unzuldssige Person

,US-Person”

Stadt in der Volksrepublik China und Hongkong, das fiir die
Gesellschaft verfiigbar wird und von ihr genutzt werden kann.
Verordnung (EU) 2020/852 des Européaischen Parlaments und
des Rates vom 18. Juni 2020 zur Schaffung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung
giltigen,

der Offenlegungsverordnung in der jeweils

erganzten, konsolidierten, ersetzten oder anderweitig
gednderten Fassung

Ein bestimmtes Portfolio mit Aktiva und Passiva innerhalb der
Gesellschaft, das Uber einen eigenen Nettoinventarwert
verfligt und durch eine getrennte Anteilsklasse bzw. mehrere
Anteilsklassen reprasentiert wird, die sich hauptsachlich
durch ihre spezifische Anlagepolitik und -ziele und/oder durch
die Wahrung, auf die sie lauten, hervorheben. Die
Spezifikationen der einzelnen Teilfonds sind dem jeweiligen
Nachtrag zu diesem Verkaufsprospekt zu entnehmen.

das Gesetz zusammen mit der Richtlinie 2009/65/EG, der CSSF-
Verordnung 10-4, der CSSF-Verordnung 10-5, dem CSSF-
Rundschreiben 16/644, jeder anderen zugehdrigen CSSF-
Verordnung oder jedem anderen zugehdrigen Rundschreiben,
allen Richtlinien oder Regeln in Bezug auf OGAW, die von der
ESMA
diesbezliglichen Regel, jeweils in der jeweils gliltigen Fassung.
Eine US-Person (einschlieRlich US-Steuersubjekte) und/oder

alle Anleger, die nicht zu einer Anlage in die Gesellschaft

herausgegeben werden, und jeder anderen

berechtigt sind.

,US- Person”“ bedeutet: (a) alle natirlichen Personen mit
Wohnsitz in den USA; (b) alle Personengesellschaften und
Gesellschaften, die nach US-amerikanischem Recht errichtet
oder organisiert sind; (c) Nachldasse, bei denen ein
Nachlassverwalter oder Verwalter eine US-Person ist; (d)

Treuhandgesellschaften, bei denen ein Treuhadnder eine US-
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US-Steuersubjekt

Person ist; (e) Agenturen oder Zweigniederlassungen von Nicht-
US-Unternehmen in den USA; (f) Vermogensverwaltungskonten
ohne Entscheidungsspielraum oder &hnliche Konten (auRer
Nachlasse oder Treuhandgesellschaften), die von einem Handler
oder Treuhander zu Gunsten einer US-Person gehalten werden;
(g) Vermogensverwaltungskonten mit Entscheidungsspielraum
Konten (auRer Nachlasse oder

oder ahnliche

Treuhandgesellschaften), die von einem Handler oder
Treuhdnder gehalten werden, der in den USA errichtet oder
organisiert ist bzw. (falls es sich um eine natirliche Person
handelt) dort Wohnsitz  hat; und (h) alle

Personengesellschaften oder Gesellschaften, wenn sie (i) nach

seinen

dem Recht von anderen Rechtsrdaumen als den USA errichtet und
organisiert sind und (ii) durch eine US-Person hauptsachlich zum
Zweck der Anlagen in Wertpapieren, die nicht nach dem US
Securities Act von 1933 in seiner aktuellen Fassung registriert
sind, gegriindet wurden, es sei denn, sie wurden durch zulassige
Anleger errichtet oder organisiert und werden durch solche
gehalten (gemaR Definition in Bestimmung 501(a) des U.S.
Securities Act von 1933 in seiner aktuellen Fassung), bei denen es

sich nicht um natirliche Personen, Nachldsse oder
Treuhandgesellschaften handelt.
(i) Alle natlrlichen Personen, die Staatsbirger der

Vereinigten Staaten von Amerika (USA) sind oder dort
ihren Wohnsitz haben;

(ii) Alle in den USA oder nach US-amerikanischem Recht
bzw. nach dem Recht eines US-Bundesstaats errichteten
Personengesellschaften oder Gesellschaften;

(iii)  oder alle Treuhandgesellschaften, wenn ein oder
mehrere US-Steuersubjekte berechtigt sind, alle
wichtigen Entscheidungen der Treuhandgesellschaft
zu kontrollieren und ein US-Gericht gemaR dem

Verkaufsprospekt
Verwahrstelle

Verwaltungsrat
VRC
WAI

Wertpapierfinanzie-
rungsgeschafte
Zugrunde liegender
Vermogenswert

Zulassige Anleger
Zulassiger Markt
Zulassiger Staat

geltenden Recht berechtigt ware, im Wesentlichen

Verfligungen oder Urteile zu allen Fragen im

Zusammenhang mit der Verwaltung der
Treuhandgesellschaft zu erlassen, oder der Nachlass
eines Verstorbenen, der US-Blirger war oder seinen
Wohnsitz in den USA hatte.

Dieses Dokument in der jeweils giltigen Fassung.

CACEIS Bank Niederlassung Luxemburg 5, allée Scheffer,

L-2520, die als Depotbank und Zahlstelle im Sinne des

Gesetzes handelt

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft.

Die Volksrepublik China.

Die Wesentlichen Anlegerinformationen gemal der Definition

des Gesetzes, des geltenden Rechts und der anwendbaren

Vorschriften.

Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemal Definition in der SFTR.

in den/die Teilfonds ihrer

Anlagepolitik investieren dirfen, wie im Nachtrag des

Vermogenswert(e), gemaR
jeweiligen Teilfonds dargelegt

Alle Anleger, die keine unzuldssigen Personen sind.
Ein regulierter Markt in einem zuldssigen Staat

in Ost- und
Westeuropa, Asien, Afrika, Australien, Nord- und Siidamerika

Alle Mitgliedstaaten oder andere Staaten

und Ozeanien, wie vom Verwaltungsrat festgelegt.
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2. Die Gesellschaft

CPR Invest ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (,Société
d'investissement a capital variable”). In einer offenen Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital kdnnen die Anteilinhaber an jedem beliebigen Bewertungstag die
Riicknahme ihrer Anteile zu den in Abschnitt 7 ,,Ausgabe, Riicknahme und Umtausch
von Anteilen” aufgefiihrten Bedingungen und zu Preisen beantragen, die auf dem
geltenden Nettoinventarwert basieren. CPR Invest wurde nach dem Recht des
GroBherzogtums Luxemburg gegriindet und verfiigt iber eine ,,Umbrella“-Struktur mit
mehreren Teilfonds, von denen jeder in verschiedene Anteilsklassen unterteilt sein
kann. Gemall dem Gesetz werden mit der Zeichnung von Anteilen alle Bestimmungen
des Verkaufsprospekts und der Satzung akzeptiert.

Die Gesellschaft bietet Anlegern in einem Anlagevehikel die Wahl zwischen
verschiedenen Teilfonds, die sich hauptsachlich durch ihre spezifische Anlagepolitik
bzw. die Wahrung, auf die sie lauten, unterscheiden. Die Spezifikationen der einzelnen
Teilfonds sind dem jeweiligen Nachtrag zu entnehmen.

Die Spezifikationen der einzelnen Teilfonds sind dem Anhang zu entnehmen. Wie unter
13.5. ,Allokation von Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten zwischen den
Teilfonds” dargelegt, werden die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jedes
Teilfonds von denen anderer Teilfonds getrennt gefiihrt (d. h. dass Drittglaubiger nur
auf das Vermogen des betreffenden Teilfonds zurtickgreifen und die Schulden nicht aus
dem Vermogen eines anderen Teilfonds beglichen werden kénnen). Gegeniiber den
Anteilinhabern und Glaubigern gilt jeder Teilfonds als eigenstandiger Rechtstrager.
Der Verwaltungsrat darf jederzeit die Auflegung weiterer Teilfonds beschlieRen.
In diesem Fall wird der Nachtrag aktualisiert. Jeder Teilfonds kann Uber eine oder
mehrere Anteilsklassen verfligen.

3. Die Managementgesellschaft

Die Gesellschaft hat CPR Asset Management gemall dem Gesetz zu ihrer
Managementgesellschaft ernannt, und am 19. August 2014 wurde ein entsprechender
Managementgesellschaftsvertrag abgeschlossen. Die Managementgesellschaft

erbringt gemadR diesen Vertrag Anlagemanagement-, OGA-Verwaltungsstellen-
Dienstleistungen und Marketing, fungiert als Hauptvertriebsstelle und Vertreiber fir
die Gesellschaft, wobei sie durch den Verwaltungsrat der Gesellschaft tiberwacht und
kontrolliert wird.

Die Managementgesellschaft wurde als Aktiengesellschaft franzosischen Rechts
(Société  anonyme) errichtet. Die  Managementgesellschaft wurde als
Aktiengesellschaft franzosischen Rechts (Société anonyme) errichtet. Die
Managementgesellschaft ist unter der Nummer RCS 399 392 141 in das Handels- und
Gesellschaftsregister Paris eingetragen. Die Managementgesellschaft wurde von der
franzdsischen Finanzmarktaufsicht Autorité des Marchés Financiers am 21. Dezember
2001 unter der Lizenznummer GP 01-056 als Portfoliomanager zugelassen und wird
von dieser Behorde beaufsichtigt.

Der Managementgesellschaftsvertrag wurde auf unbefristete Zeit geschlossen und
kann von jeder Partei unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von drei Monaten
schriftlich gekiindigt werden. Unter den in dem Vertrag aufgefiihrten besonderen
Bedingungen kann der Vertrag auch unverziglich durch schriftliche Mitteilung
gekiindigt werden.

Die Managementgesellschaft hat fir ihre Leistungen Anspruch auf die im
entsprechenden Nachtrag zum Verkaufsprospekt aufgefiihrten Gebihren. Diese
Gebuhren werden auf der Basis des Nettoinventarwerts des Teilfonds berechnet und
sind monatlich riickwirkend zu zahlen.

Die Managementgesellschaft darf bestimmte Aufgaben an Dritte Ubertragen. Wenn
der entsprechende Abschnitt des Verkaufsprospekts und der entsprechende Nachtrag
keine anders lautenden Bestimmungen enthalten, werden Dritte, an die die
Managementgesellschaft solche Aufgaben libertragen hat, direkt von der Gesellschaft
(aus dem Vermogen des jeweiligen Teilfonds) bezahlt.

Diese Verglitung muss im entsprechenden Nachtrag aufgefiihrt sein.

Die Managementgesellschaft hat eine Verglitungspolitik erstellt und eingefiihrt, die
mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar ist und dieses fordert,
indem sie ein Geschaftsmodell betreibt, das naturgemaR keinen Anreiz zu einer
Uberhohten Risikobereitschaft gibt, die nicht mit dem Risikoprofil der Teilfonds
vereinbar ist.
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Die Managementgesellschaft hat die Mitarbeiter identifiziert, deren berufliche
Tatigkeiten wesentliche Auswirkungen auf die Risikoprofile der Teilfonds haben, und
wird sicherstellen, dass diese Mitarbeiter die Verglitungspolitik erfillen.

Die Vergitungspolitik der Managementgesellschaft umfasst die Governance, eine
Zahlungsstruktur mit einem ausgewogenen Verhaltnis zwischen festen und variablen
Komponenten und Anforderungen an die Ausrichtung am Risiko und langfristigen
Erfolg. Diese Anforderungen an die Ausrichtung sollen mit der Geschaftsstrategie, den
Zielsetzungen, Werten und Interessen der Managementgesellschaft, der Gesellschaft
und der Anteilinhaber vereinbar sein und MaBnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten vorsehen.

Die Managementgesellschaft stellt sicher, dass die Berechnung einer leistungsbasierten
Vergutung auf den entsprechenden mehrjahrigen Erfolgskennzahlen der Gesellschaft
beruht und die Vergiitung Giber denselben Zeitraum verteilt ausgezahlt wird. Einzelheiten
zu der aktuellen Vergitungspolitik der Managementgesellschaft, unter anderem eine
Beschreibung der Berechnung der Verglitung und Leistungen sowie die ldentitat der fiir
die Gewadhrung der Vergiitung und Leistungen verantwortlichen Personen sind auf der
Website www.cpram.com abrufbar. Die Verglitungspolitik ist am Sitz der
Managementgesellschaft auerdem fiir Anleger kostenlos in Papierform erhltlich.

4. Anlagepolitik und Einschrankungen

4.1. Aligemeine Anlagepolitik aller Teilfonds

Der Verwaltungsrat legt die spezifische Anlagepolitik und das Anlageziel der einzelnen
Teilfonds fest, die im jeweiligen Nachtrag genauer dargelegt werden. Die Anlageziele
der Teilfonds werden in Ubereinstimmung mit den Anlagebeschrankungen in Abschnitt
4.3. angestrebt.

Einzelheiten finden die Anleger in der Beschreibung der Anlagepolitik der einzelnen
Teilfonds im Nachtrag.

Die Performance der Teilfonds in der Vergangenheit wird in den WAI der einzelnen
Teilfonds veroffentlicht. Die Performance in der Vergangenheit ist nicht unbedingt ein
zuverlassiger Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse.

4.2. Spezifische Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds

Alle Teilfonds unterliegen sdamtlichen in Abschnitt 4.3. aufgefihrten
Anlagebeschrankungen, wenn der Nachtrag zu einem Teilfonds keine anders
lautenden Bestimmungen enthilt, gilt fir alle Teilfonds Folgendes:
In den nachfolgend beschriebenen Zielen und der Anlagepolitik jedes Teilfonds bezieht
sich das geografische Gebiet oder die Nationalitit eines Wertpapiers auf das
geografische Gebiet oder das Land:

o in dem das Unternehmen oder der Emittent seinen Sitz hat und/oder

o in dem ein Unternehmen oder ein Emittent einen wesentlichen Teil seiner

Geschéftstatigkeit austbt

= Die im Nachtrag dargelegte Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds beschreibt
grundsatzlich das Anlageuniversum fiir mindestens zwei Drittel des Vermogens
des Teilfonds.

Sofern keine (sonstigen) Angaben zur Allokation des tGbrigen Vermogens vorliegen, darf
jeder Teilfonds es in folgende Anlagen investieren:
o Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere, die nicht in der Anlagepolitik erwahnt sind;
o Schuldtitel, die nicht in der Anlagepolitik erwahnt sind;
o Wandelanleihen und, sofern im Nachtrag eines Teilfonds ausdriicklich erwahnt,
in Contingent Convertible Bonds (CoCos);
o Anteile von OGA innerhalb der in der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds
erwahnten Grenzen, wie im Nachtrag beschrieben. Diese Organismen fir
gemeinsame Anlagen und Investmentfonds dirfen alle Anlageklassen und
geografischen Gebiete umfassen, die mit den Anlagebeschrankungen des Teilfonds
vereinbar sind.
Sie kdnnen Organismen fur gemeinsame Anlagen und Investmentfonds umfassen, die
von der Managementgesellschaft oder anderen juristischen Personen inner- oder
auBerhalb der Amundi-Gruppe und deren verbundenen Unternehmen (nachfolgend
die ,,Amundi-Gruppe®“) verwaltet werden.
o Einlagen (wie in Abschnitt 4.3 1 (1) (d) erwahnt)
o Andere in Abschnitt 4.3 | und Il aufgefiihrte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente.
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o Jeder Teilfonds darf unter Einhaltung der in Abschnitt 4.3 VII (1) dargelegten
Grenzen Mittel aufnehmen.
Sofern nicht ausdriicklich im Nachtrag eines Teilfonds erwdhnt, diirfen die Teilfonds
nicht in forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und hypothekarisch besicherte
Wertpapiere (MBS) anlegen.
= Jeder Teilfonds darf zu Absicherungs-, Arbitrage-, und Exposurezwecken und fiir das
effiziente Portfoliomanagement in derivative Finanzinstrumente investieren, wobei im
Hinblick auf die zugrunde liegenden Werte die in dieser Anlagepolitik aufgefiihrten
Anlagebeschrankungen einzuhalten sind.
= Jeder Teilfonds darf die Techniken und Instrumente fir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zu den Bedingungen und innerhalb der Grenzen nutzen, die in
Abschnitt 4.5 ,Einsatz von Techniken und Instrumenten im Zusammenhang mit
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten” dargelegt sind.
Wenn ein Teilfonds zur Umsetzung seiner Strategie Total Return Swaps einsetzt,
missen die zugrunde liegenden Vermogenswerte aus Instrumenten bestehen, in die
der Teilfonds gemaR seiner Anlageziele und -politik investieren darf.

Wenn die Anlagepolitik eines bestimmten Teilfonds keine anders lautenden
Bestimmungen enthdlt, hat die Gegenpartei eines von der Gesellschaft
abgeschlossenen Total Return Swaps keinerlei Einfluss auf die Zusammensetzung oder
das Management des Anlageportfolios der Gesellschaft oder den dem Total Return
Swap zugrunde liegenden Wert. Fir Portfoliotransaktionen der Gesellschaft ist keine
Zustimmung der Gegenparteien erforderlich.

4.3. Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Der Satzung gemaR muss der Verwaltungsrat nach dem Prinzip der Risikostreuung zu
gegebener Zeit die Geschafts- und Anlagepolitik der Gesellschaft sowie die geltenden
Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen fiir die Anlagen der Gesellschaft festlegen.
Der Verwaltungsrat hat beschlossen, dass fiir die Anlagen der Gesellschaft und je nach
Fall und wenn der Nachtrag fiir einen Teilfonds keine anders lautenden Bestimmungen
enthalt fur die Anlagen der einzelnen Teilfonds die folgenden Beschrankungen
gelten sollen:

(1)

Die Gesellschaft darf fiir jeden Teilfonds in folgende Anlagen investieren:

(a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zu einem zuldssigen Markt

zugelassen sind oder an einem solchen gehandelt werden;

(b) vor Kurzem begebene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente,

vorausgesetzt, die Emissionsbedingungen enthalten eine Verpflichtung,
dass die Zulassung zu einer offiziellen Notierung an einem zulassigen
Markt beantragt wird und innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt.

(c) Anteile an OGAW und/oder anderen OGA aus Mitgliedstaaten und

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

anderen Staaten, vorausgesetzt:

diese anderen OGA wurden durch Gesetze zugelassen, durch die sie
einer Aufsicht unterliegen, die von der CSSF als gleichwertig mit
derjenigen nach EU-Recht betrachtet wird, und eine ausreichende
Zusammenarbeit zwischen den Behorden ist gewahrleistet,

der Schutz der Anteilinhaber von solchen anderen OGA entspricht
demjenigen der Anteilinhaber eines OGAW, wobei insbesondere die
Regeln (iber die Trennung der Anlagen, die Kreditaufnahme
und Kreditgewdhrung sowie ungedeckte Verkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
entsprechen missen,

Uber die Geschaftsaktivitdit von solchen anderen OGA wird in
Halbjahres- und Jahresberichten berichtet, um eine Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, der Einnahmen und
Geschéafte wahrend des Berichtszeitraums zu ermoglichen,

es dirfen insgesamt hochstens 10 % des Vermogens der OGAW oder
anderen OGA, an denen Anteile erworben werden sollen, gemal deren
Grindungsunterlagen in Anteilen von anderen OGAW oder anderen
OGA angelegt werden;
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(d) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens
zwolf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut
seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat, oder falls der Sitz des Kreditinstituts
sich in einem Drittstaat befindet, sofern es aufsichtsrechtlichen Regeln
unterliegt, die von der luxemburgischen Aufsichtsbehorde als gleichwertig
mit denen des EU-Rechts betrachtet werden;

(e) derivative  Finanzinstrumente einschlieflich  gleichwertiger  bar
abgerechneter Instrumente, die an einem zuldssigen Markt gehandelt
werden und/oder derivative Finanzinstrumente, die im Freihandel
gehandelt werden (,,0TC-Derivate”), vorausgesetzt:

(i)  es handelt sich bei den zugrunde liegenden Werten um Instrumente,
die von diesem Absatz I. (1) abgedeckt sind, sowie um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Devisen, in denen die OGAW gemaR
ihren Anlagezielen anlegen diirfen;

(i) die Gegenparteien bei OTC-Derivatgeschaften sind Institute, die
Aufsichtsregelungen unterliegen und zu den von der CSSF anerkannten
Kategorien gehoren,

(iii)  die OTC-Derivate unterliegen einer verldsslichen und nachprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis und konnen jederzeit zu ihrem
beizulegenden Zeitwert verkauft, liquidiert oder auf Initiative der
Gesellschaft durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden;

(f) andere als an zuldssigen Markten gehandelte Geldmarktinstrumente,
wenn die Emission oder der Emittent solcher Instrumente selbst
Vorschriften Gber den Anleger- und Einlagenschutz unterliegen und
vorausgesetzt, diese Instrumente:

(i) werden von einer zentralstaatlichen, einer regionalen oder lokalen
Korperschaft, von der Zentralbank eines Mitgliedstaats, von der
Europdischen Zentralbank, von der EU oder der Europdischen
Investitionsbank, von einem Drittstaat oder — im Falle eines
Bundesstaats — von einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen o6ffentlich-rechtlichen Einrichtung, der ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben oder

(2)

(3)

(ii)

(iii)

(iv)

von einem Unternehmen begeben, von dem Wertpapiere an
zuldssigen Markten gehandelt werden, oder
werden von einer Stelle begeben oder garantiert, die gemaR den im
EU-Recht festgelegten Kriterien der Aufsicht unterstellt ist, oder von
einer Stelle, die Aufsichtsbestimmungen unterliegt und erfiillt, die nach
Auffassung der CSSF mindestens so streng sind wie die, die durch das
EU-Recht festgelegt wurden, wie z. B. unter anderem ein Kreditinstitut
mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat und einem FATF-Staat.
werden von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie
angehdoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fiir Anlagen in
diesen Instrumenten Vorschriften flir den Anlegerschutz gelten, die mit
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um
ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn
Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen Jahresabschluss nach den
Vorschriften der Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht,
oder um einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fir
die Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder um einen
Rechtstrager handelt, der die wertpapiermaflige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdaumten
Kreditlinie finanzieren soll.
Daruber hinaus darf die Gesellschaft hchstens 10 % des Nettovermdgens
eines  beliebigen  Teilfonds in  anderen  Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten als die unter Punkt (1) oben aufgefiihrten anlegen.
Die Gesellschaft darf unter den vom Gesetz vorgegebenen Bedingungen
und Beschrankungen im weitesten, von den Vorschriften zugelassenen
Rahmen (i) einen Teilfonds einrichten, bei dem es sich entweder um
einen Feeder-Teilfonds oder um einen Masterfonds handelt, (ii) einen
existierenden Teilfonds in einen Feeder-Teilfonds umwandeln, oder (iii)
den Masterfonds eines ihrer Feeder-Teilfonds d@ndern.

CPR Invest — Verkaufsprospekt

17



(a) Ein Feeder-Teilfonds muss mindestens 85 % seines Vermdgens in Anteile
eines anderen Master-OGAW anlegen.

(b) Ein Feeder-Teilfonds darf bis zu 15 % seines Vermogens in einer oder
mehreren der folgenden Anlagen halten:

(i)  zusatzliche flissige Mittel gemal vorstehenden Absatz Ii;
(ii)  derivative Finanzinstrumente, die nur zu Absicherungszwecken
verwendet werden diirfen.

(c) Um die Ubereinstimmung mit Absatz Il (1) (c) weiter unten zu
gewahrleisten, muss der Feeder-Teilfonds seine Gesamtexposure
gegeniiber derivativen Finanzinstrumenten berechnen, indem er seine
eigene direkte Exposure gemall dem zweiten Gedankenstrich oder unter
(b) oben entweder

(i)  zur tatsachlichen Exposure des Masterfonds gegeniiber derivativen
Finanzinstrumenten, anteilmaRig zur Anlage des Feeder-Teilfonds im
Masterfonds; oder

(i)  zurin den Managementvorschriften oder den Griindungsunterlagen des
Masterfonds erwahnten potenziellen maximalen Gesamtexposure des
Masterfonds gegenliber derivativen Finanzinstrumenten hinzuaddiert.

Die Gesellschaft kann Sichteinlagen wie Barmittel auf jederzeit zuganglichen
Girokonten bei einer Bank halten, um laufende oder auRergewdéhnliche Zahlungen
zu decken, oder fiir die Zeit, die erforderlich ist, um in gemaR Artikel 41 Absatz 1
des Gesetzes bereitgestellte zuldssige Vermodgenswerte zu reinvestieren, oder fir

einen Zeitraum, der bei unglinstigen Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist.

Der Besitz von Sichteinlagen ist auf 20 % des Nettovermogens jedes Teilfonds
beschrankt. Die oben genannte 20 %-Grenze wird nur voriibergehend fiir einen
Zeitraum verletzt, der aufgrund auBergewdhnlich unglinstiger Marktbedingungen
unbedingt erforderlich ist, und sofern eine solche Verletzung unter
Berucksichtigung der Interessen der Anleger gerechtfertigt ist.

(1)

(2)

(3)

(4)

(a) Die Gesellschaft darf hochstens 10 % irgendeines Teilfonds in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten anlegen.

(b) Die Gesellschaft darf hochstens 20 % des Nettovermogens irgendeines
Teilfonds in Einlagen bei ein und demselben Organismus anlegen.

(c) Die Risikoexposure eines Teilfonds gegeniiber einer Gegenpartei bei einem
OTC-Derivatgeschaft darf nicht 10 % seines Nettovermogens Ubersteigen,
wenn es sich bei der Gegenpartei um ein in Absatz I. (1) d) oben aufgefiihrtes
Kreditinstitut handelt und in anderen Fallen nicht mehr als 5 %.

Wenn die Gesellschaft dartber hinaus fir einen Teilfonds Anlagen in

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten von Emittenten halt, die einzeln mehr

als 5% des Nettoinventarwerts des Teilfonds betragen, darf die Summe dieser

Anlagen nicht mehr als 40 % des Gesamtvermogens des Teilfonds betragen.

Diese Grenze gilt nicht fiir Einlagen und OTC-Derivatgeschafte mit

Finanzinstituten, die einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der in Abschnitt (1) aufgefiihrten Obergrenzen darf die Gesellschaft

fiir die einzelnen Teilfonds nicht Folgendes kombinieren, wenn dies zur Folge

hatte, dass mehr als 20 % des Nettovermogens jedes Teilfonds in einer Struktur
angelegt waren:

(@) Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten eines einzigen
Emittenten,

(b) Einlagen bei einem einzigen Organismus und/oder

(c) Exposures aus OTC-Derivatgeschaften mit einem einzigen Organismus

Die in Unterabschnitt . (1) (a) oben erwahnte Obergrenze von 10 % erhoht sich

auf maximal 35 % fiir Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die von einem

Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften oder von einem anderen zuldssigen

Staat, einschlielRlich der Bundesbehorden der Vereinigten Staaten von Amerika,

Federal National Mortgage Association und Federal Home Loan Mortgage

Corporation begeben werden oder von internationalen Organismen 6ffentlich-

rechtlicher Art, denen ein oder mehrere Mitgliedstaat(en) angehdren.

Die in Unterabschnitt Ill. (1) (a) oben erwdhnte Obergrenze von 10 % erhéht sich

auf 25 % fur bestimmte Anleihen, die unter die Definition von Covered Bonds in
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(5)

Artikel 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 fallen, und fiir qualifizierte
Schuldtitel, die vor dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut emittiert werden,
das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und von Gesetzes wegen einer
besonderen o6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheninhaber unterliegt.
Insbesondere miissen die Summen aus der Emission dieser Anleihen, die vor dem
8. Juli 2022 emittiert wurden, in Ubereinstimmung mit dem Gesetz in Anlagen
angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihen in der Lage
sind, Forderungen im Zusammenhang mit den Anleihen zu erflllen und die bei
Insolvenz des Emittenten prioritar flir die Rickzahlung des Kapitals und die
Zahlung der aufgelaufenen Zinsen verwendet wirden.

Wenn ein Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermoégens in den in diesem
Unterabschnitt erwdhnten Anleihen anlegt und diese von einem einzigen
Emittenten begeben werden, darf der Gesamtwert dieser Anlagen nicht 80 % des
Werts des Vermogens des Teilfonds ibersteigen.

Die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, auf die in den Abschnitten (3) und
(4) Bezug genommen wird, dirfen bei der Berechnung der Obergrenze von 40 %
in Abschnitt (2) nicht berticksichtigt werden.

Die in den Unterabschnitten (1), (2), (3) und (4) aufgefiihrten Obergrenzen diirfen
nicht
Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten, in Einlagen oder

kumuliert werden, so dass Anlagen in Wertpapieren oder
derivativen Finanzinstrumenten mit demselben Emittenten insgesamt keinesfalls
35 % des Nettovermogens irgendeines Teilfonds libersteigen dirfen.

Unternehmen, die wie in der Siebenten Richtlinie des Rates 83/349/EWG vom
13. Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages tber
den konsolidierten Abschluf} in seiner aktuellen Fassung definiert oder in
Ubereinstimmung mit anerkannten internationalen Rechnungslegungsregeln im
Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses derselben Gruppe
angehoren, gelten bei der Berechnung der in diesem Absatz Il aufgefiihrten
Grenzen als ein einziger Organismus. (1) bis (5) aufgefliihrten Grenzen als ein

einziger Organismus.

V.

(1)

(2)

(1)

(2)

Die Gesellschaft darf insgesamt hochstens 20 % des Nettovermdgens irgendeines
Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Gruppe anlegen.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen darf die Gesellschaft gemaR dem
Prinzip der Risikostreuung maximal 100 % des Nettovermdégens irgendeines
Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem
Mitgliedstaat, dessen Gebietskorperschaften oder Behdrden oder von einem
anderen Mitgliedstaat der OECD, G20-Lander, Hongkong und Singapur oder von
internationalen Organismen o6ffentlich-rechtlicher Art, denen ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaat(en) angehoren, begeben oder garantiert werden, wobei der
Teilfonds Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten
des

muss und die Wertpapiere einer Emission nicht mehr als 30%

Nettovermogens des Teilfonds ausmachen dirfen.

Unbeschadet der in Absatz V. dargelegten Grenzen werden die in Absatz Ill. (1)
bis (5) aufgefiihrten Héchstwerte fur Anlagen in Aktien und/oder Anleihen ein
und desselben Emittenten auf maximal 20 % angehoben, wenn das Ziel der
Anlagepolitik eines Teilfonds in der Nachbildung eines bestimmten Aktien- oder
Anleihenindex besteht, der hinreichend diversifiziert ist, eine angemessene
Benchmark fir den Markt darstellt, auf den er sich bezieht, auf angemessene Art
veroffentlicht und in der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds offengelegt wird.
Die in Abschnitt (1) aufgefiihrte Grenze wird auf 35 % angehoben, wenn dies
durch aulRergewohnliche Marktbedingungen gerechtfertigt wird, besonders auf
Maérkten,
Geldmarktinstrumente stark vorherrschen. Die Anlage bis zu dieser Obergrenze

geregelten auf  denen  bestimmte  Wertpapiere oder

ist nur fur einen einzigen Emittenten zuldssig.

Die Gesellschaft darf keine mit Stimmrechten verbundenen Aktien kaufen, durch
die sie einen wesentlichen Einfluss auf das Management eines Emittenten
ausiiben konnte.

Die Gesellschaft darf maximal:

(a) 10 % der Stimmrrechte ein und desselben Emittenten;
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(b) 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten;

(c) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten erwerben.
Die unter dem zweiten und dritten Gedankenstrich aufgefiihrten Grenzwerte
kénnen beim Kauf unbeachtet bleiben, wenn der Bruttobetrag der Schuldtitel
oder der Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der umlaufenden
Instrumente zu diesem Zeitpunkt nicht berechnet werden kann.

Die Bestimmungen von Absatz V. gelten nicht fiir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
Gebietskorperschaften oder von einem anderen zuldssigen Staat oder von
inernationalen Organismen 6ffentlich-rechtlicher Art, in denen ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaaten Mitglieder sind, emittiert oder garantiert werden.

Dariiber hinaus gelten diese Bestimmungen nicht fiir Anteile, die die Gesellschaft am

Kapital einer Gesellschaft halt, die in einem Nicht-Mitgliedstaat der EU errichtet wurde

und ihr Vermogen hauptsachlich in Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in diesem

Staat anlegt, wenn eine solche Beteiligung nach dem Recht dieses Staats fiir die

Gesellschaft die einzige Moglichkeit ist, in den Wertpapieren von Emittenten dieses

Staats anzulegen, vorausgesetzt, die Anlagepolitik der Gesellschaft aus dem Nicht-

Mitgliedstaat der EU stimmt mit den in den Abséatzen lll. (1) bis (5), V. (1) und (2) und

VI. erwdhnten Grenzen Uberein.

V.

(1) Wenn der Nachtrag zum Verkaufsprospekt fiir einen Teilfonds keine anders

lautenden Bestimmungen enthélt, dirfen hochstens insgesamt 10% des
Nettovermogens eines Teilfonds in den Anteilen von in Absatz I. (1) (c) erwédhnten
OGAW und/oder anderen OGA angelegt werden.
Sollte die Einschrankung in oben erwahntem Absatz gemal der Anlagepolitik nicht
fir einen bestimmten Teilfonds gelten, (i) darf dieser Teilfonds Anteile von in
Absatz 1. (1) (c) erwdhnten OGAW und/oder anderen OGA erwerben, wobei
hochstens 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds in den Anteilen eines einzigen
OGAW oder anderen OGA angelegt werden dirfen, und (ii) Anlagen in Anteilen
von anderen OGA als OGAW nicht 30 % des Nettovermogens eines Teilfonds
Uberschreiten dirfen.

VL.

(2)

(3)

(4)

(1)

Fiir die Anwendung dieser Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGAW und
OGA mit mehreren Teilfonds als eigenstindiger Emittent betrachtet,
vorausgesetzt, das Prinzip der Trennung der Verpflichtungen der verschiedenen
Teilfonds gegentiber Dritten wird eingehalten.

Die zugrunde liegenden Anlagen, die ein OGAW oder OGA, in dem die Gesellschaft
anlegt, halt, brauchen im Zusammenhang mit den Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen, die unter Ill. (1) bis (5) oben aufgefiihrt sind,
nicht berticksichtigt zu werden.

Wenn die Gesellschaft in Anteilen von OGAW und/oder anderen OGA anlegt, die
durch gemeinsames Management oder gemeinsame Kontrolle mit der Gesellschaft
verbunden sind, diirfen der Gesellschaft fiir ihre Anlage in die Anteile solcher
anderen OGAW und/oder OGA keine Zeichnungs- oder Rucknahmegebihren in
Rechnung gestellt werden, mit Ausnahme von an den OGAW und/oder anderen
OGA zu zahlenden Handelsgebiihren.

Wenn ein wesentlicher Teil des Nettovermogens in Investmentfonds angelegt wird,
wird im Nachtrag zum jeweiligen Teilfonds die maximale Managementgebiihr (ohne
eventuell anfallende erfolgsabhangige Geblihren) angegeben, die der Teilfonds und
jeder einzelne OGAW und andere OGA zu zahlen haben. Die maximalen
Managementgebiihren, die sowohl dem Teilfonds selbst als auch den OGAW oder
anderen OGA, in die der Teilfonds anlegen darf, berechnet werden kénnen, diirfen
flr jede Anteilsklasse die Summe der maximalen jahrlichen Managementgebihren
und der maximalen jahrlichen indirekten Gebihren nicht tGberschreiten.

Die Gesellschaft darf hochstens 25 % der Anteile ein und desselben OGAW oder
anderen OGA erwerben. Diese Beschriankung kann beim Erwerb auRer Acht
gelassen werden, wenn der Nettowert der umlaufenden Anteile zu diesem
Zeitpunkt nicht berechnet werden kann. Bei OGAW oder anderen OGA mit
mehreren Teilfonds gilt diese Anlagebeschriankung entsprechend fiir alle vom
OGAW oder anderen betroffenen OGA ausgegebenen Anteile aller Teilfonds.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung eines Teilfonds keine Kredite aufnehmen, die
10 % des Nettovermogens dieses Teilfonds ibersteigen.Derartige Kredite miissen
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(2)

(3)

(4)

(5)

VII.
(1)

()

(3)

bei Banken aufgenommen werden und vorilibergehender Art sein, wobei die
Gesellschaft Fremdwahrungen mit Hilfe von Back-to-Back-Kredite erwerben kann.
Die Gesellschaft darf Dritten keine Kredite gewahren oder als Garant fir
sie handeln.

Diese Anlagebeschrankung hindert die Gesellschaft nicht daran, Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente oder andere Finanzinstrumente zu erwerben, die in I. (1)
(c) und (f) erwahnt und nicht voll eingezahlt sind.

Die Gesellschaft darf keine Leerverkdufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten
oder anderen Finanzinstrumenten vornehmen.

Die Gesellschaft darf bewegliche oder unbewegliche Vermogensgegenstdande
erwerben, die fur die unmittelbare Ausiibung ihrer Tatigkeit unerlasslich sind.
Die Gesellschaft darf weder Edelmetalle erwerben noch Zertifikate, die
solche reprasentieren.

Wenn die Gesellschaft Zeichnungsrechte im Zusammenhang mit Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten wahrnimmt, die zu ihren Anlagen zahlen, braucht sie
die in diesem Kapitel dargelegten Anlagebeschrankungen nicht einzuhalten. Zur
Einhaltung des Prinzips der Risikostreuung diirfen neu aufgelegte Teilfonds
wahrend eines Zeitraums von sechs Monaten ab dem Datum ihrer Auflegung von
den Abschnitten Ill. (1) bis (5), IV. und VI. (1) und (2) abweichen.

Wenn die in Abschnitt (2) aufgefiihrten Anlagebeschrankungen aus Griinden
Uberschritten werden, die sich der Kontrolle durch die Gesellschaft entziehen oder
infolge der Ausiibung von Zeichnungsrechten, muss die Gesellschaft bei ihren
Verkaufsgeschaften in erster Linie das Ziel verfolgen, dieser Situation Abhilfe zu
leisten und dabei die Interessen der Anleger angemessen beriicksichtigen.

Wenn es sich bei einem Emittenten um einen Rechtstrager mit mehreren Teilfonds
handelt, bei dem das Vermogen eines Teilfonds ausschlielRlich den Anlegern des
betroffenen Teilfonds und den Glaubigern vorbehalten ist, deren Forderung im
Zusammenhang mit der Auflegung, dem Betrieb oder der Liquidation des Teilfonds
entstanden ist, muss jeder Teilfonds im Zusammenhang mit der Anwendung der
Regeln zu Risikostreuung in den Abschnitten .lII. (1) bis (5), IV. und VL.

VI

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Jeder Teilfonds darf unter den Bedingungen in der Satzung und in diesem
Gesellschaft
aufzulegende oder aufgelegte Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten,

Verkaufsprospekt von einem oder mehreren Teilfonds der
ohne dass die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Erwerb
und/oder dem Halten ihrer eigenen Anteile durch eine Gesellschaft unter die
Anforderungen des Gesetzes vom 10. August 1915 Gber Handelsgesellschaften in
seiner gliltigen Fassung fallt, allerdings unter der Bedingung, dass

der Ziel-Teilfonds nicht wiederum in dem Teilfonds anlegt, der in dem Ziel-
Teilfonds angelegt hat;

hochstens 10 % des Vermogens des Ziel-Teilfonds, von dem Anteile erworben
werden sollen, gemal der Satzung insgesamt in Anteilen anderer Ziel-Teilfonds
der Gesellschaft angelegt werden diirfen;

eventuell mit den betroffenen Wertpapieren verbundene Stimmrechte solange
ausgesetzt werden, wie sie vom betroffenen Teilfonds gehalten werden,
unbeschadet der angemessenen Beriicksichtigung im Abschluss und den
periodischen Berichten; und

bei
Uberpriifung

der Wert dieser Wertpapiere in keinem Fall der
Gesellschaft

vorgeschriebenen Obergrenze des Nettovermogens berlicksichtigt wird, solange

Berechnung des

Nettovermogens  der zur der gesetzlich
die Gesellschaft die Wertpapiere halt;

keine doppelten Management-/Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren auf Ebene
des Teilfonds der Gesellschaft, der in dem Ziel-Teilfonds angelegt hat und dieses

Ziel-Teilfonds berechnet werden.

4.4. Derivative Finanzinstrumente

Unbeschadet Bestimmungen fiir einen oder mehrere Teilfonds ist die Gesellschaft

berechtigt, fiir jeden Teilfonds in Ubereinstimmung mit ihrer Anlagepolitik und mit den

im

Folgenden aufgefiihrten Bedingungen derivative Finanzinstrumente gemal

Abschnitt 4.3 e) einzusetzen.
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Ein Derivat ist ein Finanzkontrakt, dessen Wert von der Wertentwicklung eines oder
mehrerer Vermogenswerte abhangt (z. B. ein Wertpapier oder ein Wertpapierkorb, ein
Index oder ein Zinssatz). Die spezifische Anlagepolitik der Teilfonds sieht zwar nicht den
Einsatz bestimmter Derivate vor, die folgenden Derivate zahlen jedoch zu denjenigen,
die am haufigsten von den Teilfonds verwendet werden:

Kernderivate — kdnnen von jedem Teilfonds gemal} seiner Anlagepolitik eingesetzt
werden:
- Finanzfutures
- Optionen, wie z. B. Optionen auf Aktien, Zinssatze, Indizes, Anleihen,
- Wahrungen, Rohstoffindizes
- Optionsscheine
- Terminkontrakte, z. B. Devisen-Terminkontrakte
- Swaps (Kontrakte, bei denen zwei Parteien die Renditen aus zwei
verschiedenen Vermogenswerten, Indizes oder Kérben aus solchen tauschen),
z. B. Devisen- oder Zinsswaps, jedoch KEINE Total Return Swaps, Credit
Default Swaps, Rohstoffindex-Swaps, Volatilitats- oder Varianz-Swaps.

Weitere Derivate:

- Kreditderivate, wie z. B. Credit Default Swaps (Kontrakte, bei denen Insolvenz,
Zahlungsausfall oder andere ,Kreditereignisse” eine Zahlung von einer Partei
an die andere auslosen), diese Kreditderivate kdnnen von einem oder
mehreren Emittenten begeben werden (z. B. Itraxx, CDX usw.) Es kdnnen auch
Optionen auf Kreditderivate eingesetzt werden.

- Strukturierte Finanzderivate wie anleihe- und aktiengebundene Wertpapiere

- Differenzkontrakte (Kontrakte, deren Wert auf der Differenz zwischen zwei
Referenzwerten basiert), wie z. B. ein Wertpapierkorb

- Total Return Swaps , TRS“ (Kontrakte, bei denen eine Partei die gesamte
Performance einer bestimmten Anlage einschlielich aller Zinsen,
Geblihreneinnahmen, Marktgewinne bzw. -verluste und Kreditverluste einer
anderen Partei Ubertragt).

Jeder Teilfonds darf TRS ohne Finanzierungsfunktion in Form von zwei Kombinationen
zwischen den folgenden Arten an Kapitalstromen eingehen:

- festverzinslich

- variabel verzinslich (indexiert auf €STR, Euribor oder eine andere Marktreferenz)

- Performance an verschiedene Wahrungen, Aktien, Aktienindizes, bérsennotierte
Wertpapiere oder Investmentfonds gebunden

- optional an eine oder mehrere Notierungen, Aktien, Aktienindizes, bérsennotierte
Wertpapiere oder Investmentfonds gebunden

- Dividenden (netto oder brutto).

Wie unter Punkt 4.2 beschrieben. Wenn ein Teilfonds zur Umsetzung seiner Strategie
Total Return Swaps einsetzt, miissen die zugrunde liegenden Vermogenswerte aus
Instrumenten bestehen, in die der Teilfonds gemaR seiner Anlageziele und -politik
investieren darf.

Von dem Teilfonds im Zusammenhang mit TRS gehaltene Vermoégenswerte miissen bei
der Verwahrstelle gehalten werden.

Der maximale und erwartete Teil des verwalteten Vermogens, der Gegenstand
solcher Geschéfte oder Vertrdge sein wird, wird im Nachtrag des betroffenen
Teilfonds angegeben.

Futures werden im Allgemeinen an einer Bérse gehandelt. Bei allen anderen Arten von
Derivaten handelt es sich allgemein um OTC-Derivate. Bei indexgebundenen Derivaten
bestimmt der Indexanbieter die Haufigkeit der Neugewichtung.

Die Gesellschaft muss dafiir sorgen, dass ihre Gesamtexposure im Zusammenhang mit
derivativen Instrumenten nicht den Gesamt-Nettowert ihrer Vermégenswerte lbersteigt.
Die Exposure wurde unter Berlicksichtigung des Marktwerts der zugrunde liegenden
Vermogenswerte, des Gegenparteiausfallrisikos, zukiinftiger Marktentwicklungen und
der fir die Liquidation der Positionen verfligbaren Zeit berechnet.
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Jeder Teilfonds darf innerhalb der in I. (1) (e) dargelegten Grenzen in derivativen
Finanzinstrumenten anlegen, wobei die Exposure gegeniber den zugrunde liegenden
Vermoégenswerten insgesamt nicht die in Klausel Ill. (1) bis (5) aufgefiihrten Grenzen
Ubersteigen darf. Wenn ein Teilfonds in indexbasierte derivative Finanzinstrumente
anlegt, missen diese Anlagen nicht mit den in Il festgelegten Grenzen kombiniert
werden. Auch Derivate, die in ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet
sind, missen bei der Erflllung dieser Anlagebeschriankung bericksichtigt werden.
Teilfonds, bei denen es sich um Feeder-Teilfonds handelt, missen ihre
Gesamtexposure in Bezug auf derivative Finanzinstrumente gemall vorstehendem
Abschnitt 4. 3. |. (3) berechnen.

Jeder Teilfonds darf in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik Derivate zur
Absicherung gegen Risiken aller Art, fiir das effiziente Portfoliomanagement, um eine
Exposure gegeniliber bestimmten Anlagen oder Markten aufzubauen oder zu
Arbitragezwecken einsetzen.

Im Folgenden finden Sie Beispiele fiir Strategien fiir den Einsatz von Derivaten:

Aktienderivate werden als Long- und Shortpositionen verwendet, um die
Gesamtexposure eines Teilfonds gegeniiber den Aktienmarkten und seine Allokation
in verschiedenen Aktivitatssektoren, Landern und Regionen zu kontrollieren. Ein
Aktienderivatkontrakt kann zur Absicherung eines Teils der gesamten Exposure oder
zum Aufbau von Exposure verwendet werden.

Wahrungsderivate werden zur Kontrolle der Wahrungsallokation eines Teilfonds
eingesetzt (Wahrungsrisiko-Management), indem das Portfolio eine Exposure in einer
Wahrung erhdlt oder seine Exposure abgesichert wird, oder fiir das allgemeine
Liquiditatsmanagement. Eine derartige Absicherung kann auf Ebene des Teilfonds und
der Anteilsklasse erfolgen. Die Wahrungsabsicherung kann auf der Ebene des Teilfonds
und auf der Ebene der Anteilsklasse erfolgen (bei Anteilsklassen, die gegenuber einer
anderen Wahrung als der Referenzwahrung des Teilfonds abgesichert werden).

Zinsderivate werden eingesetzt, um Teilfonds gegeniliber den Rentenmarkten und
deren Allokation in verschiedenen Segmenten der Renditekurve, Lindern und
Regionen zu kontrollieren, indem fiir das Portfolio eine Exposure aufgebaut oder
verringert wird.

Kreditderivate werden verwendet, um die Exposure von Teilfonds gegenliber Kredit zu
kontrollieren. Kreditderivate konnen das Kreditrisiko eines Teilfonds absichern oder
erhodhen. Hierzu zahlt die Absicherung gegen die Risiken bestimmter Vermogenswerte
oder Emittenten sowie die Absicherung gegen Wertpapiere oder Emittenten, denen
gegenliber der Teilfonds nicht Uber eine direkte Exposure verfigt.

Effizientes Portfoliomanagement Der Teilfonds darf alle zuldssigen Derivate fiir das
effiziente Portfoliomanagement einsetzen. Das effiziente Portfoliomanagement
umfasst Kostenreduzierung, Liquiditditsmanagement, die ordnungsgemaRe Erhaltung
der Liquiditat und hiermit verbundene Praktiken (z. B. Erhaltung einer Anlageexposure
von 100 %, wdahrend ein Teil der Vermogenswerte liquide bleiben muss, um
Riicknahmen von Anteilen und den Kauf und Verkauf von Anlagen vornehmen zu
konnen). Das effiziente Portfoliomanagement umfasst keine Aktivitdten, die zu
Hebelwirkung auf Ebene des Gesamtportfolios fiihren.

Aufbau von Exposure Der Teilfonds darf alle zuldssigen Derivate als Ersatz flr direkte
Anlagen verwenden, d. h.,, um Anlageexposure in einem Wertpapier, Markt, Index,
Zinssatz oder Instrument aufzubauen, das/der mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik
eines Teilfonds tibereinstimmt. Diese Exposure kann groRer sein als diejenige, die durch
eine direkte Anlage in diese Position zustande kdme (Hebelwirkung).

4.5. Einsatz von Techniken und Instrumenten in Bezug auf Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente

Um zusatzliche Ertrage flir die Anteilinhaber zu generieren, darf die Gesellschaft
Wertpapierleihgeschafte vornehmen, wobei sie die Bestimmungen im CSSF-
Rundschreiben 08/356 und die Bestimmungen Uber Techniken zum effizienten
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Portfoliomanagement in den CSSF-Rundschreiben 13/559 und 14/592 sowie in den
ESMA-Leitlinien 2014/937 einhalten muss.

Wertpapierleihgeschafte sind Geschafte, bei denen ein Leihgeber Wertpapiere oder
Instrumente an einen Leihnehmer Ubertragt, wobei sich der Leihnehmer verpflichtet,
gleichwertige Wertpapiere oder Instrumente zu einem zukiinftigen Termin oder auf
Aufforderung durch den Leihgeber zuriickzugeben. Ein derartiges Geschaft gilt fur die
Partei, die die Wertpapiere oder Instrumente tbertragt und fir die Gegenpartei, an die
diese libertragen werden, als Wertpapierleihe.

Alle Ertrage aus den Techniken zum effizienten Portfoliomanagement nach Abzug von
indirekten Betriebskosten/Geblhren werden an den Fonds zurlickgezahlt. Insbesondere
sind Geblihren und Kosten an Vertreter der Managementgesellschaft und andere
Intermedidre, die Dienstleistungen im Zusammenhang mit den Techniken zum
effizienten Portfoliomanagement erbringen, als normale Verglitung ihrer Leistungen zu
zahlen. Derartige Geblihren werden als prozentualer Anteil des Nettogewinns des Fonds
durch den Einsatz von Techniken zum effizienten Portfoliomanagement berechnet.
Informationen Uber direkte und indirekte Betriebskosten und Gebihren, die in diesem
Zusammenhang anfallen kdnnen sowie die Identitat der Rechtstrager, an die solche
Gebiihren und Kosten gezahlt werden und deren Beziehungen zur Depotbank oder zur
Managementgesellschaft sind ggf. im Jahresbericht des Teilfonds zu finden und/oder
werden in diesem Abschnitt offengelegt.

Die Gesellschaft darf Wertpapiere des Portfolios entweder direkt oder durch ein
standardisiertes Wertpapierleihsystem, das von einer anerkannten Clearingstelle
organisiert wird, oder durch ein Wertpapierleihsystem, das von einem Finanzinstitut
organisiert wird, das einer Aufsicht unterliegt, die von der CSSF als gleichwertig mit den
im Gemeinschaftsrecht verankerten Regeln betrachtet wird und das auf derartige
Transaktionen spezialisiert ist, verleihen.

Die Gesellschaft muss gewahrleisten, dass das Volumen der Wertpapierleihgeschafte
angemessen bleibt, damit sie jederzeit in der Lage ist, ihrer Verpflichtung zur
Riicknahme ihrer eigenen Anteile nachzukommen.

Dariiber hinaus muss die Gesellschaft sicherstellen, dass sie jederzeit berechtigt ist, die
Riickgabe der verliehenen Wertpapiere zu fordern oder den Wertpapierleihvertrag
zu beenden.

Ein Wertpapierleihvertrag darf keine Anderung der Anlagepolitik eines Teilfonds zur
Folge haben.

Die Gesellschaft erhalt Sicherheiten gemaR Abschnitt 4.6 weiter unten.

Diese Sicherheiten missen jederzeit dem Wert von mindestens 100 % der
Gesamtbewertung der Wertpapiere entsprechen und wahrend der Dauer des
Leihgeschéfts bestehen bleiben.

Wertpapierleihgeschafte dirfen nicht langer als 30 Tage dauern und nicht mehr als
50 % der Gesamtbewertung der Wertpapiere im Portfolio betreffen. Diese Grenzen
gelten nicht, wenn die Gesellschaft berechtigt ist, den Leihvertrag jederzeit zu beenden
und die verliehenen Wertpapiere zuriickzuerhalten.

Wertpapierleihgeschafte werden zum Marktpreis bewertet.

Alle Ertrage im Zusammenhang mit der Wertpapierleihe fallen nach Abzug von an
Intermedidre der Gesellschaft zu zahlenden Kosten und Gebiihren dem Fonds zu.

Die Gesellschaft darf Pensionsgeschafte eingehen, die im Kauf und Verkauf von
Wertpapieren bestehen, wobei die Bestimmungen der Vereinbarung den Verkaufer
berechtigen, die Wertpapiere vom Kaufer zu einem zwischen beiden beim
Zustandekommen der Vereinbarung vereinbarten Zeitpunkt und Preis zurlickzukaufen.
Die Gesellschaft kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder Verkadufer
auftreten. Fur ihre Teilnahme an solchen Vereinbarungen gelten die folgenden Regeln:

e Die Gesellschaft darf Wertpapiere im Rahmen eines Pensionsgeschéafts nur
kaufen oder verkaufen, wenn die Gegenpartei ein erstklassiges Finanzinstitut
ist, das auf Transaktionen dieser Art spezialisiert ist und einer Aufsicht
unterliegt, die von der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde als gleichwertig mit
den Regeln des EU-Rechts betrachtet wird.

e Waihrend der Laufzeit eines Pensionsgeschifts darf die Gesellschaft die von
der Vereinbarung betroffenen Wertpapiere erst verkaufen, wenn die
Gegenpartei ihre Wertpapiere zurtickgekauft hat oder wenn die Riickkauffrist
voriber ist.

e Die Gesellschaft muss daflir sorgen, dass der Wert von im Rahmen eines
Pensionsgeschafts gekauften Wertpapieren so hoch bleibt, dass sie jederzeit
in der Lage ist, ihren Verpflichtungen zur Ricknahme ihrer eigenen Anteile
nachzukommen.
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e Wenn die Gesellschaft ein umgekehrtes Pensionsgeschaft eingeht, muss sie
gewahrleisten, dass sie jederzeit in der Lage ist, den Gesamtbetrag
einzuziehen oder das umgekehrte Pensionsgeschaft entweder auf der Basis
des aufgelaufenen Betrags oder des Marktwerts zu beenden. Wenn der
Betrag jederzeit auf der Basis des Marktwerts eingezogen werden kann, muss
der Marktwert des umgekehrten Pensionsgeschafts zur Berechnung des
Nettoinventarwerts der Gesellschaft verwendet werden.

Wenn die Gesellschaft sich an einem Pensionsgeschift beteiligt, muss sie
gewdhrleisten, dass sie in der Lage ist, jederzeit alle von dem Pensionsgeschaft
betroffenen Wertpapiere zurlickzuerhalten oder das Pensionsgeschaft, an dem sie
beteiligt ist, zu beenden. Der Hauptzweck von Pensionsgeschaften oder umgekehrten
Pensionsgeschaften liegt in der leichteren Anpassung des Teilfonds an die Variationen
der ausstehenden Verbindlichkeiten und in der Anlage in Barwerten. Wertpapierleihen
dienen der Optimierung der Performance des Teilfonds anhand der durch sie
generierten Renditen.

Diese Transaktionen beziehen sich auf alle zuldssigen Anlagen (auRerhalb der OGA),
wie im Abschnitt ,,Anlagen” im Nachtrag des Teilfonds beschrieben.

Die Vermogenswerte werden von der Verwahrstelle verwahrt.

Der maximale und erwartete Teil des verwalteten Vermdgens, der Gegenstand solcher
Geschéafte oder Vertrage sein wird, wird im Nachtrag des betroffenen Teilfonds
angegeben. Wertpapierleihgeschafte werden in Abhangigkeit von den Marktchancen
und insbesondere von der Marktnachfrage nach den zu einem beliebigen Zeitpunkt im
Portfolio des Teilfonds gehaltenen Wertpapieren und den erwarteten Ertragen aus
dem Geschaft im Vergleich zu den Marktbedingungen auf der Anlageseite
abgeschlossen. Zu den Marktbedingungen gehoren insbesondere die Nachfrage nach
Krediten und Risikomanagementparameter in Abhangigkeit von Volatilitat, Saisonalitat,
Liquiditat und Diversifizierung.

Alle mit Geschaften zum effizienten Portfoliomanagement erzielten Ertrage verbleiben
nach Abzug von direkten und indirekten Betriebskosten, die dem Intermediar bei der
Ausfihrung von Portfoliomanagement im Zusammenhang mit diesen Geschaften
entstehen, beim entsprechenden Teilfonds. Diese Kosten diirfen 35 % der mit solchen
Geschaften erzielten Ertrage nicht ibersteigen. Einzelheiten zu diesen Kosten sind im
Jahresbericht der Gesellschaft angegeben.

Zum Datum der Veroffentlichung des Verkaufsprospekts ist der Vermittler fir
Geschdfte zum effizienten Portfoliomanagement Amundi Intermediation. Crédit
Agricole CIB und CACEIS Bank Lux sind autorisierte Gegenparteien, die mit der
Gesellschaft Transaktionen zur effizienten Portfolioverwaltung eingehen kénnen.
Crédit Agricole CIB, CACEIS Bank Lux und Amundi Intermediation sind verbundene
Unternehmen der Amundi-Gruppe. Die Liste der nicht verbundenen Gegenparteien
der Gesellschaft fir Transaktionen im Rahmen der effizienten Vermdgensverwaltung
ist im Jahresbericht der Gesellschaft enthalten.

4.6. Management von Sicherheiten fiir OTC-Derivatgeschifte
und Techniken zum effizienten Portfoliomanagement

Wenn die Gesellschaft auf OTC-Derivatgeschadfte und Techniken zum effizienten
Portfoliomanagement zuriickgreift, miissen alle Sicherheiten, die zur Senkung des
Gegenparteiausfallrisikos dienen, den ESMA-Leitlinien 2014/937 und dem CSSF-
Rundschreiben 14/592 entsprechen.

Informationen liber die finanziellen Garantien (voriibergehende Kaufe und Verkaufe
von Wertpapieren und/oder OTC-Derivatgeschifte einschlieRlich ggf. Total Return
Swaps (TRS).

Art der Sicherheit:
Im Zusammenhang mit voribergehenden Kaufen und Verkdufen von Wertpapieren

und/oder OTC-Derivatgeschiften kann die Gesellschaft Sicherheiten in Form von
Wertpapieren und liquiden Mitteln erhalten.
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Erhaltene Sicherheiten in anderer Form als liquide Mittel miissen von hoher Qualitat
und hochliquide sein und an einem geregelten Markt oder Uber ein multilaterales
Handelssystem mit transparenter Preisgestaltung gehandelt werden, damit sie schnell
und zu einem Preis verkauft werden kénnen, der nahe an ihrer Bewertung vor dem
Verkauf liegt.

Sie mussen im Hinblick auf Ladnder, Markte und Emittenten ausreichend diversifiziert
sein und dirfen insgesamt nicht zu einer Exposure gegeniiber einem bestimmten
Emittenten in Hohe von mehr als 20 % ihres Nettoinventarwerts fihren.

Sie missen von einem Rechtstrager emittiert werden, der von der Gegenpartei
unabhangig ist und von dem keine hohe Korrelation mit der Wertentwicklung der
Gegenpartei erwartet wird.

Als Sicherheit erhaltene Wertpapiere miissen den von der Managementgesellschaft
festgelegten Kriterien entsprechen: Sie miissen
- liquide;
- jederzeit Gbertragbar;
- entsprechend den Zulassungs-, Exposure- und Diversifizierungsregeln des
Fonds diversifiziert;
- von einem Emittenten ausgegeben sein, bei dem es sich nicht um einen
Rechtstrager der Gegenpartei oder deren Gruppe handelt.

Bei Anleihen diirfen die Sicherheiten auch durch hochqualitative Emittenten aus der
OECD begeben sein, die Uber ein Mindestrating von AAA bis BBB- von Standard
& Poor’s oder eine Bewertung verfligen missen, die die Managementgesellschaft
fir gleichwertig halt. Anleihen dirfen eine Héchstlaufzeit von 50 Jahren haben.

Die zuvor beschriebenen Kriterien finden sich in einer Risikopolitik, die auf der Website
der Managementgesellschaft unter www.cpram.com eingesehen werden kann und die
gedndert werden kann, insbesondere bei auBergewdhnlichen Marktumstanden.

Die Abschlage, die auf die erhaltenen Sicherheiten angewendet werden kénnen,
bericksichtigen die Bonitat, die Kursvolatilitat der Wertpapiere und die Ergebnisse der
durchgefiihrten Stress Tests.

Verwendung der als Sicherheit erhaltenen liquiden Mittel:

Als Sicherheit erhaltene liquide Mittel konnen entsprechend der Risikopolitik der
Managementgesellschaft in Einlagen, Staatsanleihen, umgekehrte Pensionsgeschafte
oder kurzfristige Geldmarkt-OGAW reinvestiert werden.

Verwendung erhaltener Sicherheiten:
Unzulassig: Als Sicherheit erhaltene Wertpapiere diirfen nicht verkauft, reinvestiert
oder als Sicherheit verpfandet werden.

Auf diese Punkte gehen wir in einem Dokument mit dem Titel ,,Risikopolitik” genauer
ein, das auf der Website der Managementgesellschaft (www.cpram.com) zu finden ist.
Die Gesellschaft wendet die folgende Abschlagspolitik an:

Art der Sicherheit Abschlag

Bareinlagen Keine

Bareinlagen in einer anderen Wahrung als derjenigen der Exposure | [1 %-5 %]

[0,5 %-8 %]
[1%-8 %]

[1 %-8 %]
Wandelanleihen [5 %-15 %]
Aktien Mindestens 8 %

Staatsanleihen und supranationale Anleihen *

Unternehmens- und Finanzanleihen *
Pfandbriefe *

* In Abhangigkeit von der Laufzeit der Instrumente

Die Gesellschaft behilt sich das Recht vor, diese Politik jederzeit zu dndern. In diesem
Fall wird der vorliegende Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Auf diese Punkte gehen wir in einem Dokument mit dem Titel ,,Risikopolitik” genauer
ein, das auf der Website der Managementgesellschaft (www.cpram.com) zu finden ist.
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Bewertung finanzieller Sicherheiten:

Sicherheiten werden taglich zum Marktpreis bewertet (Mark-to-Market-Verfahren).
Die Abschlage, die auf die erhaltenen Sicherheiten angewendet werden koénnen,
bertcksichtigen die Bonitat, die Kursvolatilitdt der Wertpapiere und die Ergebnisse der
durchgefiihrten Stress Tests.

Nachschussforderungen erfolgen taglich, wenn der Rahmenvertrag Uber diese
Geschafte keine anders lautenden Bestimmungen enthdlt oder wenn die
Managementgesellschaft und die Gegenpartei eine Ausloseschwelle vereinbaren.

4.7. Informationen im Zusammenhang mit der Verwendung
von ESG-Kriterien

Bei Teilfonds, die ESG-Kriterien in ihren Anlageprozess einbeziehen, ist die
Managementgesellschaft der Uberzeugung, dass  jeder  Schritt des
Bewertungsverfahrens (Kriterien, Komponenten, Gesamtbewertung) wichtige
Informationen vermittelt und dass die ESG-Risikopravention fiir die Nachhaltigkeit von
Portfolios von wesentlicher Bedeutung ist. Aus diesem Grund hat CPR Asset
Management einen Ansatz auf Basis von ESG-Risiken entwickelt, der mit mehreren
Ausschlussfiltern fuir ESG-Portfolios arbeitet:

= Ausschluss auf Basis von ESG-Daten der Amundi Group:
- Ausschluss auf Basis des ESG-Gesamtprofils des Werts: Unternehmen mit einer ESG-
Gesamtbewertung von ,,G“, die daher ein hohes ESG-Gesamtrisiko darstellen,

® Dariber hinaus fiir bestimmte Anlageprozesse entweder:

- Ausschluss auf Basis des ESG-Gesamtprofils des Werts: Unternehmen mit einer ESG-
Gesamtbewertung von ,,F*;

- Ausschluss von Unternehmen, die auf Grundlage einer Auswahl spezifischer Kriterien
-innerhalb des Amundi Referenzrahmens — mit ,,F“ oder ,,G“ bewertet wurden, und die
fiir die entsprechende Anlagestrategie bzw. den entsprechenden Teilfonds als relevant
erachtet werden. Diese Unternehmen bringen bei einem oder mehreren der
ausgewdhlten Kriterien ein hohes ESG-Risiko mit.

- Ausschluss von umstrittenen Unternehmen, um gemdRR dem Standard des
Datenanbieters die ,,schlimmsten” Verhaltensweisen auszuschlieRen: bei umstrittenen
Verhaltensweisen berufen wir uns auf die Kontroversenrisiko-Ratings von
Unternehmen, die von mindestens einem externen Anbieter bereitgestellt werden
und/oder von einem Anbieter, der sich auf spezifische Daten spezialisiert hat, die fir
den Anlageprozess nitzlich sind.

ESG- und Kontroversen-Analysen des Anlageuniversums und Portfolios finden in
regelmafigen Abstinden statt, wie ausfiihrlicher im SFDR-Anhang jedes
entsprechenden Teilfonds beschrieben.

Die bei der Verwaltung bestimmter Teilfonds zum Aufstellen der ESG-Kriterien
herangezogenen Informationen/Ratings ziehen in der Regel keine Kosten fiir den
Anleger nach sich. Diese Kosten werden von der Managementgesellschaft als Teil ihres
allgemeinen ESG-Verwaltungsprozesses getragen. Andere Modelle kénnen jedoch
innerhalb der Gesellschaft Anwendung finden, insbesondere wenn die Bereitstellung
von besonders wertvollen Daten fiir die Verwaltung eines oder mehrerer spezifischer
Teilfonds Bestandteil selbst des Portfolio-Managementprozesses ist. Fiir Teilfonds mit
einem Thema im Zusammenhang mit dem Klimawandel vertrauen diese Teilfonds zum
Beispiel auf die CDP Europe-Services GmbH, Kemperplatz 1, 10785 Berlin —
Deutschland, (,,CDP“), eine Nichtregierungsorganisation, die sich auf die Bereitstellung
von Informationen liber Konzernrichtlinien zum Klimaschutz spezialisiert hat, um die
am besten aufgestellten Unternehmen bei der Bekdmpfung des Klimawandels
auszuwahlen. In diesem besonderen Fall werden die Kosten fiir die Daten von CDP in
die Verwaltungsgebiihren aufgenommen, die von den Anlegern bezahlt werden.

Gleichfalls kénnen auch andere Kosten in die Verwaltungsgebiihren aufgenommen
werden, zum Beispiel wenn die Bereitstellung eines neuen Dienstes wesentliche
Investitionen durch die Managementgesellschaft mit sich bringt und allen
Anteilinhabern zugutekommt.
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4.8. Offenlegungsverordnung und Taxonomie-Verordnung

Offenlegungsverordnung

Am 18. Dezember 2019 gaben der Europdische Rat und das Europdische Parlament
bekannt, dass sie eine politische Einigung tber die Offenlegungsverordnung erzielt
hatten, mit der angestrebt werde, einen paneuropaischen Rahmen zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen zu schaffen. Die Offenlegungsverordnung sieht einen
harmonisierten Ansatz in Bezug auf nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
gegeniiber Investoren im  Finanzdienstleistungssektor des  Europdischen
Wirtschaftsraums vor.

Der Anwendungsbereich der Offenlegungsverordnung ist extrem weit gefasst und
umfasst ein sehr breites Spektrum an Finanzprodukten (z. B. OGAW-Fonds, alternative
Investmentfonds, Pensionsplane usw.) und Finanzmarktteilnehmern (z. B. von der EU
zugelassene Anlagemanagementgesellschaften und Berater). Ziel ist es, mehr
Transparenz dariliber zu erreichen, wie Finanzmarktteilnehmer Nachhaltigkeitsrisiken
in ihre Anlageentscheidungen integrieren und negative Auswirkungen auf die
Nachhaltigkeit im Anlageprozess beriicksichtigen. lhre Ziele sind (i) die Starkung des
Anlegerschutzes von Finanzprodukten, (ii) die Verbesserung der den Anlegern von
Finanzmarktteilnehmern zur Verfligung gestellten Offenlegungen und (iii) die
Verbesserung der den Anlegern zur Verfligung gestellten Offenlegungen in Bezug auf
die Finanzprodukte, um unter anderem den Anlegern fundierte Anlageentscheidungen
zu ermoglichen.

Fir die Zwecke der Offenlegungsverordnung erfiillt die Managementgesellschaft die
Kriterien eines ,Finanzmarktteilnehmers”, wahrend die SICAV und jeder Teilfonds der
SICAV als ,,Finanzprodukt” einzuordnen sind.

Taxonomie-Verordnung

Die Taxonomie-Verordnung zielt darauf ab, Wirtschaftstatigkeiten zu identifizieren, die
als 6kologisch nachhaltig gelten (die ,,nachhaltigen Aktivitaten®).

In Art. 9 der Taxonomie-Verordnung werden diese Tatigkeiten nach ihrem Beitrag zu
sechs Umweltzielen benannt: (i) Bekampfung des Klimawandels; (ii) Anpassung an den
Klimawandel; (iii) Nachhaltige Nutzung und Schutz der Wasser- und Meeresressourcen;
(iv) Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft; (v) Vermeidung und Einddmmung von
Umweltverschmutzung; (vi) Schutz und Wiederherstellung von Biodiversitat
und Okosystemen.

Eine Wirtschaftstatigkeit gilt als 6kologisch nachhaltig, wenn sie wesentlich zu einem
oder mehreren der sechs Umweltziele beitragt, keines der anderen fiinf Umweltziele
wesentlich beeintrachtigt (Grundsatz der,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®),
unter Einhaltung der Mindestgarantien gemall Artikel 18 der Taxonomie-Verordnung
durchgefiihrt wird und die von der Europdischen Kommission gemaR der Taxonomie-
Verordnung festgelegten technischen Bewertungskriterien erfiillt. Der Grundsatz der
,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” gilt nur fir die den betreffenden Teilfonds
zugrunde liegenden Anlagen, die die Kriterien der Europaischen Union fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Teilfonds, die als Artikel 8 oder Artikel 9 in ihren jeweiligen Nachtragen aufgefiihrt
sind, koénnen sich verpflichten, zum Datum dieses Verkaufsprospekts in
Wirtschaftstatigkeiten zu investieren, die zu den folgenden in Artikel 9 der Taxonomie-
Verordnung festgelegten Umweltzielen beitragen: Bekdampfung des Klimawandels
und/oder Anpassung an den Klimawandel, oder auch nicht. Weitere Informationen
zum Ansatz der Amundi Group zur Taxonomie-Verordnung finden Sie im SFDR-Anhang
—Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten
Finanzprodukten — eines jeden Teilfonds und zum ESG Regulatory Statement der
Amundi Group auf www.cpram.com.

Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022

Am 6. April 2022 veroffentlichte die Europadische Kommission ihre technischen
Regulierungsstandards der Stufe 2 (,,RTS”) sowohl gemal der Offenlegungsverordnung
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als auch der Taxonomieverordnung. Den RTS waren fiinf SFDR-Anhange beigefligt, die
obligatorische Offenlegungsvorlagen enthalten.

Die RTS sind konsolidierte technische Standards, die zusatzliche Einzelheiten zu Inhalt,
Methodik und Darstellung bestimmter bestehender Offenlegungsanforderungen
gemald der Offenlegungsverordnung und der Taxonomieverordnung enthalten.

Die Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission zur Festlegung der RTS
wurde am 25. Juli 2022 im Amtsblatt der EU (ABI.) veréffentlicht. Die RTS gelten ab
dem 1. Januar 2023.

Neben Art. 14 Absatz 2 der RTS sind Informationen iiber die 6kologischen oder
sozialen Merkmale von Art. 8-Teilfonds im SFDR-Anhang - Vorvertragliche
Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten —
jedes Teilfonds enthalten.

Neben Art. 18. Abs. 2 der RTS sind Informationen liber nachhaltige Investitionen von
Art. 9 -Teilfonds im SFDR-Anhang - Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel
8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten — jedes Teilfonds enthalten.

Weitere Informationen dariiber, wie ein Teilfonds die Anforderungen der
Offenlegungsverordnung, der Taxonomieverordnung und der RTS erfiillt, entnehmen
Sie bitte dem Nachtrag fiir diesen Teilfonds, dem Jahresabschluss des Fonds und auch
dem SFDR-Anhang — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2
und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukten — jedes Teilfonds.

Die Managementgesellschaft ist bestrebt, im Einklang mit der Offenlegungsverordnung
eine Beschreibung bestimmter Nachhaltigkeitsangelegenheiten im Folgenden und im
geltenden Nachtrag vorzulegen. Insbesondere wird im SFDR-Anhang fiir jeden
betreffenden Teilfonds ausfihrlicher dargelegt, wie (i) die Anlagestrategie eines
Teilfonds verwendet wird, um Umwelt- oder Sozialmerkmale zu erreichen, oder (ii) ob
der Teilfonds nachhaltige Anlagen als Anlageziel hat.

Eine Zusammenfassung der Integration der Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageprozesse
finden Sie auch im nachfolgenden Uberblick {iber die Richtlinie zur verantwortlichen
Anlage.

4.9. Uberblick iiber die Richtlinie zur verantwortlichen Anlage

Seit ihrer Griindung hat die Amundi-Gruppe (zu der die Managementgesellschaft
gehort) verantwortungsvolle Anlagen und Unternehmensverantwortung als eine ihrer
Grundpfeiler angesehen, basierend auf der Uberzeugung, dass Wirtschafts- und
Finanzakteure eine groRere Verantwortung gegeniber einer nachhaltigen Gesellschaft
haben und ESG ein langfristiger Treiber der finanziellen Performance ist (die ,Richtlinie
zur verantwortlichen Anlage”).

Amundi ist der Ansicht, dass die Integration von ESG-Dimensionen, einschlieflich
Nachhaltigkeitsfaktoren und Nachhaltigkeitsrisiken, neben wirtschaftlichen und
finanziellen Aspekten eine umfassendere Bewertung von Anlagerisiken und
Anlagechancen in den Anlageentscheidungsprozess ermoglicht.

Integration von Nachhaltigkeitsrisiken durch Amundi

Der Ansatz von Amundi in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken stiitzt sich auf drei Saulen:
eine gezielte Ausschlusspolitik, die Integration von ESG-Scores in den Anlageprozess
und Stewardship.

Amundi wendet gezielte Ausschlussrichtlinien auf alle aktiven Anlagen von Amundi an,
indem Unternehmen ausgeschlossen werden, die im Widerspruch zur Richtlinie zur
verantwortlichen Anlage stehen, wie diejenigen, die internationale Konventionen,
international anerkannte Rahmen oder nationale Vorschriften nicht beachten.

Amundi hat einen eigenen  ESG-Rating-Ansatz  entwickelt und die
Managementgesellschaft hat Zugang zu solchen ESG-Ratings, um diese wie in der
Richtlinie zur verantwortlichen Anlage beschrieben anzuwenden. Das ESG-Rating von
Amundi zielt darauf ab, die ESG-Performance eines Emittenten zu messen, d. h. seine
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Fahigkeit, Nachhaltigkeitsrisiken und chancen zu antizipieren und zu managen, die
seinen branchenspezifischen und individuellen Umstanden innewohnen. Durch die
Anwendung der ESG-Ratings von Amundi berlicksichtigt die Managementgesellschaft
oder gegebenenfalls die Anlagemanagementgesellschaft Nachhaltigkeitsrisiken bei
ihren Anlageentscheidungen.

Das ESG-Rating-Verfahren von Amundi basiert auf dem , Best-in-Class“-Ansatz. Ratings,
die an jeden Tatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tatig sind.

ESG-Rating und -Analyse werden innerhalb des ESG-Analyseteams von Amundi
durchgefihrt, das auch als unabhdngiger und erganzender Input in den
Entscheidungsprozess verwendet wird, wie weiter unten beschrieben.

Das ESG-Rating von Amundi ist ein quantitativer ESG-Score, der in sieben Noten
ausgedriickt wird, die von A (beste Punktzahl im gesamten Bereich) bis G (die
schlechteste) reichen. In der Amundi ESG-Rating-Skala entsprechen die zur
Ausschlussliste gehérenden Wertpapiere einem G.

Fiir Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance anhand der drei ESG-
Dimensionen durch den Vergleich mit der durchschnittlichen Performance ihrer
Branche bewertet:

1. Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten
und indirekten Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren
Energieverbrauch begrenzen, ihre Treibhausgasemissionen verringern,
Ressourcenverschwendung bekdmpfen und die biologische Vielfalt schiitzen.

2. Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen
Konzepten handelt: der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines
Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte im Allgemeinen.

3. Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die
Grundlage fiir einen effektiven Corporate Governance-Rahmen zu schaffen
und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik nutzt 37 Kriterien, die entweder
generisch (unabhangig von ihrer Tatigkeit fiir alle Unternehmen gleich) oder
sektorspezifisch sind, die je nach Sektor gewichtet und in Bezug auf ihre Auswirkungen
auf die Reputation, die betriebliche Effizienz und die Vorschriften in Bezug auf einen
Emittenten bericksichtigt werden.

Weitere Informationen zu den 38 von Amundi berlicksichtigten Kriterien finden Sie in
der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage und dem ESG Regulatory Statement der
Amundi Group auf www.cpram.com.

Das ESG-Rating von Amundi beriicksichtigt auch potenzielle negative Auswirkungen
der Aktivititen des Emittenten auf die Nachhaltigkeit (wichtigste nachteilige
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wie von
Amundi festgelegt), einschlieRlich der folgenden Indikatoren:

- Treibhausgasemissionen und Energieeffizienz (Emissions- und
Energienutzungskriterien)

- Biodiversitdt (Abfall, Recycling-, Biodiversitdats- und Umweltkriterien,
Kriterien flr verantwortungsvolle Bewirtschaftung von Waldern)

- Wasser (Wasserkriterien)

- Abfall (Abfall-, Recycling-, biologische Vielfalts- und Verschmutzungskriterien)

- Sozial- und Arbeitnehmerangelegenheiten (Kriterien fir Beteiligung der
Gemeinschaft und Menschenrechte, Kriterien flr Beschaftigungspraktiken,
Kriterien fir die Vorstandsstruktur, Kriterien fiir Arbeitsbeziehungen und
Gesundheits- und Sicherheitskriterien)

- Menschenrechte (Kriterien fiir die Einbeziehung der Gemeinschaft &
Menschenrechtskriterien)

- Korruptions- und Bestechungsbekdampfung (Ethikkriterien)

Die Art und Weise, wie und in welchem Umfang ESG-Analysen integriert werden,
beispielsweise basierend auf ESG-Scores, wird von der Anlagemanagementgesellschaft
fir jeden Teilfonds separat festgelegt.
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Stewardship-Aktivitdten sind ein wesentlicher Bestandteil der ESG-Strategie von
Amundi. Amundi hat durch eine Engagement- und Abstimmungspolitik proaktive
Stewardship-Aktivitdten entwickelt. Die Engagementpolitik von Amundi gilt fir alle
Amundi-Fonds und ist in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage enthalten.

Ndhere Informationen finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von
Amundi und im ESG Regulatory Statement von Amundi, die unter www.cpram.com
verflgbar sind.

Integration des Nachhaltigkeitsrisikoansatzes der Amundi Group auf Teilfondsebene

Die nachstehend als Artikel 9 der Offenlegungsverordnung klassifizierten Teilfonds
verfligen Uber nachhaltige Anlagen und versuchen, den Wert lhrer Anlage lber den
empfohlenen Anlagezeitraum zu steigern, indem sie in nachhaltige Anlagen als ihr
Ziel/ihre Ziele investieren. Diese Teilfonds wenden ein Anlageentscheidungsverfahren
an, das darauf abzielt, Wertpapiere auszuwahlen, die zu einem 6kologischen und/oder
sozialen Ziel beitragen, die diesen Zielen nicht wesentlich schaden und deren
Emittenten Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.
Die Auswahl basiert auf einem Forschungs- und Analyserahmen zu finanziellen und
ESG-Eigenschaften, der von der Managementgesellschaft oder gegebenenfalls der
Anlagemanagementgesellschaft im Hinblick auf die Bewertung der Chancen und
Risiken, einschliefllich etwaiger nachteiliger Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit,
festgelegt wird. Weitere Einzelheiten zum angewandten Anlageentscheidungsprozess
sind im Nachtrag des betreffenden Teilfonds aufgefiihrt.

IN UBEREINSTIMMUNG MIT DER RICHTLINIE ZUR VERANTWORTLICHEN ANLAGE VON
AMUNDI INTEGRIEREN DIE ANLAGEVERWALTER ALLER ANDEREN TEILFONDS, DIE NICHT
GEMASS ARTIKEL 8 ODER 9 DER OFFENLEGUNGSVERORDNUNG KLASSIFIZIERT SIND,
NACHHALTIGKEITSRISIKEN IN [HREN ANLAGEPROZESS, MINDESTENS UBER EINEN
STEWARDSHIP-ANSATZ UND MOGLICHERWEISE, JE NACH IHRER ANLAGESTRATEGIE
UND ANLAGEKLASSE, AUCH UBER EINE GEZIELTE AUSSCHLUSSPOLITIK UND DIE
VERFUGBARKEIT VON ESG-SCORES IN IHREN ANLAGEVERWALTUNGSTOOLS.

Wichtigste nachteilige Auswirkungen

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind negative, wesentliche oder
wahrscheinlich wesentliche Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die durch
Investitionsentscheidungen des Emittenten verursacht, verstarkt oder direkt damit
verknilpft werden.

Amundi bericksichtigt PAls (ber eine Kombination von Ansdtzen: Ausschlisse,
ESG-Rating-Integration, Engagement, Abstimmung, Uberwachung von Kontroversen.

Fir Art. 8 und Art. 9-Teilfonds berlcksichtigt Amundi alle obligatorischen PAls in
SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der RTS, die fiir die Strategie des Teilfonds gelten, und stiitzt
sich auf eine Kombination aus Ausschlusspolitik (normativ und sektoral), ESG-Rating-
Integration in den Anlageprozess, Engagement- und Abstimmungsansatze.

Fir alle anderen Teilfonds, die nicht gemal Art. 8 oder Art. 9 der Offenlegungsverordnung
klassifiziert sind, beriicksichtigt Amundi eine Auswahl von PAls durch seine normative
Ausschlusspolitik, und fir diese Fonds wird nur Indikator Nr. 14 (Exposure gegeniber
Antipersonenminen, Streubomben, chemischen Waffen und biolgoischen Waffen) in SFDR-
Anhang 1, Tabelle 1 der RTS fiir diesen Teilfonds beriicksichtigt.

Nahere Informationen zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen sind im ESG
Regulatory Statement der Amundi Group unter www.cpram.com zu finden.

4.10. Zusammenfassende Beschreibung des Verfahrens zur Auswahl
von Intermedidren:

Die Managementgesellschaft wendet eine Politik zur Auswahl von Intermedidren an,
insbesondere fir vorlibergehende Kaufe und Verkdaufe von Wertpapieren und
bestimmten Derivaten wie z. B. Total Return Swaps (TRS).

Der Brokerage- und Gegenparteiausschuss der Managementgesellschaft ist die Stelle,
die die Liste der von der Managementgesellschaft ausgewahlten Intermediare,
Gegenparteien und Research Broker formell bestatigt. Der Brokerage- und
Gegenparteiausschuss tritt mehrmals jahrlich zusammen. Er wird von der
Geschéftsleitung der Managementgesellschaft geleitet und setzt sich aus dem
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Investment Director, den Management Directors, Vertretern des Amundi
Intermediation-Verhandlungstischs, dem Legal Services Manager, dem Risk Control
Manager und dem Compliance Manager zusammen.

Der Brokerage- und Gegenparteiausschuss hat folgende Aufgaben:
- Genehmigung der Liste der Finanzbroker und Intermediare;
- Kontrolle der Volumen (Aktienbroking und Nettobetrage fiir andere Produkte)
der einzelnen Broker;
- Stellungnahme zur Qualitat der von den Brokern erbrachten Leistungen.

Die Auswahl betrifft nur Finanzinstitute aus OECD-Landern mit einem maximalen
Rating zwischen AAA und BBB- von Standard & Poor’s zum Zeitpunkt von Geschéaften
oder die von der Managementgesellschaft nach ihren eigenen Kriterien als gleichwertig
beurteilt werden.

An der Beurteilung der Broker und Gegenparteien zur Identifizierung derjenigen, die auf
die Liste der zuldssigen Parteien kommen und der maximal zuldssigen Volumen fiir jeden
von ihnen sind mehrere Teams beteiligt, die eine Stellungnahme zu verschiedenen
Kriterien abgeben.

- Gegenparteiausfallrisiko;

- Qualitat der Auftragsausfiihrung;

- Beurteilung von unterstiitzenden Leistungen fiir Anlageentscheidungen.

4.11. Ausiibung von Stimmrechten

Die Gesellschaft (bt ihre Stimmrechte in Bezug auf von der Gesellschaft in den
einzelnen Teilfonds gehaltenen Instrumenten gemall der Abstimmungspolitik der
Managementgesellschaft aus.

5. Risikomanagementverfahren

Die Managementgesellschaft muss ein Risikomanagement-Verfahren verwenden, das
es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositionen in ihren Portfolios verbundene Risiko
sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu
Uberwachen und zu messen.

GemaRkR dem Gesetz und den anwendbaren Vorschriften, besonders dem CSSF-
Rundschreiben 11/512, verwendet die Managementgesellschaft fiir jeden Teilfonds
ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihr erlaubt, die Exposure jedes Teilfonds
gegenliber dem Markt, dem Liquiditdts- und dem Gegenparteiausfallrisiko sowie
gegenliber allen anderen Risiken, u.a. operativen Risiken, die fiir den Teilfonds
wesentlich sind, zu beurteilen.

Die Gesamtexposure kann mit Hilfe des Commitment-Ansatzes oder des Value-at-Risk-
Ansatzes wie im Nachtrag jedes einzelnen Teilfonds beschrieben berechnet werden.

Wenn ein Teilfonds Derivate hauptsdchlich zur Absicherung und zum effizienten
Portfoliomanagement einsetzt, wird normalerweise der Commitment-Ansatz verwendet.

Wenn ein Teilfonds in groBem Umfang Derivate nutzen kann, wird in der Regel der
absolute VaR verwendet, es sei denn, der Teilfonds wird in Bezug auf eine Benchmark
verwaltet. In diesem Fall wird der relative VaR verwendet.

- Commitment Der Teilfonds berechnet alle Exposures Uber Derivate, als handele
es sich um direkte Anlagen in die zugrunde liegenden Positionen. So kann der
Teilfonds die Auswirkungen von Absicherungs- oder Gegenpositionen sowie
Positionen berlcksichtigen, die zum effizienten Portfoliomanagement
aufgebaut wurden. Ein Teilfonds, der diesen Ansatz verwendet, muss
gewahrleisten, dass seine Gesamt-Marktexposure aus Derivaten nicht héher ist
als 100 % des gesamten Nettovermaogens.

- Relativer Value-at-Risk (Relativer VaR): Der Teilfonds méchte den maximalen
Verlust schatzen, der ihm Uber den geschatzten maximalen Verlust einer
Benchmark (typischerweise ein angemessener Marktindex oder eine
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Kombination mehrerer Indizes) hinaus entstehen koénnte. Der Teilfonds
berechnet den Betrag, der mit 99%iger Sicherheit die Grenze fir die
Underperformance des Teilfonds gegentliber der Benchmark wahrend eines
Monats (20 Handelstage) darstellt. Der absolute VaR des Teilfonds darf nicht
zweimal denjenigen der Benchmark lGbersteigen.

- Absoluter Value-at-Risk (Absoluter VaR): Der Teilfonds mdchte den maximalen
Verlust schatzen, der ihm in einem Monat (d. h. 20 Handelstage) entstehen
konnte und fordert, dass in 99 % der Falle das schlechteste Ergebnis des
Teilfonds nicht schlechter ist als ein Riickgang des Nettoinventarwerts um 20 %.

Alle Teilfonds, die den absoluten oder relativen VaR-Ansatz verwenden, missen auch
ihre erwartete Brutto-Hebelwirkung berechnen wie im Nachtrag aufgefiihrt. Die
Brutto-Hebelwirkung kann diesen Prozentsatz unter bestimmten Umstanden
liberschreiten. Dieser Prozentsatz der Hebelwirkung spiegelt das Risikoprofil des
Teilfonds moglicherweise nicht angemessen wider und muss gemeinsam mit der
Anlagepolitik und den Anlagezielen der Teilfonds betrachtet werden. Die Brutto-
Hebelwirkung zeigt, in welchem Malle insgesamt Derivate eingesetzt werden. Sie
entspricht der Summe der nominellen Exposure der eingesetzten Derivate ohne
Netting, da sonst davon ausgegangen wiirde, dass sich gegensatzliche Positionen
gegenseitig aufheben. Da bei der Berechnung weder berlicksichtigt wird, ob durch ein
bestimmtes Derivat das Anlagerisiko steigt oder sinkt und auch die verschiedenen
Sensitivitaten der nominellen Exposure der Derivate gegeniliber Marktentwicklungen
unbericksichtigt bleiben, ist dies moglicherweise nicht reprasentativ fir die
tatsachliche Hohe des Anlagerisikos innerhalb eines Teilfonds. Die Mischung der
Derivate und der Zweck, zu dem die einzelnen Derivate verwendet werden, kénnen
sich in Abhangigkeit von den Marktbedingungen andern.

Aus Grinden der Compliance und Risikokontrolle zdhlen alle in Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente eingebettete Derivate als Derivate, und alle Exposures gegeniiber
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die durch Derivate entstehen (mit Ausnahme
indexbasierter Derivate) zdhlen als Anlage in diesen Wertpapieren oder Instrumenten.

6. Risikowarnungen

Wie bei allen Finanzanlagen miissen sich potenzielle Anleger bewusst sein, dass der Wert
der Anlagen der Teilfonds stark schwanken kann. Die Gesellschaft garantiert
Anteilinhabern nicht, dass ihnen aus ihren Anlagen keine Verluste entstehen. Der Wert
von Anlagen und die mit diesen erzielten Ertrage und daher der Wert der Anteile eines
Teilfonds und die mit diesen erzielten Ertrage kdnnen sowohl steigen als auch sinken, und
ein Anleger erhilt sein investiertes Kapital moglicherweise nicht in voller Hohe zuriick.

Da auf die Anteile verschiedene Provisionen und Gebiihren anfallen konnen, sollte eine
Anlage in Anteile als mittel- bis langfristig betrachtet werden.

Short-Fonds bzw. fremdfinanzierte Fonds sind mit hoheren Risiken verbunden und
sollten besser als kurz- bis mittelfristige Anlagen betrachtet werden. Eine Anlage in
einen Teilfonds darf keinen wesentlichen Anteil eines Anlageportfolios darstellen und
ist moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet. Anleger sollten eine
Anlageentscheidung nur unter sorgfaltiger Bericksichtigung ihrer Rechts- und
Steuerberater, Buchhalter, Finanz- und anderen Berater treffen. Die rechtliche,
regulatorische, steuerliche und buchhalterische Behandlung der Anteile kann je nach
Rechtsraum unterschiedlich sein. Alle Beschreibungen der Anteile im Verkaufsprospekt,
einschlieBlich der Nachtrage oder auf der Website der Managementgesellschaft
dienen nur allgemeinen Informationszwecken. Anleger miissen sich bewusst sein, dass
der Wert der Anteile sinken kann und missen bereit sein, den vollstandigen Verlust
ihrer Anlage zu akzeptieren. Risikofaktoren kénnen gleichzeitig auftreten und/oder
sich gegenseitig verstarken, was zu unvorhersehbaren Folgen fiir den Wert der Anteile
flhren kann.

6.1. Einleitung

Die Risikoinformationen in diesem Verkaufsprospekt sollen in den Abschnitten 6.2,
6.4.1 und 6.5 einen Uberblick tber die Hauptrisiken der einzelnen Teilfonds geben.
Jeder Teilfonds kann jedoch von weiteren Risiken, die in diesem Abschnitt unter 6.3
und 6.4.2 beschrieben werden, betroffen sein sowie von Risiken, auf die hier nicht
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eingegangen wird. Die Risikobeschreibungen selbst erheben keinen Anspruch
auf Vollstandigkeit.

Welche Faktoren fiir einen bestimmten Teilfonds relevant sind, hangt von
verschiedenen miteinander zusammenhadngenden Aspekten ab, u. a. die Anlagepolitik
des Teilfonds und die Besonderheiten der Anteile.

Es sollten keine Anlagen in den Anteilen erfolgen, bevor nicht diese samtlichen
Faktoren eingehend betrachtet wurden.

6.2. Allgemeine Risiken

Kapitalverlustrisiko: Der Teilfonds bietet keine Garantie fiir Wertentwicklung oder
Kapital, so dass er ein Kapitalrisiko aufweisen kann, besonders wenn die Haltedauer
vor dem Ende der empfohlenen Anlagedauer endet. Dementsprechend enthalten die

Anleger ihr urspriinglich investiertes Kapital moglicherweise nicht in voller Héhe zuriick.

Ausfallrisiko: Es handelt sich um das Risiko, dass ein Marktteilnehmer ausfallt und
seine Verpflichtungen gegeniiber dem Teilfonds nicht mehr erfiillen kann. Der
Teilfonds kann u.a. auf voribergehende Kidufe und Verkdufe von Wertpapieren
und/oder OTC-Derivaten wie Total Return Swaps zuriickgreifen. Diese Geschifte
werden mit einer Gegenpartei abgeschlossen und setzen den Teilfonds einem
Gegenparteiausfallrisiko aus, durch das der Nettoinventarwert des Teilfonds sinken
kann. Das Gegenparteiausfallrisiko kann durch finanzielle Garantien (Sicherheiten)
gesenkt werden, die der Teilfonds erhilt.

Kreditrisiko: Das Risiko, dass sich die Kreditwirdigkeit eines Emittenten verschlechtert
oder dieser zahlungsunfahig wird. Dieses Risiko ist hoher, wenn Emittenten der
Kategorie , Speculative Grade” angehéren, d. h. bei Emittenten mit einem Rating von
héchstens BB+ (Quelle: S&P/Fitch) oder Bal (Quelle: Moody‘s) oder eine gleichwertige
Kreditwirdigkeit nach den Kriterien der Managementgesellschaft aufweisen. Das
Eintreten derartiger Ereignisse konnte einen Riickgang des Nettoinventarwerts zur
Folge haben.

Wéihrungsrisiko/Wechselkursrisiko: Das Risiko, dass Anlagewadhrungen gegeniber der
Referenzwahrung des Teilfondsan Wert verlieren, und/oder das durch Exposures
entstehende Risiko. Das Wahrungsrisiko wird fiir den der Referenzwahrung des
Teilfonds getatigten Teil der Anlagen nicht systematisch abgesichert, was einen
Riickgang des Nettoinventarwerts zur Folge haben kann.

Positionen in liquiden Mitteln lauten hauptsachlich auf die Referenzwahrung des
Teilfonds und die Wahrungen der im Portfolio gehaltenen Wertpapiere. Normalerweise
erfolgt keine Absicherung von in Fremdwahrungen gehaltenen Anlagen.

Derivaterisiko: Ein Derivat ist ein Finanzkontrakt, dessen Wert von der
Wertentwicklung eines oder mehrerer Vermogenswerte abhangt (z. B. ein Wertpapier
oder ein Wertpapierkorb, ein Index oder ein Zinssatz).

Derivative Finanzinstrumente sind mit Risiken verbunden, die in bestimmten Fallen
groBer sein kénnen als die Risiken traditionellerer Anlagen. Mit dem Einsatz solcher
derivativer Instrumente koénnen Transaktionskosten verbunden sein. Der Einsatz
bestimmter Hebeltechniken kann das Aktien- und das Zinsrisiko erhéhen und in
geringerem Mal3e auch das Gegenparteiausfallrisiko.

Doppeltes Kostenrisiko: Der Teilfonds muss Kosten fiir sein eigenes Management und
seine eigene Verwaltung tragen, einschliefRlich der an die Managementgesellschaft, ggf.
den Anlageverwalter, die Verwahrstelle, wenn nachstehend nicht anders angegeben,
sowie an andere Dienstleistungserbringer gezahlten Kosten. Es wird darauf
hingewiesen, dass dem Teilfonds zusatzlich dhnliche Kosten in seiner Rolle als Anleger
der Fonds, in denen ein Teilfonds anlegt, entstehen, die wiederum dhnliche Kosten an
ihre Manager und andere Dienstleistungserbringer zahlen. Es wird angestrebt, die
Verdopplung von Managementaufwendungen zu reduzieren, indem die Gesellschaft
gef. Rabatte mit diesen Fonds oder deren Managern aushandelt. Des Weiteren konnen
die von bestimmten Fonds eingesetzten Anlagestrategien und -techniken haufige
Umschichtungen von Positionen und einen entsprechenden Portfolioumschlag zur
Folge haben. Dies kann zu wesentlich héheren Aufwendungen fiir Brokerprovisionen
fliihren als bei Fonds von vergleichbarer GroRe. Die Fonds miissen ihren Managern
eventuell erfolgsabhangige Geblihren zahlen. GemaR dieser Vereinbarung kommt den
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Managern die Wertsteigerung, einschlieflich der nicht realisierten Wertsteigerung der
Anlagen solcher Fonds zugute, wahrend sie fiir realisierte und nicht realisierte Verluste
nicht in gleichem MaRe bestraft werden. Infolgedessen machen die vom Teilfonds zu
tragenden direkten und indirekten Kosten moglicherweise einen hoheren
prozentualen Anteil des Nettoinventarwerts pro Anteil aus als typischerweise bei
OGAW, die direkt (und nicht durch andere OGAW/OGA/Fonds an Aktien- und
Rentenmaérkten anlegen).

Absicherungsrisiko: Malnahmen zur Absicherung (Minderung oder Beseitigung
bestimmter Risiken) funktionieren moglicherweise nicht wie erwartet oder beseitigen,
sofern sie funktionieren, zusammen mit Verlustrisiken auch Gewinnpotenziale.
MaRnahmen des Teilfonds zur Kompensation bestimmter Risiken sind moglicherweise
fehlerhaft, nicht immer durchfiihrbar oder kénnen komplett scheitern. Besteht keine
Absicherung, ist der Teilfonds bzw. die Anteilsklasse allen Risiken ausgesetzt, die durch
die Absicherung vermieden worden waren

Der Teilfonds kann im Rahmen seines Portfolios Absicherungsmafnahmen anwenden.
Im Hinblick auf bestimmte Anteilsklassen sichert der Teilfonds entweder das
Wahrungsrisiko der Klasse (in Bezug auf die Referenzwahrung des Portfolios) oder die
effektive Duration der Klasse (in Bezug auf die Duration des Referenzindikators des
Teilfonds) ab. Die Absicherung der Duration (Duration Hedge) dient der Minderung des
Zinsrisikos. AbsicherungsmaRnahmen sind mit Kosten verbunden, die sich nachteilig
auf die Performance der Anlage auswirken.

Rechtliches und regulatorisches Risiko: Die Gesellschaft muss sich an regulatorische
Auflagen und Gesetzesdnderungen halten, die sie, die Anteile oder die
Anlagebeschriankungen betreffen, die Anderungen der Anlagepolitik und der
Anlageziele eines Teilfonds zur Folge haben kénnen. Anderungen von Gesetzen und
Vorschriften kénnen auch das Vermogens eines Teilfonds, die zugrunde liegenden
Vermogenswerte und die Derivattechniken, die eingesetzt werden, um Exposure des
Teilfonds gegenliber den zugrunde liegenden Vermogenswerten aufzubauen,
betreffen, was den Wert der Anteile beeinflussen kann.

Rechtliches Risiko im Zusammenhang mit voriibergehenden Kéiufen und Verkéufen
von Wertpapieren und/oder Total Return Swaps: Voribergehende Kiufe und
Verkdufe von Wertpapieren und/oder Total Return Swaps kdnnen mit einem
rechtlichen Risiko verbunden sein, besonders in Bezug auf Kontrakte.

Hebelrisiko: Ein Teilfonds kann derivative Instrumente einsetzen, um eine
Uberexposure aufzubauen und die Exposure des Fonds iiber das Nettovermégen
hinaus zu erhéhen. Je nach Art des Geschafts, das der Teilfonds tatigt, kdnnen ein
Abwartseffekt (bei einem Kauf von Exposure) oder ein Anstieg des zugrunde liegenden
Werts des Derivats (bei einem Verkauf von Exposure) das Risiko eines Riickgangs des
Nettoinventarwerts des Teilfonds gegeniliber dem Risiko in Verbindung mit
Wertpapieren des Portfolios (ohne Derivate) erhohen.

Liquiditdtsrisiko: Das Risiko, dass ein Finanzmarkt bei einem geringen Handelsvolumen
oder bei Spannungen am Markt nicht in der Lage ist, die Verkaufs- oder Kaufvolumen
aufzunehmen, ohne dass der Preis der Vermogenswerte deutlich sinkt oder steigt.

Liquiditdtsrisiko in Verbindung mit voriibergehenden Kéiufen und Verkdufen
von Wertpapieren und/oder Total Return Swaps: Die Gesellschaft kann sich
Handelsproblemen gegeniiber sehen oder voribergehend nicht in der Lage sein,
bestimmte Wertpapiere zu handeln, in denen der Teilfonds anlegt bzw. die sie als
Sicherheit erhalten hat, wenn eine Gegenpartei voriibergehender Kaufe und Verkaufe
von Wertpapieren oder eines Total Return Swap zahlungsunfahig wird.

Bérsennotierungsrisiko: Es kann nicht garantiert werden, dass eine Bérsennotierung,
um die sich die Gesellschaft bewirbt, genehmigt wird und/oder bestehen bleibt oder
dass sich die Bedingungen einer Borsennotierung nicht andern. Des Weiteren kann der
Handel mit Anteilen an einer Boérse gemadR den Regeln dieser Borse aufgrund der
Marktbedingungen ausgesetzt werden und die Anleger kdnnen nicht in der Lage sein,
ihre Anteile zu verkaufen, bis der Handel wieder aufgenommen wird.
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Managementrisiko: Es besteht das Risiko, dass der Teilfonds nicht immer in den
Markten und/oder Wertpapieren mit der besten Performance anlegt. Das
Managementteam kann sich bei seinen Analysen, Annahmen, Prognosen und/oder
Anlageentscheidungen irren.

Der Teilfonds kann das Anlageziel nicht erreichen. Darliber hinaus kann der
Nettoinventarwert der Gesellschaft zurtickgehen.

Marktrisiko: Der Wert der Anlagen des Teilfonds konnte aufgrund von Schwankungen
der Finanzmarkte zuriickgehen.

Risiko von Nominee-Regelungen: Wenn ein Anleger (iber die Hauptplatzierungs- und
Vertriebsstelle, deren Untervertriebs- oder privaten Platzierungsstellen in Anteilen
anlegt und/oder ein Nominee lber eine Clearingstelle eine Beteiligung an Anteilen hilt,
ist dieser Anteilinhaber nicht in das Register der Anteilinhaber der Gesellschaft
eingetragen und kann somit nicht in der Lage sein, Stimm- oder andere Rechte von in
das Register eingetragenen Personen wahrzunehmen.

Operatives Risiko: Das Risiko von Verlusten aufgrund der Unangemessenheit oder des
Versagens interner Prozesse, von Personen oder Systemen bzw. durch externe Ereignisse.

Politische Faktoren, Vermégenswerte aus Schwellenlindern und Nicht-OECD-
Mitgliedstaaten: Die Wertentwicklung der Anteile und/oder die Méglichkeit, die Anteile
zu kaufen, zu verkaufen oder zuriickzunehmen kann durch Anderungen der allgemeinen
Wirtschaftsbedingungen und Unsicherheitsfaktoren wie politische Entwicklungen,
Anderungen der Regierungspolitik, Einschrinkungen fiir den Kapitaltransfer und
Anderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen beeinflusst werden. Diese Risiken
konnen bei Anlagen in oder im Zusammenhang mit Schwellenmarkten oder Nicht-OECD-
Mitgliedstaaten hoher sein. Dariiber hinaus bleiben lokale Verwahrdienstleistungen in
vielen Nicht-OECD-Landern und Schwellenlandern unterentwickelt und beim Handel an
solchen Markten besteht ein erhdhtes Transaktions- und Verwahrrisiko. Unter
bestimmten Umstinden kann ein Teilfonds nicht in der Lage sein, seine Anlagen
zurlickzuerhalten oder erhalt diese erst verspatet zurlick. Des Weiteren gewahrleisten

die rechtliche Infrastruktur sowie Rechnungslegungs-, Audit- und Berichtsstandards in
Schwellenlandern oder Nicht-OECD-Mietgliedstaaten moglicherweise nicht denselben
Grad an Anlegerinformationen oder -schutz wie auf den Hauptmarkten Ublich.

Risiko im Zusammenhang mit Pensionsgeschdften und umgekehrten Pensionsgeschdften:
Der Einsatz von Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften durch einige
Teilfonds ist mit bestimmten Risiken verbunden. Wenn z.B. der Verkdufer von
Wertpapieren an einen Teilfonds im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts seiner
Verpflichtung zum Rickkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere aufgrund seiner
Insolvenz oder aus anderen Griinden nicht nachkommen kann, muss der betroffene
Teilfonds sich bemiihen, diese Wertpapiere zu verkaufen, was mit Kosten- und Zeitaufwand
verbunden sein kann. Wenn der Verkdufer insolvent wird und nach dem geltenden
Konkursrecht oder anderem Recht Gegenstand einer Liquidation oder Umstrukturierung
wird, kann der Teilfonds nur beschrinkt in der Lage sein, die zugrunde liegenden
Wertpapiere zu verkaufen. Wenn ein Verkaufer seiner Verpflichtung zum Rickkauf von
Wertpapieren aus einem umgekehrten Pensionsgeschaft nicht nachkommt, kann dem
Teilfonds ein so hoher Verlust entstehen, dass er gezwungen ist, seine Position am Markt
zu verauBern, wobei der Erlés aus dem Verkauf der zugrunde liegenden Wertpapiere
geringer sein kann als der mit dem zahlungsunfahigen Verkaufer vereinbarte Riickkaufpreis.

Risiken aus der Wiederverwendung solcher Sicherheiten: Bei Insolvenz der
Gegenpartei konnen operative Beeintrachtigungen entstehen, die den Teilfonds daran
hindern, auf deren Wertpapiere zuzugreifen. Es kann auch eine Hebelwirkung
entstehen und die Vernetzung der Marktteilnehmer kann sich erhéhen.

Risiken im Zusammenhang mit Wertpapierfinanzierungsgeschdéften (SFT)
(voriibergehender Kauf und Verkauf von Wertpapieren, Total Return Swaps) und mit
finanziellen Garantien (Sicherheiten): SFT und die entsprechenden Sicherheiten
konnen zu Risiken fiir den Teilfonds flhren, u.a. (i) Gegenparteiausfallrisiko, ii)
rechtliches Risiko, iii) Verwahrrisiko, iv) Liquiditatsrisiko (d. h. ein Risiko, das sich aus
Schwierigkeiten, eine Anlage oder ein Geschaft aufgrund eines Mangels an Kaufern,
Verkaufern oder Gegenparteien zu kaufen, verkaufen, kiindigen oder bewerten ergibt)
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und ggf. v) Risiken, die sich aus der Wiederverwendung solcher Sicherheiten ergeben
(d. h. hauptsachlich das Risiko, dass vom Teilfonds gestellte Sicherheiten z. B. aufgrund
der Zahlungsunfahigkeit der Gegenpartei nicht zurlickgegeben werden).

Risiko von Wertpapierleihgeschéften: Im Zusammenhang mit Wertpapierleihgeschaften
missen sich Anleger insbesondere bewusst sein, dass (A) falls der Leihnehmer von durch
die Gesellschaft verliehenen Wertpapieren diese nicht zuriickgibt, das Risiko besteht,
dass die erhaltenen Sicherheiten einen geringeren Wert erzielen als denjenigen der
verliehenen Wertpapiere, was auf fehlerhafte Preisermittlung, unglinstige
Marktentwicklungen, eine Verschlechterung des Ratings der Emittenten der Sicherheit
oder die llliquiditat des Marktes, an dem die Sicherheit gehandelt wird, zurlickzufiihren
sein kann; dass (B) bei der Wiederanlage von Barsicherheiten diese Anlage einen Betrag
ergeben kann, der unter dem Betrag der zuriickzugebenden Sicherheit liegt und somit
einen Hebeleffekt mit den entsprechenden Risiken und einem Verlustrisiko und
Volatilitatsrisiko zur Folge hat, da die Vermégenswerte, in denen die Barsicherheiten
angelegt werden, denselben Risiken ausgesetzt sind wie die in anderen Teilen dieses
Verkaufsprospekts im Zusammenhang mit direkten Anlagen der Gesellschaft
beschriebenen und dass (C) Verzégerungen bei der Riickgabe von Wertpapieren fir
Kredite die Fahigkeit der Gesellschaft einschranken kann, Lieferverpflichtungen bei
Wertpapierverkaufen nachzukommen.

Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmerisiko von Anteilen: Die Bestimmungen in
Bezug auf die Rlicknahme und den Umtausch von Anteilen gewahren der Gesellschaft
das Ermessen, die Anzahl der Anteile, die an einem Bewertungstag zur Riicknahme
oder zum Umtausch zur Verfligung stehen, zu begrenzen und in Verbindung mit diesen
Beschrankungen diese Ricknahme oder den Umtausch anteilig gemaR den
Bestimmungen in Abschnitt 8.2 ,Aufschiebung von Ricknahmen und
Umtauschen” unten aufzuschieben.

Wenn Zeichnungs-, Umwandlungs- oder Riicknahmeantrdge nach dem in jedem
Nachtrag eines Teilfonds erwdhnten Annahmeschluss eingehen, kommt es dariiber
hinaus zu einer Verzdgerung zwischen dem Zeitpunkt der Antragstellung und dem
tatsachlichen Zeichnungs-, Umwandlungs- oder Riicknahmedatum.

Durch solche Aufschiebungen oder Verzogerungen kann die Anzahl der gezeichneten,
umgetauschten oder zurliickgenommenen Anteile sinken.

Bewertungsrisiko der Anteile: Der Wert eines Anteils schwankt u. a. aufgrund von
Wertschwankungen der Vermoégenswerte des Teilfonds, der zugrunde liegenden
Vermogenswerte und ggf. der derivativen Finanzinstrumente, die fiir eine synthetische
Exposure des Teilfonds gegeniiber den zugrunde liegenden Vermogenswerten
genutzt werden.

Risiko der Bewertung der zugrunde liegenden Vermdégenswerte und der
Vermégenswerte des Teilfonds: Die Vermogenswerte des Teilfonds, die zugrunde
liegenden Vermogenswerte oder die derivativen Finanzinstrumente, die verwendet
werden, um eine synthetische Exposure des Teilfonds gegeniiber den zugrunde
liegenden Vermodgenswerten zu erzielen, kénnen.komplex und spezifisch sein.
Bewertungen solcher Vermogenswerte oder derivativen Finanzinstrumente sind
Ublicherweise nur von wenigen Marktspezialisten erhaltlich, die hdufig als Gegenparteien
der zu bewertenden Geschafte auftreten. Derartige Bewertungen sind oft subjektiv und
vorhandene Bewertungen kdnnen wesentlich voneinander abweichen.

Volatilitéitsrisiko: Der Wert der Anteile kann Marktschwankungen und/oder
Schwankungen der Vermogenswerte des Teilfonds und/oder der zugrunde liegenden
Vermogenswerte ausgesetzt sein.

6.3. Spezifische Risiken

Neben den zuvor erwdhnten allgemeinen Risiken, die fir alle Teilfonds in Betracht
zu ziehen sind, weisen bestimmte Teilfonds weitere Risiken auf.

Die folgenden Risikobeschreibungen entsprechen den in den Informationen lber die
Teilfonds aufgezahlten Risikofaktoren.

Risiko von Contingent Convertible Bonds (CoCos):
CoCos sind Anleihen mit héherer Dividendenausschittung, die in Eigenkapital des
Emittenten umgewandelt werden oder Kapitalverluste erleiden kdnnen, wenn vorab
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festgelegte Ereignisse eintreten. Anlagen in CoCos kdnnen zu wesentlichen Verlusten
fir den Teilfonds fiihren. Nach bestimmten Ausloseereignissen, einschliefllich eines
Unterschreitens einer bestimmten Kapitalquote eines Emittenten, kann die Anleihe in
Eigenkapital des Emittenten umgewandelt werden oder Kapitalverluste erleiden. Die
mit einer Anlage in CoCos verbundenen Risiken sind: Annullierung des Kupons,
teilweise oder vollstandige Wertminderung des Wertpapiers, Umwandlung der Anleihe
in Eigenkapital, ,nachrangige” Riickzahlung des Kapitals gegeniliber anderen
Glaubigern mit vorrangigen Anleihen, die Moglichkeit der Kiindigung wahrend der
Laufzeit zu vorher festgelegten Werten oder der Verlangerung der Kiindigunsfrist.
Diese Bedingungen koénnen oder teilweise entweder

ganz aufgrund von

Finanzkennzahlen auf Ebene des Emittenten oder durch eine willkirliche
Ermessensentscheidung des Emittenten oder mit Zustimmung der zustandigen
Aufsichtsbehorde ausgelost werden. Diese Wertpapiere sind auch innovativ, aber noch
nicht erprobt und kénnen daher Marktreaktionen unterliegen, die moglicherweise
nicht vorhersehbar sind und sich auf ihre Bewertung und Liquiditat auswirken kénnen.
Die attraktive Rendite, die solche Wertpapiere im Vergleich zu Schuldtiteln mit
dhnlichem Rating bieten, kann darauf zurlickzufiihren sein, dass die Anleger das Risiko
und die Fahigkeit zur Bewaltigung widriger Ereignisse unterbewerten. Das Eintreten

solcher Risiken kann zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts fihren.

Lénderrisiko — China:

Risiken in Verbindung mit Anlagen im Rahmen des Stock Connect-Programms: Der
Teilfonds kann (ber das Stock Connect-Programm in den chinesischen Binnenmarkt
investieren, das Anderungen, Anlagebeschrankungen und Einschrinkungen (Quoten,
Aussetzung) unterliegt. Quotenbeschrdankungen gelten sowohl fiir die Tages- als auch die
Gesamtbetrdge und konnen die Anlagen des Teilfonds in in A-Aktien einschranken. Den
chinesischen Vorschriften zufolge miissen sich ausreichend Anteile auf dem Konto
befinden, bevor ein Anleger Anteile verkauft, da der entsprechende Verkaufsauftrag
sonst vom chinesischen Stock Exchange-Markt abgelehnt wird. Verkaufsauftrage tiber A-
Aktien werden vor dem Handel geprift, um sicher zu stellen, dass nicht mehr Aktien
verkauft werden als tatsachlich vorhanden. Aufgrund dieser Vorhandelspriifung wickelt
der Teilfonds Geschéfte nur tGber einen Broker der Unterverwahrstelle der Gesellschaft
ab, die Borsenteilnehmer ist und kann moglicherweise nicht auf mehrere Broker

zuriickgreifen. Der Wechsel zu einem neuen Broker ist nur bei einer entsprechenden
Anderung der Unterverwahrungsvereinbarungen der Gesellschaft méglich.

Risiken im Zusammenhang mit dem Marktrisiko in China: Die Teilfonds tatigen
moglicherweise Anlagen am chinesischen inlandischen Markt, fiir den der rechtliche
Rahmen in der VRC nicht denselben Grad an Anlegerschutz oder Informationen fir die
Anleger vorschreibt wie allgemein an den Haupt-Wertpapiermarkten, und die Anlagen
Politik
Wirtschaftspolitik in der VRC reagieren. Der chinesische Wertpapiermarkt befindet sich

kénnen auf wesentliche Anderungen der sowie der Sozial- und
in einem Entwicklungs- und Anderungsprozess, der fiir Volatilitit beim Handel,
Schwierigkeiten bei der Abrechnung und Registrierung von Geschaften und
Schwierigkeiten bei der Auslegung und Anwendung der entsprechenden Vorschriften
verantwortlich ist. Aus den oben erwdhnten Griinden kénnen chinesische inldndische
Wertpapiere eine wesentlich geringere Liquiditat und héhere Volatilitat aufweisen als
diejenigen von reifen Markten, was den Zeit- und Preisrahmen der Wertpapierkdufe
und -verkaufe des Teilfonds, das Kapitalwachstum und somit die Wertentwicklung der
Anlagen beeintrachtigen kénnte.

Risiken im Zusammenhang mit den Steuerbestimmungen in der VRC: Der Teilfonds kann
bei Anlagen am chinesischen inldndischen Markt chinesischen Steuergesetzen, -
vorschriften und -praktiken unterliegen, die sich andern und riickwirkend in Kraft
treten kdnnen. Die Auslegung und Anwendbarkeit der chinesischen Steuergesetze und
-vorschriften durch die chinesischen Steuerbehérden sind weniger klar als in den
Industrieldandern und kénnen in den einzelnen Regionen unterschiedlich sein. Die
aktuelle chinesische Steuerpolitik sieht flr chinesische Unternehmen mit
auslandischen Beteiligungen Steueranreize vor. Es kann jedoch nicht garantiert werden
dass diese Steueranreize in der Zukunft nicht abgeschafft werden. Angesichts dieser
Unsicherheit und um potenziellen Steuerverbindlichkeiten auf Kapitalertrage
nachkommen zu kénnen, behilt sich die Managementgesellschaft das Recht vor, die
Steuer auf solche Ertrdge zu zahlen und die Steuer fiir Rechnung des Teilfonds
einzubehalten. Darliber hinaus kénnen der Wert einer Anlage der Gesellschaft in der
VRC und die Hohe ihrer Einnahmen und Gewinne auch durch einen Anstieg der

Steuersatze oder der Besteuerungsgrundlage beeintrachtigt werden.

’

CPR Invest — Verkaufsprospekt

38



RMB-Widihrungsrisiko: Ein Teil des Vermogens des Teilfonds kann in auf RMB lautenden
Anlagen angelegt sein. Es kann nicht garantiert werden, dass der RMB nicht ab- oder
aufgewertet wird. Der RMB ist derzeit keine frei konvertierbare Wahrung und
unterliegt Devisenkontrollen und devisenrechtlichen Beschrankungen, so dass dem
betroffenen Teilfonds hohere Transaktionskosten im Zusammenhang mit der
Wahrungsumrechnung entstehen kénnen.

Weéihrungsrisiko im Zusammenhang mit Schwellenléindern: Bei Anlagen aullerhalb der
Eurozone wird das Wahrungsrisiko nicht systematisch abgesichert. Das kann zu einem
Riickgang des Nettoinventarwerts fiihren.

Der Teilfonds kann eine Exposure gegenliber Schwellenldanderwadhrungen aufweisen.
Die Anteilinhaber muissen zur Kenntnis nehmen, dass diese Wahrungen aufgrund der
geringen Handelsvolumen weniger liquide sein kénnen als Industrieldnderwahrungen.
Bei diesen Wahrungen konnen kurzfristige Preisschwankungen auftreten und die
Unterschiede zwischen Verkaufs- und Kaufpreisen kénnen besonders bei
Marktriickgdangen groR sein. Die Kombination von Preisvolatilitat und geringer Liquiditat
an diesen Markten kann sich negativ auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken.

Risiko der Schwellenmdrkte: Teilfonds konnen Uber eine direkte oder indirekte
Exposure gegeniiber Emittenten aus Schwellenlandern verfligen. Anleger missen sich
bewusst sein, dass die Bedingungen, unter denen diese Markte funktionieren und
beaufsichtigt werden, von den Standards an den wichtigen internationalen Markten
abweichen kénnen. Die Markte kdnnen in diesen Landern tatsachlich plotzlicher sinken
oder steigen und volatiler sein als entwickelte Markte. Des Weiteren ist die Liquiditat
der Finanzmarkte in Schwellenlandern geringer als in Industrieldndern.

Durch diese Exposure kann das Risiko des Teilfonds daher steigen.

Zu den Grinden fiir dieses hohere Risiko konnen z. B. folgende Faktoren zdhlen:
politische, wirtschaftliche oder soziale Instabilitdt; unglinstige Veranderungen der
gesetzlichen und regulatorischen Bedingungen und Unsicherheit bezliglich deren
Auslegung; Regeln oder Praktiken, die externe Anleger benachteiligen; willkirliche
Verzoégerungen und BorsenschlieRungen.

Schwellenlander kénnen dem Eigentumsrecht externer Anleger an Wertpapieren
Beschrankungen auferlegen oder weniger regulierte Verwahrpraktiken haben,

wodurch der Teilfonds einem hoheren Verlustrisiko ausgesetzt ist und nur begrenzte
Moglichkeiten hat, den Rechtsweg zu beschreiten.

Aktienrisiko: Aktien konnen rapide an Wert verlieren und sind in der Regel mit hoheren
Risiken als Anleihen oder Geldmarktinstrumente behaftet.

Bei einer Insolvenz oder einer anderen Form der finanziellen Restrukturierung
eines Unternehmens koénnen dessen Aktien ihren Wert zu einem GroRteil oder
vollsténdig verlieren.

Risiko von High Yield-Anleihen: High Yield-Anleihen und Wertpapiere von vergleichbarer
Kreditqualitat ohne Rating (allgemein als ,,Junk Bonds” bekannt) gelten als spekulativ und
unterliegen einem erhodhten Risiko, dass der Emittent nicht in der Lage ist, seiner
Verpflichtung zur Rickzahlung des Kapitals und zur Zahlung von Zinsen nachzukommen.
Diese Wertpapiere konnen aufgrund von Faktoren wie spezifische Entwicklungen der
Emittenten, Zinssensitivitat, negative Wahrnehmung des Junk Bonds-Marktes allgemein
und geringere Liquiditat starkeren Preisschwankungen unterliegen.

Zinsrisiko: Der Wert von Zinsinstrumenten kann sich aufgrund von Schwankungen der
Zinssatze andern. Zur Orientierung dient hier die Sensitivitat.

Wenn die Zinsen steigen (wenn die Sensitivitdt Zinsen gegenlber positiv ist) oder fallen
(wenn die Sensitivitdt Zinsen gegeniiber negativ ist) ist die Wahrscheinlichkeit, dass der
Nettoinventarwert des Teilfonds fallt, héher, wenn die Zinssensitivitat absolut gesehen
hoch ist.

Inflationsrisiko: Die Inflationsrate beeinflusst die tatsachliche Rendite der Anteile. Die
Ertrage bestimmter zugrunde liegender Vermdgenswerte wie inflationsindexierte
Anleihen sind an einen Preisindex gekoppelt.

Risiko niedriger Zinsen: Bei niedrigen Zinssitzen ist die Rendite von
Geldmarktinstrumenten und anderen kurzfristigen Anlagen moglicherweise nicht
ausreichend, um die Verwaltungs- und Betriebskosten des Teilfonds zu decken, was zu
einem Rickgang seines Werts fiihrt.
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Performancerisiko im Vergleich zu einem Aktienmarktindex: Ein Teilfonds kann
aufgrund seiner Zusammensetzung bestimmte Sektoren und Wertpapiere, die nichts mit
seinem Anlagethema zu tun haben, vollig ausschlieRen, so dass sich auch Uber relativ
lange Zeitrdume wesentliche Abweichungen zwischen seiner Performance und
derjenigen eines Aktienindex ergeben kdnnen. Es besteht darliber hinaus das Risiko, dass
der Teilfonds nicht immer in den Wertpapieren mit der besten Performance anlegt.

Risiken im Zusammenhang mit der Wasserstoffbranche: Der betreffende Teilfonds kann
ein direktes oder indirektes Engagement in Unternehmen haben, die erhohten
Compliance- und Rechtsrisiken im Zusammenhang mit sich dndernden Gesetzen,
Vorschriften und Standards im Wasserstoffsektor unterliegen. Die Liquiditat und

Volatilitat der assoziierten Wertpapiere kann durch diese Elemente beeintrachtigt werden.

Risiken im Zusammenhang mit dem Sektor der kiinstlichen Intelligenz: Der
betreffende Teilfonds kann ein direktes oder indirektes Engagement in Unternehmen
haben, deren Aktivitaten spezifischen Risiken im Zusammenhang mit dem Sektor
kiinstliche Intelligenz ausgesetzt sein kdnnen. Dazu gehdren unter anderem der
schnelle technologische Fortschritt und erhéhte Compliance- und Rechtsrisiken im
Zusammenhang mit sich andernden Gesetzen, Vorschriften und Standards, die speziell
fir den Bereich der kinstlichen Intelligenz gelten. Die Liquiditdt und Volatilitdt der
assoziierten Wertpapiere kann durch diese Elemente beeintrachtigt werden.

Risiko der Anlage in Small-Cap-Aktien: Teilfonds kdnnen Uber eine direkte oder
indirekte Exposure gegeniiber Small- und Mid-Cap-Aktien verfiigen. Die Anleger
miissen zur Kenntnis nehmen, dass diese Wertpapiere aufgrund des geringen
Handelsvolumens weniger liquide sein konnen als Large-Cap-Aktien. Besonders bei
Marktriickgangen konnen diese Aktien kurzfristig schwanken und die Kursspanne kann
erheblich sein. Die Kombination von Preisvolatilitdt und geringer Liquiditdt an diesen
Markten kann sich negativ auf die Wertentwicklung des Teilfonds auswirken.

Renditerisiko: Die mit Anteilen erzielten Ertrage sind moglicherweise nicht direkt mit
den Renditen vergleichbar, die erzielt werden kénnten, wenn eine Anlage direkt in die
zugrundeliegenden Vermogenswerte erfolgen wirde.

Korrelation: Es besteht moglicherweise keine perfekte oder hohe Korrelation zwischen
den Anteilen und Schwankungen des Werts der Vermogenswerte des Teilfonds bzw.
der zugrunde liegenden Vermogenswerte.

6.4. Risiken im Zusammenhang mit den zugrunde liegenden
Vermogenswerten

6.4.1. Allgemeines

Kapitalmafinahmen: Bei Wertpapieren, die einen zugrunde liegenden Vermogenswert
umfassen, kénnen infolge von KapitalmaRnahmen im Zusammenhang mit diesen
Wertpapieren Anderungen eintreten.

Keine Untersuchung oder Uberpriifung der zugrunde liegenden Vermégenswerte:
Weder die Managementgesellschaft, noch der Anlageverwalter (falls vorhanden) oder
eine(r) ihrer Beauftragten (falls vorhanden) oder verbundenen Parteien haben die
zugrunde liegenden Vermogenswerte fir potenzielle Anleger in den Anteilen
untersucht oder iiberpriift oder werden dies tun. Eine Untersuchung oder Uberpriifung
durch oder fir die Gesellschaft, die Managementgesellschaft, den Anlageverwalter
(falls vorhanden) oder einen ihrer Beauftragten (falls vorhanden) erfolgt nur fir deren
eigene Anlagezwecke bzw. darf nur hierfiir erfolgen.

Tracking Error: Folgende Faktoren kénnen u. a. dafiir verantwortlich sein, dass die
Wertentwicklung der Anteile von der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Vermogenswerte abweicht: anlagebedingte oder aufsichtsrechtliche Vorgaben kénnen
den Teilfonds beeinflussen, ohne sich auf die zugrunde liegenden Vermogenswerte
auszuwirken. Die Schwankung des Werts der Anlagen eines Teilfonds, eine eventuell
von einem Teilfonds gehaltene Liquiditatsposition.

Berechnung und Ersetzen der zugrunde liegenden Vermégenswerte: Die Berechnung
oder Veroffentlichung auf der beschriebenen Basis der zugrunde liegenden
Vermogenswerte kann eingestellt werden oder die Basis gedndert oder die zugrunde
liegenden Vermogenswerte ersetzt werden. Unter bestimmten Umstdnden — darunter
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die Aussetzung der Berechnung oder Veroffentlichung der zugrunde liegenden
Vermogenswerte oder die Aussetzung des Handels mit einem zugrunde liegenden
Vermogenswert — kann der Handel mit den Anteilen ausgesetzt werden oder es kénnen
Zweirichtungspreise an den jeweiligen Bérsen von den Market Makern verlangt werden.

6.4.2. Bestimmte Risiken im Zusammenhang mit einzelnen zugrunde
liegenden Vermogenswerten

Im Folgenden sind bestimmte Risiken im Zusammenhang mit besonderen zugrunde
liegenden Vermogenswerten oder in diesen enthaltenen Wertpapieren aufgefiihrt.

Feeder-Master-Struktur: Der Einsatz einer ,Master-Feeder“-Fondsstruktur, besonders
das Vorhandensein mehrerer Feederfonds, die in dem Masterfonds anlegen, ist fur die
Anleger mit bestimmten Risiken verbunden. Kleinere Feederfonds konnen vom
Vorgehen gréRerer Feederfonds stark beeintrachtigt werden. So ist z. B. zu erwarten,
dass der Feederfonds zunachst und moglicherweise wahrend der gesamten
Existenzdauer des Masterfonds einen groReren Anteil am Nettoinventarwert der
umlaufenden Anteile des Masterfonds halt. Sollte sich der Feederfonds aus dem
Masterfonds zuriickziehen, kénnten fiir die verbleibenden Feederfonds, einschlieRlich
des Feeder-Teilfonds anteilmaRig hohere Betriebsaufwendungen anfallen, was zu
niedrigeren Ertragen fiihren wirde, und der Masterfonds ware aufgrund des Ausstiegs

eines groRen Feederfonds weniger diversifiziert, so dass das Portfoliorisiko steigen wiirde.

Ein Feeder-Teilfonds hédlt moglicherweise nur einen geringen Anteil des
Nettoinventarwerts der umlaufenden Stimmrechtsanteile des Masterfonds und ist
daher nicht in der Lage, wesentlichen Einfluss auf Angelegenheiten zu nehmen, fir die
eine Abstimmung durch die Anleger des Masterfonds erforderlich ist.

Rohstoffterminkontrakte: Der Teilfonds kann (ber eine direkte oder indirekte
Exposure gegeniber einem Index verfiigen, der Rohstoffterminkontrakte umfasst. Die
zukunftigen Preisschwankungen der Komponenten dieses Index kdnnen deutlich von

denen auf den Markten fur traditionelle Wertpapiere (Aktien und Anleihen) abweichen.

Fiir die geringe Korrelation zwischen diesen Markten und traditionellen Markten und
somit dafiir, dass die Kurse dieser Anlagen Trends folgen kdnnen, die stark von den bei

Aktien und Anleihen beobachteten abweichen, sind spezifische (klimabedingte und
geopolitische) Faktoren verantwortlich.

Halten von alternativen OGA: Da der Nettoinventarwert der ausgewahlten
alternativen OGA stark schwanken kann, kann er die Wertentwicklung des Teilfonds
negativ beeinflussen.

Indizes: Die Zusammenstellung und Berechnung eines Index oder Portfolios basiert im
Allgemeinen auf Regeln, erfolgt gegen Gebilihren und umfasst Ermessensentscheidungen
des Indexanbieters oder Anlageverwalters. Fiir bestimmte unternehmenseigene Indizes
verwendete Methoden sollen gewahrleisten, dass der Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt einen vorgegebenen Stand erreicht. Dieser Mechanismus kann jedoch auch
Gewinne Uber diesen Wert hinaus begrenzen. Standiger Schutz oder integrierte
Funktionen fir Schutz in fallenden Markten koénnen auch zu einer geringeren
Gesamtperformance bei steigenden Markten fihren.

Gepoolte Anlagevehikel: Alternative Investmentfonds, Investmentfonds und dhnliche
Anlagevehikel legen das Vermogen der Anleger zusammen. Dann wird es entweder
direkt in Vermogenswerten oder mit Hilfe von verschiedenen Absicherungsstrategien
und/oder mathematischen Modellierungstechniken allein oder kombiniert angelegt,
was sich jeweils im Laufe der Zeit dndern kann. Derartige Strategien und/oder
Techniken kénnen spekulativ sein, stellen moglicherweise keine wirksame Absicherung
dar, kénnen mit einem hohen Verlustrisiko verkniipft sein und Ertragschancen mindern.
Wenn solche Strategien und/oder Techniken eingesetzt werden, kann es schwierig sein,
Bewertungen von Produkten zu erhalten, und der Wert solcher Produkte kann
schneller sinken als derjenige anderer Anlagen. Gepoolte Anlagevehikel sind oft nicht
geregelt, stellen nur beschrdankte Informationen lber ihre Geschafte zur Verfligung,
konnen mit UbermaRig hohen Kosten, Provisionen und Brokeraufwendungen
verbunden sein, hohe Kosten fiir die Anleger zur Folge haben (die evtl. Kosten auf der
Basis nicht realisierter Gewinne umfassen), keine Mindestanforderungen an
Kreditratings umfassen, Strategien mit hohem Risiko wie Leerverkdufe und grolle
Hebelwirkung einsetzen und Sicherheiten auf nicht getrennten Drittkonten hinterlegen.
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Immobilien: Zu den Risiken, die mit einer indirekten Anlage in Immobilien verbunden
sind, gehéren unter anderem: der zyklische Charakter von Immobilienwerten,
Anderungen von umwelt-, planungs-, vermieter- und mieterbezogenen, Steuer- und
anderen Gesetzen oder Vorschriften fiir Immobilien, demografische Trends,
Schwankungen der Mieteinnahmen und Zinserhéhungen.

Anteile: Der Wert einer Anlage in Aktien hdngt von verschiedenen Faktoren ab,
u. a. Markt- und Wirtschaftsbedingungen, Sektor, geographischer Region und
politischen Ereignissen.

Strukturierte Finanzierungsprodukte: Strukturierte Finanzierungsprodukte umfassen
u. a. forderungsbesicherte Wertpapiere (ABS) und Credit Linked Securities, die mit
einem hoheren Liquiditatsrisiko verbunden sein konnen als Exposures in Staats- oder
Unternehmensanleihen. Bestimmte Ereignisse und/oder die Wertentwicklung von
Vermogenswerten, auf die diese Wertpapiere Bezug nehmen, kann den Wert dieser
Wertpapiere oder den fir sie gezahlten Betrag beeinflussen (der jeweils gleich Null
sein kann).

Sonstige: Die zugrunde liegenden Vermoégenswerte.kdnnen andere Vermdgenswerte
umfassen, die mit hohen finanziellen Risiken verbunden sind, wie z. B. notleidende
Schulden, Anleihen von geringer Qualitdt, Terminkontrakte und Einlagen bei
Terminhandelsberatern (im Zusammenhang mit deren Aktivitaten).

6.5. Sonstige Risiken

Allokation von Defiziten zwischen den Anteilsklassen eines Teilfonds: Das Recht der
Anteilinhaber irgendeiner Anteilsklasse auf Beteiligung am Vermogen der Gesellschaft
beschrankt sich auf das Vermaogen (falls vorhanden) des entsprechenden Teilfonds. Das
gesamte Vermogen eines Teilfonds steht zur Erfullung aller Verbindlichkeiten des
Teilfonds zur Verfligung, unabhangig davon, welchen Anteilsklassen die verschiedenen
Betrage zuzuordnen sind (siehe entsprechender Nachtrag). Wenn z.B. bei der
Liquidation der Gesellschaft das von der Gesellschaft fiir die jeweiligen Teilfonds
erhaltene Vermoégen (nach Zahlung aller Gebiihren, Aufwendungen und anderer

Verbindlichkeiten, die vom jeweiligen Teilfonds zu tragen sind) nicht ausreicht, um fir
alle Anteilsklassen eines Teilfonds den falligen Riicknahmebetrag in voller Hohe zu zahlen,
sind alle Anteilsklassen eines Teilfonds untereinander gleichrangig und die Erlose eines
Teilfonds werden anteilsmaRig zum von jedem Anteilinhaber fur die gehaltenen Anteile
eingezahlten Betrag gerecht an alle Anteilinhaber des Teilfonds ausgezahlt. Die
Anteilinhaber haben keine weiteren Anspriiche auf Zahlungen fiir ihre Anteile und
kénnen keine weiteren Forderungen an einen anderen Teilfonds oder eine andere
Anteilsklasse der Gesellschaft stellen. Das kann bedeuten, dass die Gesamtrendite (unter
Berlicksichtigung bereits ausgeschitteter Dividenden) fiir Anteilinhaber von Anteilen mit
vierteljahrlicher oder haufigerer Dividendenausschiittung hoher sein kann als die
Gesamtrendite fiir Anteilinhaber von Anteilen mit jahrlicher Dividendenausschiittung
und dass die Gesamtrendite fiir Anteilinhaber von Anteilen mit Dividendenausschiittung
hoher sein kann als die Gesamtrendite fiir Anteilinhaber von Anteilen ohne
Dividendenausschiittung. In der Praxis sind solche Uberkreuz-Verpflichtungen zwischen
Anteilsklassen nur wahrscheinlich, wenn die fir die einzelnen Anteilsklassen zu
zahlenden Gesamtbetrdge liber das Vermogen des Teilfonds hinausgehen, das diesen
Anteilsklassen fiktiv zugewiesen wurde, d. h. die Betrdge (falls vorhanden), die die
Gesellschaft im Rahmen des Vermogens des jeweiligen Teilfonds (nach Zahlung aller
Gebilhren, Aufwendungen und anderer Verbindlichkeiten, die von dem Teilfonds zu
tragen sind) erhalt und die fir Zahlungen der Gesellschaft fir eine solche Anteilsklasse
bestimmt oder ansonsten der Anteilsklasse zuzuschreiben sind. Unter diesen Umstdnden
kann das verbleibende Vermoégen des Teilfonds, das fiktiv einer anderen Anteilsklasse
desselben Teilfonds zugeschrieben wird, verfiigbar sein, um solche Zahlungen zu leisten
und dementsprechend nicht verfiigbar sein, um andere Summen zu begleichen, die sonst
von der anderen Anteilsklasse zu zahlen gewesen waren.

Folgen von Liquidationsverfahren: \Wenn die Gesellschaft aus irgendeinem Grund
ihren Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten nicht nachkommen kann oder nicht in
der Lage ist, ihre Schulden zurlickzuzahlen, kann ein Glaubiger berechtigt sein, die
Liquidation der Gesellschaft zu beantragen. Glaubiger (einschlieBlich der Swap-
Gegenpartei) konnen durch die Einleitung eines solchen Verfahrens berechtigt werden,
Vertrage mit der Gesellschaft zu kiindigen und Entschadigung fiir Verluste aus einer
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solchen vorfristigen Kiindigung zu fordern. Ein solches Verfahren kann zur Auflésung
der Gesellschaft fiihren, wobei ihre Vermogenswerte (einschlieBlich der
Vermogenswerte der Teilfonds) realisiert und zur Zahlung der Gebihren und
Aufwendungen des bestellten Liquidators oder eines anderen Insolvenzverwalters und
anschlieRend zur Tilgung der Schulden in der gesetzlich vorgeschriebenen Reihenfolge
und schlieflich zur Begleichung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft verwendet
werden, bevor Uberschiisse an die Anteilinhaber der Gesellschaft ausgeschiittet
werden. Im Falle eines Liquidationsverfahrens ist die Gesellschaft unter Umstdnden
nicht in der Lage, die vom jeweiligen Nachtrag fiir Anteilsklassen oder Teilfonds
vorgesehen Betrage in voller Hohe auszuzahlen.

Potenzielle Interessenkonflikte: Die Managementgesellschaft, der Anlageverwalter (falls
vorhanden), deren Beauftragte (falls vorhanden), die Vertriebsbeauftragten, die OGA-
Verwaltungsstelle und die Verwahrstelle kénnen auch Managementgesellschaft,
Anlageverwalter oder -berater, Vertriebsstelle, OGA-Verwaltungsstelle, Registerstelle
oder Verwahrstelle fiir andere Fonds oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen sein oder
auf andere Art an diesen beteiligt sein, die dhnliche Ziele wie irgendein Teilfonds haben.
Die Managementgesellschaft, der Anlageverwalter (falls vorhanden) und deren
Beauftragte (falls vorhanden) wickeln alle Geschéfte zu marktiiblichen Bedingungen ab. Die
Verwaltungsratsmitglieder der Managementgesellschaft, die Verwaltungsratsmitglieder
des Anlageverwalters (falls vorhanden), deren Beauftragte (falls vorhanden) und deren
verbundene Unternehmen, Mitglieder und Mitarbeiter diirfen neben ihrem Geschéft
anderen Geschaftsaktivitdten nachgehen, einschlieBlich der Erbringung von Beratungs- und
anderen Dienstleistungen an verschiedene Personengesellschaften, Gesellschaften und
andere juristische Personen (einschlieBlich ohne Einschrankung der Tatigkeit als
Verwaltungsratsmitglied), von denen auch diejenigen nicht ausgenommen sind, in denen
die Gesellschaft anlegt.

Zwischen den oben aufgefiihrten natiirlichen und juristischen Personen und der
Gesellschaft oder dem Teilfonds konnen bei der Auslibung ihrer Tatigkeit
Interessenkonflikte auftreten.

Der Verwaltungsrat muss Uber Interessenkonflikte aller Art umfassend informiert werden.

In einem solchen Fall missen sich samtliche natiirlichen und juristischen Personen
jederzeit bemihen, ihre sich aus den Vertragen, an denen sie beteiligt oder durch die
sie gebunden sind, ergebenden Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft oder
irgendeinem Teilfonds zu erfillen.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Managementgesellschaft, die
Verwaltungsratsmitglieder des  Anlageverwalters (falls  vorhanden), die
Verwaltungsratsmitglieder der Beauftragten (falls vorhanden) und deren Mitglieder
wenden die notige und angemessene Zeit und Mihe fir die Geschéaftsaktivitat
der Gesellschaft auf.

Obwohl versucht wird, derartige Interessenkonflikte zu vermeiden, werden sich die
Managementgesellschaft, der Anlageverwalter (falls vorhanden), deren Beauftragte
(falls vorhanden) und deren Mitglieder bemihen, alle dennoch entstehenden
Interessenkonflikte auf eine fir alle Parteien angesichts der Situation gerechte Art
beizulegen und dabei im besten Interesse der Gesellschaft und von deren
Anteilinhabern zu handeln.

Nachhaltiges Anlagerisiko: Die Managementgesellschaft oder gegebenenfalls die
Anlagemanagementgesellschaft beriicksichtigt die wichtigste nachteilige Auswirkung
von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wenn sie Anlagen im Namen
des betreffenden Teilfonds tatigt. Wie in den jeweiligen Anhangen angegeben, kénnen
bestimmte Teilfonds auch mit (i) Anlagepolitiken errichtet werden, die auf die
Forderung 6kologischer und sozialer Merkmale oder (ii) eines nachhaltigen Anlageziels
abzielen. Bei der Verwaltung des betreffenden Teilfonds und bei der Auswahl der
Vermogenswerte, in die der Teilfonds investieren soll, wendet die
Managementgesellschaft oder gegebenenfalls die Anlagemanagementgesellschaft die
Richtlinie zur verantwortlichen Anlage an.

Ein Teilfonds kann (ber ein Anlageuniversum verfligen, das sich auf Anlagen in
Unternehmen konzentriert, die bestimmte Kriterien einschlieRlich ESG-Scores erfillen
und sich auf bestimmte Themen der nachhaltigen Entwicklung beziehen sowie die
Einhaltung umweltbezogener, sozialer und Corporate-Governance-Praktiken
nachweisen. Dementsprechend kann das Anlageuniversum dieses Teilfonds kleiner
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sein als bei anderen Fonds. Dieser Teilfonds kann (i) eine schlechtere Wertentwicklung
als der Gesamtmarkt erzielen, wenn sich solche Anlagen schlechter als der Markt
entwickeln und/oder (ii) eine schlechtere Wertentwicklung als andere Fonds erzielen,
die bei der Auswahl von Anlagen keine ESG-Kriterien verwenden, was unter
Umstanden dazu fihren konnte, dass der Teilfonds wegen ESG-bezogener Bedenken
Anlagen verkauft, die sich sowohl gut entwickeln als auch spater gut abschneiden.

Der Ausschluss oder die VerduRBerung von Wertpapieren von Emittenten, die
bestimmte ESG-Kriterien aus dem Anlageuniversum des Teilfonds nicht erfiillen, kann
dazu fiihren, dass der Teilfonds im Vergleich zu dhnlichen Fonds, die nicht Uber eine
solche ESG-Politik verfligen und die bei der Auswahl von Anlagen keine ESG-Screening-
Kriterien anwenden, eine andere Performance erzielt.

Die Teilfonds werden Stimmrechtsvertreter auf eine Art und Weise wahlen, die mit den
relevanten ESG-Ausschlusskriterien vereinbar ist, was nicht immer mit der
Maximierung der kurzfristigen Wertentwicklung des jeweiligen Emittenten in Einklang
stehen muss. Weitere Informationen zur ESG-Abstimmungspolitik von Amundi finden
Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage unter www.amundi.com.

Die Auswahl von Vermogenswerten kann auf einem proprietdren ESG-Scoring-
Verfahren beruhen, das teilweise auf Daten Dritter beruht. Daten, die von Dritten
bereitgestellt werden, kénnen unvollstdndig, ungenau oder nicht verfligbar sein,
weshalb das Risiko besteht, dass die Managementgesellschaft oder gegebenenfalls
die Anlagemanagementgesellschaft ein Wertpapier oder einen Emittenten
falsch bewertet.

7. Merkmale der Anteile

Anteile an der Gesellschaft werden als Namensanteile ausgegeben.

Die Gesellschaft kann innerhalb jedes Teilfonds verschiedene Anteilsklassen einrichten,
deren Vermdgen allgemein in Ubereinstimmung mit der spezifischen Anlagepolitik des
jeweiligen Teilfonds angelegt wird.

Jede Anteilsklasse kann liber eine eigene Gebihrenstruktur, Denominierungswahrung,
Dividendenpolitik, einen eigenen Mindestanteilsbesitz, eigene Zulassungsbedingungen
oder andere spezifische Merkmale verfligen. Die Gesellschaft darf insbesondere
jeweils Einzelanlegern bzw. institutionellen Anlegern vorbehaltene Anteile ausgeben.
Die wichtigsten Anteilsklassen sind in den Anhdngen aufgefiihrt. Auf der Website der
Managementgesellschaft (www.cpram.lu/Cpr-Invest) ist die vollstandige Liste aller

verfligbaren Anteilsklassen zu finden. Unwesentliche Anderungen an den
Anteilsklassen werden auf der Website der Managementgesellschaft beschrieben.

Anteile eines Teilfonds kdnnen im Ermessen des Verwaltungsrats an der Luxemburger
Borse oder an irgendeinem anderen geregelten Markt notiert werden; das Clearing
erfolgt durch Clearstream Banking oder Euroclear oder andere zentrale Verwahrstellen.

7.1. Beschreibung der Anteilsklassen

Die Bezeichnung jeder Anteilsklasse wird wie folgt bestimmt:
1 - Anteilsklassenbezeichnungen

Die Gesellschaft kann innerhalb der einzelnen Teilfonds Anteilsklassen mit
verschiedenen Merkmalen und Zulassungsbedingungen fiir Anleger auflegen und
ausgeben. Jede Anteilsklasse wird durch ihre Zugehdrigkeit zu einer der Basis-
Anteilsklassen identifiziert, die der folgenden Tabelle zu entnehmen sind (die ,Basis-
Anteilsklassen Bezeichnungen”) und dann durch entsprechende Zusitze wie in
Abschnitt 7.1.2 ,,Zusatze der Anteilsklassen” dargelegt.

Beispiel: A Anteilsklassen sind fiir alle Anleger bestimmt oder | Anteilsklassen sind fiir
institutionelle Anleger bestimmt.

Die folgende Tabelle enthalt die verschiedenen Basis-Anteilsklassen Bezeichnungen.
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Basisanteil
Klassenbe-

zeichnungen

A (gefolgt von
einem bis drei

Kleinbuchstaben)

Verfiigbar fiir

Alle Anleger
Alle Anleger aus
bestimmten Landern

Alle Anleger aus
bestimmten Lindern

Kunden bestimmter
Vertriebsstellen

Alle Anleger —

Karitative
Anteilsklasse

Frithinvestoren aus
dem institutionellen
Bereich, die bei der
Auflegung des Fonds
zu den Erstzeichnern
gehoren, bis eine
bestimmte Schwelle
oder ein bestimmter
Zeitraum erreicht ist

Genehmigung
des
Verwaltungsrats
erforderlich

Mindesterst-
zeichnung

Mindest-
Folgezeichnung

Mindestan-
teilsbesitz

Maximale Gebiihren V)

d‘Abonnement

Verwaltungs-
gebiihren

Jahrlich

Ausschiittung
(einschlieRBlich
Steuern)

Managementge-
sellschaft

. Ein Ein Ein o o . o o o .
IS Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil SO SOV LG Cle Celis A SIS
Ja (Lénder) Ein Ein Ein 5,00 % 5,00 % Keine 0,05 % 0,30 % 1,70 % Keine

Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | >~ R et el R
Keine Ein Ein Ein 5,00 % 5,00 % Keine 0,05 % 0,30 % 2,50 % Keine

Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | >~ e e e e
Ja Ein Ein Ein

5,009 5,00 9 Kei 0,059 0,309 2,409 Kei

(Vertriebsstellen) | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | ™ & Y5 eine LOoks U U eine
Keine Ein Ein Ein 5,00 % 5,00 % Keine 0,05 % 0,30 % 2,10% Keine

Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | >~ e e e e

Ei

Ja (Anleger) 100.000 EUR Al:teilsbruchteil 100.000 EUR 5,00 % 5,00 % Keine 0,01 % 0,30 % 0,60 % Keine
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Basisanteil
Klassenbe-
zeichnungen

(gefolgt von
einem bis drei
Kleinbuchstaben)

M
(gefolgt von
einem bis drei
Zeichen)

Verfiigbar fiir

Kunden zugelassener
Vertriebsstellen

Verfiigbar fir OGAW,
OGA, Mandate oder
Pensionskassen,

die in Italien von
Unternehmen der
Amundi Group
gegriindet oder
verwaltet werden

Institutionelle Anleger

Alle institutionellen
Anleger aus
bestimmten Lindern

Fiir spezielle,
institutionelle Anleger

Institutionelle Anleger
— Karitative
Anteilsklasse

per-institutionelle Keine
Anleger

Kunden zugelassener
Vertriebsstellen

Genehmigung

des
Verwaltungsrats
erforderlich

Ja
(Vertriebsstellen)

Mindesterst-
zeichnung

Ein
Anteilsbruchteil

Mindest-
Folgezeichnung

Ein
Anteilsbruchteil

Mindestan-
teilsbesitz

Ein
Anteilsbruchteil

Keine

Keine

Anteilsgeschéfte

Keine

Maximale Gebiihren )

Taxe
d‘Abonnement

0,05 %

Verwaltungs-
gebiihren

0,30 %

Managementge-
sellschaft

2,10%

Ausschiittung
(einschlieRBlich
Steuern)

1,00 %

Ein

Ein

Ein

1 0 0, H () 0, 0 H

Ja (Portfolios) Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil 10,00 % >,00% Keine 0,01% 0,30% 0,80 % Keine
Keine 100.000 EUR il:teilsbruchteil 100.000 EUR 5,00 % 5,00 % Keine 0,01% 0,30 % 1,10 % Keine
Nein 100.000 EUR il:teilsbruchteil 100.000 EUR 5,00 % 5,00 % Keine 0,01% 0,30 % 1,50 % Keine
Ja 1.000.000 EUR il:teilsbruchteil 100.000 EUR 5,00 % 5,00 % Keine 0,01 % 0,30 % 1,40 % Keine
Keine 500.000 EUR il:teilsbruchteil 500.000 EUR 5,00 % 5,00 % Keine 0,01% 0,30 % 1,10 % Keine

10.000.000 EUR il:teilsbruchteil 10.000.000 EUR | 5,00 % 5,00 % Keine 0,01 % 0,30 % 0,80 % Keine
Ja Ein Ein
(Lénder und 100.000 EUR 10,00 % 5,00 % Keine 0,01 % 0,30 % 1,50 % Keine

Vertriebsstellen)

Anteilsbruchteil

Anteilsbruchteil
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Basisanteil
Klassenbe-
zeichnungen

Verfiigbar fiir

Multithematische Portfolios,
gemanagt von den
Managementgesellschaften,
oder andere zugelassene
Portfolios

P (mit

eventuell
anderem
Zeichen)

Alle Anleger in Italien

Intermedidre oder Anbieter
individueller
Portfoliomanagementdienste,
denen der Erhalt von
Anreizen gesetzlich oder
vertraglich verboten ist
Intermedidre oder
Finanzdienstleister,

die eine individuelle
Finanzportfolioverwaltung
erbringen und denen es
gesetzlich oder aufgrund
vertraglicher Vereinbarungen
nicht erlaubt ist,
Zuwendungen anzunehmen
Intermedidre oder
Finanzdienstleister,

die eine individuelle
Finanzportfolioverwaltung
erbringen und denen es
gesetzlich oder aufgrund
vertraglicher Vereinbarungen
nicht erlaubt ist,
Zuwendungen anzunehmen -
Karitative Anteilsklasse

Genehmigung
des
Verwaltungsrats
erforderlich

Mindesterst-
zeichnung

Mindest-
Folgezeichnung

Ein

Mindestan-
teilsbesitz

Maximale Gebiihren ¥

Taxe
d‘Abonnement

Verwaltungs-
gebiihren

Managementge-
sellschaft

Ausschiittung
(einschlieBlich
Steuern)

Ja (Portfolios) Ein Anteil Anteilsbruchtaeil Ein Anteil 10,00 % 5,00 % Keine 0,01% 0,30 % 0,00 % Keine

Nein 10.000 € i':tensbruch i |10000€ 4,00 % 4,00 % Keine 0,05 % 0,30 % 2,00% Keine

Nein Ein Ein Ein 5,00 % 5,00 % Keine 0,05 % 0,30 % 1,10 % Keine
Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | = ? ! ? ’ ? ! ° ’ °

Keine Ein Ein Ein 5,00 % 5,00 % Keine 0,05 % 0,30 % 1,50 % Keine
Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | = ° ! ° ’ ° ! ° ’ °

Ja (Lander oder | Ei Ei Ei

a (Lander oder | Ein n n 5,00 % 5,00 % Keine 0,05 % 0,30 % 1,10% Keine

Vertriebsstellen)

Anteilsbruchteil

Anteilsbruchteil

Anteilsbruchteil
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Basisanteil
Klassenbe-
zeichnungen

Verfiigbar fiir

Intermedidre oder
Finanzdienstleister,

die eine individuelle
Finanzportfolioverwaltung
erbringen und denen es
gesetzlich oder aufgrund
vertraglicher
Vereinbarungen nicht
erlaubt ist, Zuwendungen
anzunehmen — mit
besonderen Bedingungen
Von Unternehmen

der Amundi Gruppe
beworbene
Vorsorgeprodukte

Von der
Managementgesellschaft
direkt oder im Auftrag
gemanagte Feeder-
Portfolios

Von Amundi Japan
gemanagte Feeder-
Portfolios

R

(gefolgt von
einem bis drei
Kleinbuchstaben)

Von zugelassenen
Managementgesellschaften
gemanagte Feeder-
Portfolios

(gefolgt von
einem bis drei
Zeichen)

Kunden zugelassener
Vertriebsstellen

Von Unternehmen
der Amundi Gruppe
gemanagte Multi-
Strategien-Portfolios

Genehmigung

imale Ge

ren

des Mindesterst- Mindest- Mindestan- Taxe Verwaltungs- | Management- A'.JSSCh?ttu.n e
. . . . . .. (einschlieBlich
Verwaltungsrats zeichnung Folgezeichnung teilsbesitz d‘Abonnement gebiihren gesellschaft
erforderlich Steuern)
Ja (Lander oder | Ein Ein Ein o o ) o o )
1 0,
Vertriebsstellen) | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil >00% >00% Keine 0,05% 0,30% A40% Keine
Ja Ein Ein Ein 5,00 % 5,00 % Keine 0,05 % 0,30 % 1,50 % Keine
Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | > s i e e
Ei
Ja 100 Anteile n . .| 100 Anteile 5,00 % 5,00 % Keine 0,01 % 0,30 % 0,20 % Keine
Anteilsbruchteil
Ja Ein Anteil Ein | Ein Anteil 5,00 % 5,00 % Keine 0,01% 030% 0,60% Keine
Anteilsbruchteil
Ja (Portfolios, Ein
Managementge- | 10.000 Anteile . .. | 10.000 Anteile |5,00% 5,00 % Keine 0,01% 0,30 % 0,60 % Keine
sellschaften) Anteilsbruchteil
Ja Ein Ein Ein Rucknahmeab- o . o o o .
(Vertriebsstellen) | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | Anteilsbruchteil | schlag: 5 % >00% Keine 0.05% 0,30% 2.80% Keine
Ei
Ja (Portfolios) Ein Anteil n . .. | Ein Anteil 5,00 % 5,00 % Keine 0,01% 0,30% 1,00 % Keine
Anteilsbruchteil
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Von Unternehmen der
Amundi Group im Auftrag
von Versicherungsgesell-

Pt . 1.000.000 EUR | Ein Anteil 1.000.000 EUR | 5,00 % 5,00 % Keine 0,01% 0,10% 0,05 % Keine
schaften der Crédit Agricole
Group verwaltete
Portfolios
X Fiir institutionelle Anleger
(gefolgt von Ein X .
50.000.000 EUR 50.000.000e 5,00 % 5,00 % Keine 0,01% 0,30 % 0,70 % Keine

einem bis drei
Zeichen)

Anteilsbruchteil

1) Den maximalen Gebiihrensatz fiir jede einzelne Anteilsklasse finden Sie auf der Website der Managementgesellschaft unter: www.cpram.lu/Cpr-Invest

2- Anteilsklassen-Zusatze

(i) Wahrungs-Zusatze

Die Wahrungsabkiirzung der Anteilsklasse wird (so wie in Abschnitt 1
»,Hauptmerkmale” definiert) in den Namen aller Anteile aufgenommen, unabhangig
von der Wahrung, auf die diese lauten.

Fiir einen Teilfonds mit einer Referenzwahrung in Euro wird zum Beispiel ein Anteil,
der fir alle Anleger gedacht ist und auf US-Dollar lautet, wie folgt benannt: Klasse ,A
USD“; ein Anteil, der fiir alle Anleger gedacht ist und der auf Euro lautet, wird wie folgt
benannt: Klasse ,,A EUR".

(ii) Absicherungs-Zusatze

Ist der Anteil abgesichert (siehe nachfolgender Abschnitt 7.2 ,Abgesicherte
Anteilsklassen”) wird der Buchstabe H hinzugefigt.

So wird ein Anteil, der fur alle Anleger bestimmt ist, auf US-Dollar lautet und gegeniiber
der Referenzwahrung des Teilfonds abgesichert ist, beispielsweise folgendermalien
bezeichnet: Anteilsklasse ,,A USDH“

Auf den Buchstaben H kann eine Zahl folgen, die angibt, dass die Hedging-Politik dieser
Anteilsklasse sich von der oben beschriebenen unterscheidet.

Zum Beispiel Klasse ,,A USDH1“.

Eine Beschreibung der verschiedenen Hedging-Strategien entnehmen Sie bitte Kapitel 7.2.
(iii) Zuséatze fur ausschiittende oder thesaurierende Anteilsklassen

Es wird eine Abkirzung fur die Ausschittungspolitik hinzugefiigt: Acc oder Dist, die
besagt, ob es sich bei Anteilen um thesaurierende (Acc) oder ausschittende (Dist)
Anteile handelt.

SchlieRlich wird fiir Anteile mit einem Ziel-Dividendenbetrag eine Abkiirzung fir die Art
und Haufigkeit der Dividendenausschittungen hinzugefiigt: MD, QD, YD (siehe
Abschnitt 9 ,, Ausschittungspolitik”).

Die vollstandige Liste der derzeit in jedem Teilfonds verfligbaren Anteilsklassen finden
Sie unter www.cpram.lu/Cpr-Invest.

7.2. Richtlinie betreffend wahrungsgesicherte Anteilsklassen

Wie in Abschnitt 4.4 dargelegt darf jeder Teilfonds in Ubereinstimmung mit seiner
Anlagepolitik Derivate zur Absicherung gegen verschiedene Risikotypen einsetzen, vor
allem zur Wahrungsabsicherung.

Mit der Absicherung wird das Ziel verfolgt, das Wahrungsrisiko zu verringern, nicht
vollstdndig auszuschalten. Dieser Vorgang hat keine Auswirkungen auf das
Anlagemanagement des Teilfonds, der abgesicherte Anteilsklassen anbietet, da der
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Hedge auf den Nettoinventarwert (NIW) der jeweiligen Anteilsklasse, die abgesichert
wird, bezogen ist, nicht auf die zugrunde liegenden Vermogenswerte.

Anleger, die in wahrungsgesicherte Anteilsklassen investiert sind, kénnen eine
Exposure gegeniiber Wahrungen beibehalten. Anleger sollten beachten, dass die
Absicherung auf Anteilsklassenebene sich von den verschiedenen Hedging-Strategien
unterscheidet, die ein Anlageverwalter gegebenenfalls auf Portfolioebene einsetzt.

» Hedging-Politik fur Anteilsklassen mit dem Buchstaben H (ohne nachfolgende
Nummer)

Diese abgesicherten Anteilsklassen verfolgen das Ziel, das Wahrungsrisiko des auf
die Wahrung der Anteilsklasse lautenden Nettoinventarwerts gegenliber der
Referenzwahrung des Teilfonds abzusichern.

» Hedging-Politik fiir Anteilsklassen mit dem Buchstaben H und der Nummer 1: H1

Diese abgesicherte Anteilsklasse verfolgt das Ziel, das Wahrungsrisiko zwischen
den drei Wahrungen USD, JPY und GBP und der Wahrung, auf die diese
Anteilsklasse lautet, abzusichern. Die Absicherung erfolgt zum Monatsende auf
Grundlage des Gewichts jeder Wahrung im Index MSCI World, wobei der auf GBP,
JPY und USD lautende Index zu 100 % gegeniiber der Wahrung, auf die diese
Anteilsklasse lautet, abgesichert ist, wobei die Gewichtung monatlich Gberpriift
wird. Die abgesicherten Betrdge konnen sich von der tatsdchlichen
Wahrungsexposure des Portfolios unterscheiden. Aus diesem Grund sollten sich
Anleger dariber im Klaren sein, dass bei dieser Absicherungsmethode weiterhin
ein Wahrungsrisiko bestehen bleibt.

> Hedging-Politik fiir Anteilsklassen mit dem Buchstaben H und der Nummer 2: H2

Diese abgesicherte Anteilsklasse verfolgt das Ziel, das Wahrungsrisiko zwischen
den Bestinden des jeweiligen Teilfonds und der Wahrung der Anteilsklasse
abzusichern.

8. Ausgabe, Riicknahme und Umtausch
von Anteilen

8.1. Zeichnungs-, Riicknahme- und Umtauschantrage

Wenn der Nachtrag fiir einen bestimmten Teilfonds keine anders lautenden
Bestimmungen enthalt, mlissen Zeichnungsantrage zuldssiger Anleger, Riicknahme- und
Umtauschantrage fiir Anteile an eine der Unter-Vertriebsstellen und privaten
Platzierungsstellen der Gesellschaft an ihre registrierte Anschrift in Luxemburg geschickt
werden. Es werden auch per Fax oder im Ermessen der Gesellschaft Gber andere
Telekommunikationsmittel ibermittelte Antrage akzeptiert. Ein Antragsformular ist bei
der Gesellschaft erhaltlich.

Wenn der Nachtrag zum Verkaufsprospekt fiir irgendeinen Teilfonds keine anders
lautenden Bestimmungen enthalt, werden Antrage auf Zeichnung, Riicknahme und
Umtausch von oder aus irgendeinem Teilfonds an dem Bewertungstag bearbeitet, an
dem sie eingehen, vorausgesetzt, sie gehen vor dem im jeweiligen Nachtrag
angegebenen Annahmeschluss ein.

Nach dem Annahmeschluss eingehende Antrage werden am nachsten Bewertungstag
entgegengenommen. Im Ergebnis werden Antrage auf Zeichnung, Riicknahme und
Umtausch von Anteilen auf der Basis eines unbekannten Nettoinventarwerts vor der
Bestimmung des Nettoinventarwerts des betreffenden Tages bearbeitet.

Die Gesellschaft lasst kein Market Timing (siehe CSSF-Rundschreiben 04/146) und
keine hiermit verbundenen exzessiven kurzfristigen Handelspraktiken zu.

Die Gesellschaft ist berechtigt, Antrdge auf die Zeichnung oder den Umtausch von
Anteilen abzulehnen, die von Anlegern kommen, die solche Praktiken betreiben oder
verdachtigt werden, solche zu betreiben. Des Weiteren darf sie die MaRnahmen
ergreifen, die sie flir angemessen und noétig halt.

Die Zeichnung, die Ricknahme und der Umtausch von Anteilen eines bestimmten
Teilfonds wird ausgesetzt, wenn die Bestimmung des Nettoinventarwerts pro Anteil
des entsprechenden Teilfonds von der Gesellschaft ausgesetzt wurde.

Die Gesellschaft darf einen Vertrag mit der Vertriebsstelle abschlieBen, durch den sie
sie ermachtigt, den Vertrieb im Unterauftrag zu vergeben und mit dem sich die
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Vertriebsstelle einverstanden erklart, als Nominee fiir Anleger zu handeln, die liber sie
Anteile zeichnen oder solche Nominees zu ernennen. In dieser Eigenschaft darf der
Vertreiber oder Vertriebsbeauftragte Zeichnungen, Umtausche und Ricknahmen von
Anteilen im Namen des Nominees fiir Einzelanleger vornehmen und die Registrierung
solcher Geschiafte im Register der Anteilinhaber der Gesellschaft im Namen des
Nominees beantragen.

Der ernannte Nominee flihrt seine eigenen Aufzeichnungen und stellt dem Anleger
individuelle Informationen Uber seine Position in Anteilen der Gesellschaft zur Verfligung.
Anleger dirfen direkt in der Gesellschaft anlegen, ohne auf einen Nominee
zurtickzugreifen, wenn dies nicht durch lokale Gesetze oder Handelsbrduche untersagt ist.
Wenn das lokale Recht keine anders lautenden Bestimmungen enthalt, ist jeder
Anteilinhaber, der Anteile auf einem Nominee-Konto bei einem Vertreiber hilt,
berechtigt, jederzeit das direkte Eigentumsrecht an diesen Anteilen zu fordern.

8.2. Aufschiebung von Riicknahmen und Umtauschen

Kein Teilfonds ist verpflichtet, an einem Bewertungstag Riicknahme- und
Umtauschantrage zu bearbeiten, deren Summe mehr als 10 % seiner umlaufenden
Anteile oder 10 % seines Nettovermogens entspricht. Zur Einhaltung dieser Grenzen
kann der Teilfonds die Antrage anteilig reduzieren. In diesem Fall wird der nicht erfillte
Teil der Antrdge auf den nachsten Bewertungstag verschoben und vorrangig
gegeniliber neuen Antragen abgewickelt.

Wenn der Umfang der an einem Tag zu bearbeitenden Riicknahmen und Umtauschen
die Ricknahme- bzw. Umtauschkapazitat fir den Tag Uberschreitet, wie in den
Bestimmungen unter diesem Absatz dargelegt, werden alle zu bearbeitenden Auftrage
als Teilriicknahmen und -umtauschen ausgefiihrt, wobei fiir jeden Auftrag der gleiche
anteilige Prozentsatz angewandt wird. Ein Teilfonds begrenzt die Riicknahmen und
Umtausche nur, wenn dies erforderlich ist, um Liquiditatsengpdsse zu vermeiden, die
Nachteile fur die verbleibenden Anteilinhaber mit sich bringen wirden.

8.3. Abrechnung

Wenn der im Nachtrag bestimmte Abrechnungstag kein Bankgeschaftstag ist oder ein
Interbank-Abrechnungssystem in dem Land der Wahrung der entsprechenden

Anteilsklasse auller Betrieb ist, erfolgt die Abrechnung am nachsten Geschaftstag, an
dem die Banken und Abrechnungssysteme geoffnet sind.

Eine Bestatigung Uber erfolgte Zeichnungen, Riicknahmen und Umtausche erfolgt
normalerweise an dem Geschaftstag nach Ausfiihrung des Geschafts.
Riicknahmezahlungen gelten nicht als erfolgt, bevor nicht das Original des Antrags und
der entsprechende Zeichnungsbetrag vom Anteilinhaber eingegangen sind und alle
erforderlichen Priifungen zur Verhinderung von Geldwasche durchgefiihrt wurden.
Ricknahmeerlése werden bei Eingang von Anweisungen per Fax gezahlt, wenn die
Zahlung auf das vom Anteilinhaber im urspriinglichen Zeichnungsantrag angegebene
Konto erfolgt. Anderungen der Registrierungsinformationen des Anteilinhabers und der
Zahlungsanweisungen kdonnen allerdings nur nach Erhalt der Originalunterlagen erfolgen.

8.4. Mindestzeichnungsbetrag, Mindestanteilsbesitz und Zulassigkeit
fiir Anteile

Fiir jede Anteilsklasse konnen ein Mindesterstzeichnungsbetrag sowie Mindestbetrage
fir weitere Zeichnungen und ein Mindestanteilsbesitz festgelegt sein, wie in den
Anhangen des Verkaufsprospekts flir die wichtigsten Anteilsklassen oder auf der
Website der Gesellschaft fiir alle verfigbaren Anteilsklassen dargelegt. Die
Gesellschaft darf in ihrem Ermessen von Zeit zu Zeit auf alle anwendbaren
Mindestzeichnungsbetrage verzichten oder darf diese reduzieren.

Fir die Ubertragung, die Riicknahme oder den Umtausch von Anteilen miissen alle
Bedingungen (einschlieflich Mindestzeichnungsbetrage und Mindestanteilsbesitz
sowie Zulassungsbedingungen) erfillt sein, die auf Ebene der Gesellschaft und der
Anteilsklasse gelten, fur die die Rlicknahme oder der Umtausch erfolgen soll und der
Anteilsklasse, in die der Umtausch erfolgen soll.

Unbeschadet der Einschrankungen fur unzuldssige Personen darf der Verwaltungsrat
auch jederzeit die Zwangsriicknahme aller Anteile von Anteilinhabern beschlieRen,
deren Position kleiner ist als der im entsprechenden Nachtrag des Verkaufsprospekts
flir die wichtigsten Anteilsklassen und auf der Website der Managementgesellschaft
flr alle verfligbaren Anteilsklassen festgelegte Mindestanteilsbesitz oder die eine der
anderen vorstehend aufgeflihrten Zulassungsbedingungen nicht erfiillen. In diesem
Fall erhalt der betroffene Anteilinhaber einen Monat im Voraus eine Mitteilung, damit
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er in der Lage ist, seine Position {iber den Mindestanteilbesitz hinaus aufzustocken
oder die anderen Zulassungsbedingungen zu erfiillen.

Sollte der von einem Anteilinhaber gehaltene Betrag infolge einer Riicknahme oder
eines Umtauschs unter den Mindestanteilsbesitz fur die Anteilsklasse fallen, wird der
entsprechende Antrag als Rlicknahme- oder Umtauschantrag fiir die gesamte Position
des Anteilinhabers in der betroffenen Anteilsklasse betrachtet. Handelt es sich bei dem
Antrag um einen Ubertragungsantrag fiir Anteile, kann dieser von der Gesellschaft
abgelehnt werden.

Unbeschadet der Einschrankungen fiir unzuldssige Personen darf die Gesellschaft
Antrage auf Anteile ablehnen oder nur teilweise akzeptieren. Die Gesellschaft darf
auch den Besitz von Anteilen an der Gesellschaft durch Personen, Unternehmen und
juristische Personen einschrdanken oder verhindern, wenn dieser nach Meinung der
Gesellschaft (i) schadlich fiir die Gesellschaft ware, (ii) zu einem VerstoR gegen ein
Gesetz oder eine Vorschrift flihren kdnnte (egal ob in Luxemburg oder einem anderen
Land), (iii) fur die Gesellschaft steuerliche oder andere finanzielle Nachteile zur Folge
hatte, die ihr sonst nicht entstanden waren, oder (iv) wenn ein(e) solche(s) Person,
Unternehmen oder juristische Person nicht die Zulassungsbedingungen fiir eine
bestimmte Anteilsklasse erfullen wirde. Diese Personen, Unternehmen und
juristischen Personen werden vom Verwaltungsrat bestimmt.

Sollte die Gesellschaft feststellen, dass der Anteilsbesitz eines Anteilinhabers gegen ein
Gesetz oder eine Vorschrift verstéRt oder ansonsten negative regulatorische oder
steuerliche Konsequenzen fir die Gesellschaft oder die Anteilinhaber haben oder den
Interessen der Gesellschaft abtraglich sein konnte oder wenn der Anteilinhaber eine
unzuldssige Person geworden ist, darf die Gesellschaft in ihrem Ermessen die Anteile
des Anteilinhabers zurlicknehmen. Der Verwaltungsrat ist berechtigt, von den
Anlegern alle Informationen zu fordern, die er fiir angemessen halt, um jederzeit

Uiberprifen zu konnen, dass die Anleger flir eine Anlage in der Gesellschaft zuldssig sind.

Anteilinhaber missen schriftlich bestatigen, dass sie keine unzuldssigen Personen sind,
bevor sie Anteile kaufen. Sollte ein Anteilinhaber eine unzuldssige Person sein oder
werden oder sollte sein Anteilsbesitz gegen ein Gesetz oder eine Vorschrift verstoRen
oder kénnte ansonsten negative regulatorische oder steuerliche Konsequenzen fiir die

Gesellschaft oder die Anteilinhaber haben oder den Interessen der Gesellschaft
abtraglich sein, muss der Anteilinhaber die Gesellschaft umgehend hiertiber informieren.

8.5. Bedingter Riicknahmeabschlag

Fiir bestimmte Anteilsklassen wird ein Riicknahmeabschlag auf den Ricknahmepreis
fir Anteile erhoben, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums nach dem Kauf
zuriickgenommen werden. Die folgende Tabelle zeigt, wie die Riicknahmeabschlage
fiir jede Anteilsklasse, auf die diese Gebiihr erhoben wird, berechnet werden.

Anteilsklasse Hohe der Riicknahmeabschlige

Klasse ,,U“ Maximal 2 % bei Ricknahme im ersten Jahr nach dem Kauf,
1,5 % bei Ricknahme im zweiten Jahr, 1 % bei Riicknahme im
dritten Jahr und 0,5 % bei Riicknahme im vierten Jahr.

Klasse ,W*“ Maximal 2.25 % bei Riicknahme im ersten Jahr nach dem Kauf,

1,8 % bei Ricknahme im zweiten Jahr, 1,35 % bei Riicknahme
im dritten Jahr, 0,90 % bei Ricknahme im vierten Jahr und
0,45 % bei Ricknahme im flinften Jahr.

Maximal 2,65 % bei Riicknahme im ersten Jahr nach dem Kauf,
2,12 % bei Ricknahme im zweiten Jahr, 1,59 % bei Riicknahme
im dritten Jahr, 1,06 % bei Ricknahme im vierten Jahr und
0,53 % bei Ricknahme im flinften Jahr.

Maximal 3,15 % bei Riicknahme im ersten Jahr nach dem Kauf,
2,52 % bei Rlicknahme im zweiten Jahr, 1,89 % bei Ricknahme
im dritten Jahr, 1,26 % bei Rlicknahme im vierten Jahr und
0,63 % bei Riicknahme im flinften Jahr.

Klasse ,W2“

Klasse ,W4“

Anteilinhaber sollten beachten, dass zur Bestimmung der Anzahl der Jahre, die die
entsprechenden Anteile gehalten wurden:

(a) der Jahrestag des Datums, an dem die Zeichnung erfolgte, zu verwenden ist.

(b) die Anteile mit der langsten Haltedauer zuerst zurlickgenommen werden.

(c) die Haltedauer der Anteile, die ein Anteilinhaber nach einem Umtausch erhalt,
der Haltedauer der umgetauschten Anteile entspricht.
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(d) wenn ein Anteilinhaber Anteile umtauscht, die zu verschiedenen Zeiten als Anteile
eines anderen Teilfonds gezeichnet wurden, die OGA-Verwaltungsstelle die Anteile mit
der langsten Haltedauer umtauschen werden.

Fiir Anteile, die durch Wiederanlage von Dividenden oder Ausschiittungen erworben
wurden, fallt kein Ricknahmeabschlag an. In gleicher Weise wird kein
Riicknahmeabschlag bei der Riicknahme von Anteilen der Klasse ,U“ erhoben, die
infolge des Todes oder der Invaliditat eines Anteilinhabers oder aller Anteilinhaber (bei
gemeinsamer Beteiligung) vorgenommen wird.

Ein Umtausch aus einer CDSC-Anteilsklasse darf nur in dieselbe CDSC-Anteilsklasse
eines anderen Teilfonds erfolgen.

Die Hohe des Riicknahmeabschlags richtet sich nach dem aktuellen Marktwert oder, falls
dieser niedriger ist, nach dem Kaufpreis der zurlickgegnommenen Anteile. Wird
beispielsweise ein Anteil, der im Wert gestiegen ist, in dem fiir den Riicknahmeabschlag
geltenden Zeitraum zuriickgenommen, wird ein Riicknahmeabschlag lediglich basierend
auf seinem urspriinglichen Kaufpreis bemessen.

Bei der Feststellung, ob ein Riicknahmeabschlag bei einer Riicknahme zahlbar ist, wird
der Teilfonds zunachst Anteile zurlicknehmen, die keinem Ricknahmeabschlag
unterliegen, und danach Anteile, die wahrend des fiir den Riicknahmeabschlag geltenden
Zeitraums die langste Haltedauer aufweisen. Geschuldete Riicknahmeabschlage werden
von der OGA-Verwaltungsstelle einbehalten und an die Managementgesellschaft gezahlt,
die Anspruch auf solche Riicknahmeabschlage hat.

Nach dem letzten Jahrestag des urspriinglichen Zeichnungsdatums von ,,U“-Anteilen,
auf die ein Riicknahmeabschlag erhoben wird (wie oben in der Tabelle dargelegt, fiir
die Anteilsklasse ,,U“ nach dem vierten Jahrestag), missen diese Anteile automatisch
und kostenlos in die entsprechenden ,A“-Anteile (gleiche Wahrungs- und
Ausschittungspolitik) innerhalb desselben Fonds umgetauscht werden. Dieser
Umtausch kann fur Anteilinhaber in bestimmten Rechtsgebieten steuerpflichtig sein.

Anteilinhaber sollten sich von ihrem Steuerberater hinsichtlich der eigenen
steuerlichen Situation beraten lassen.

8.6. Ausgabe von Anteilen

Anteile kdonnen an jedem Tag gezeichnet werden, der fiir den entsprechenden
Teilfonds ein Bewertungstag ist. Anteile werden zum Zeichnungspreis der
entsprechenden Anteilsklasse ausgegeben, d. h. zum Nettoinventarwert pro Anteil der
Anteilsklasse, der am entsprechenden Bewertungstag ermittelt wird, fiir den der
Antrag angenommen wurde, zuziiglich der eventuell anfallenden Vertriebsprovision.
Zeichnungsantrage sind unwiderruflich.

Vertriebsprovisionen, die fir Teilfonds erhoben werden, sind fiir die wichtigsten
Anteilsklassen den entsprechenden Nachtragen zum Verkaufsprospekt zu entnehmen
und fir alle verfigbaren Anteilsklassen der Website der Managementgesellschaft.

Die Gesellschaft kann zum Erhalt einer eventuell erhobenen Vertriebsprovision
berechtigt sein.

Sollte die Bezahlung nicht am im Nachtrag festgelegten Abrechnungstag erfolgen, kann
die Gesellschaft Klage gegen den sdaumigen Anleger oder dessen Finanzintermediar
erheben oder Kosten bzw. Verluste, die der Gesellschaft entstehen, von Positionen
abziehen, die der Antragsteller an der Gesellschaft hilt.

Auf jeden Fall werden alle an den Anleger riickzahlbaren Summen von der Gesellschaft
bis zum Eingang der Uberweisung unverzinst einbehalten.

Die Zahlung muss am oder vor dem im entsprechenden Nachtrag erwdhnten
Abrechnungstag in der Referenzwdhrung der betroffenen Anteilsklasse an die OGA-
Verwaltungsstelle geleistet werden. Antrdge auf Zeichnung in anderen frei
konvertierbaren Wahrungen werden im Ermessen des Verwaltungsrats akzeptiert,
wobei der Anleger die bei der Umrechnung des Zeichnungsbetrags in die
Referenzwdhrung der jeweiligen Anteilsklasse anfallenden Wechselkosten tragen muss.
Die Anleger missen sich auf die fiir Zeichnungen geltenden Bedingungen beziehen, die
bei der Gesellschaft erhaltlich sind.

Die Gesellschaft darf den Vertrieb einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds auf bestimmte
Lander beschranken. Des Weiteren darf die Gesellschaft den Vertrieb der Anteile der
Gesellschaft durch nicht zugelassene Vertriebsstellen oder Vertreter einschranken.
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Die Gesellschaft darf in ihrem alleinigen Ermessen die Annahme von Zeichnungen von
Anteilen einer institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklasse so lange
aufschieben, bis die Qualifizierung des Anlegers als institutioneller Anleger
ausreichend nachgewiesen wurde.

Der Verwaltungsrat darf beschlieBen, den Kauf von Anteilen bestimmter Teilfonds
einzuschranken, u. a. wenn in einem Teilfonds bzw. bei der Anlagestrategie eines
Teilfonds Kapazititsengpdsse auftreten, wenn die Einschrankung im Interesse des
Teilfonds und/oder von dessen Anteilinhabern ist, u. a. (beispielsweise) wenn ein
Teilfonds oder die Anlagestrategie eines Teilfonds eine GroéRe erreicht, die nach
Meinung der Managementgesellschaft seine Fahigkeit beeintrdachtigen kénnte, seine
Anlagestrategie umzusetzen, geeignete Anlagen zu finden oder seine vorhandenen
Anlagen effizient zu verwalten.

Wenn ein Teilfonds seine Kapazitadtsgrenze erreicht hat, darf der Verwaltungsrat zu
gegebener Zeit beschlieBen, den Teilfonds oder eine Anteilsklasse entweder fiir einen
bestimmten Zeitraum oder bis ein anders lautender Beschluss vorliegt fir neue
Zeichnungen durch alle Anteilinhaber zu schlieRen. Sollte der Teilfonds dann seine
Kapazitatsgrenze wieder unterschreiten, u.a. (beispielsweise) aufgrund von
Riicknahmen oder Marktentwicklungen, darf der Verwaltungsrat in seinem alleinigen
Ermessen den Teilfonds oder irgendeine Anteilsklasse voriibergehend oder dauerhaft
wieder 6ffnen.

Informationen darliber, ob der Kauf von Anteilen eines Teilfonds zu einem bestimmten
Zeitpunkt auf diese Art eingeschrankt wurde, sind auf der folgenden Website zu finden:
http://www.cpram.com.

Die Gesellschaft kann in Ubereinstimmung mit den im Luxemburger Recht dargelegten
Bedingungen der Ausgabe von Anteilen gegen Sacheinlagen in Form von Wertpapieren
zustimmen. In diesem Fall kann es insbesondere erforderlich sein, einen
Bewertungsbericht des Abschlussprifers der Gesellschaft (,Réviseur d‘entreprises
agréé”) vorzulegen, und die Wertpapiere missen den Anlagezielen und der
Anlagepolitik des entsprechenden Teilfonds entsprechen.

8.7. Verfahren zur Verhinderung von Geldwésche

Gemal internationalen Regeln und Luxemburger Gesetzen, einschliefRlich u. a. dem
Gesetz vom 12. November 2004 Uber die Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung in seiner aktuellen Fassung, CSSF-Verordnung 12-02 und
Rundschreiben der Aufsichtsbehdrde sind alle Professionellen des Finanzsektors
verpflichtet, der Verwendung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen fiir Zwecke
der Geldwasche und Terrorismusfinanzierung vorzubeugen. Aufgrund dieser
Bestimmungen muss die als Registerstelle fungierende OGA-Verwaltungsstelle eines
luxemburgischen Organismus fiir gemeinsame Anlagen grundsatzlich die Identitat des
Zeichners in Ubereinstimmung mit den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften
Uberpriifen. Aufgrund dieser Bestimmungen muss die OGA-Verwaltungsstelle eines
luxemburgischen  Organismus fir gemeinsame Anlagen grundsatzlich in
Ubereinstimmung mit Luxemburger Gesetzen und Vorschriften und insbesondere mit
den FATCA-Regeln die Identitdt des Zeichners feststellen.

Die Registerstelle kann von Zeichnern alle Dokumente verlangen, die sie fiir eine solche
Identifizierung und die Erflllung der Bestimmungen von fur die Gesellschaft geltenden
Gesetzen und Vorschriften, insbesondere der FATCA-Regeln, fiir nétig halt. Den
Zeichnungsantragen muss fir natilirliche Personen insbesondere eine beglaubigte
Kopie des Reisepasses oder Personalausweises des Anlegers beiliegen und fir
Rechtstrager eine beglaubigte Kopie der Satzung des Anlegers und ggf. ein Auszug aus
dem Handelsregister oder eine Kopie aller anderen Unterlagen, die zur Uberpriifung
der Identitat und Anschrift der natiirlichen Person oder des Rechtstragers angefordert
werden kénnen.

Dieses ldentifizierungsverfahren wird bei direkten Zeichnungen bei der Gesellschaft
und bei Zeichnungen, die die Gesellschaft liber einen Intermedidr aus einem Land
erhalt, das diesem keine Verpflichtung zur Identifizierung der Anleger auferlegt, die der
durch die AML-Vorschriften geforderten entspricht, durch CACEIS Bank, Niederlassung
Luxemburg vorgenommen, die als OGA-Verwaltungsstelle handelt (oder durch den
jeweils Zustandigen der OGA-Verwaltungsstelle).

Sollte der Anleger zogern oder die angeforderten Dokumente nicht vorlegen, wird der
Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrag nicht akzeptiert. Weder die Gesellschaft noch die
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OGA-Verwaltungsstelle haften fiir Verzogerungen oder Nichtzustandekommen von
Geschéften, wenn der Zeichner keine oder unvollstandige Unterlagen vorlegt.

8.8. Riicknahme von Anteilen

Antrage auf die Riicknahme von Anteilen kdnnen an allen Tagen gestellt werden, die
fir den jeweiligen Teilfonds Bewertungstage sind. Anteile werden zum
Ricknahmepreis der entsprechenden Anteilsklasse zuriickgenommen, d.h. zum
Nettoinventarwert pro Anteil der Anteilsklasse, der am entsprechenden
Bewertungstag ermittelt wird, fiir den der Antrag angenommen wurde, zuziglich der
eventuell anfallenden Ricknahmeprovision. Riicknahmeantrage sind unwiderruflich.
Die Gesellschaft darf alle Identifizierungsverfahren durchfiihren, die sie in Bezug auf
einen Riicknahmeantrag fir angemessen halt. So sollen Risiken von Irrtimern und
Betrug fiir die Gesellschaft, ihre Beauftragten oder Anteilinhaber gemindert werden.
Sollten die Identifizierungsverfahren nicht zur Zufriedenheit der Gesellschaft
durchgefiihrt werden kénnen, darf diese die Bearbeitung von Zahlungsanweisungen
aufschieben, bis die Identifizierungsverfahren zufriedenstellend erfolgt sind.

Das hat keinen Einfluss auf den Bewertungstag, an dem der Ricknahmeantrag
angenommen und dem die Riicknahme zugerechnet wird. Die Gesellschaft haftet weder
dem Anteilinhaber noch irgendjemand anders gegeniiber, wenn sie die Ausfiihrung von
Riicknahmeanweisungen unter solchen Umstanden aufschiebt oder ablehnt.

Wenn der entsprechende Nachtrag keine anders lautenden Bestimmungen enthilt,
erfolgen Zahlungen fir Ricknahmen normalerweise innerhalb von zwei
Geschaftstagen ab dem entsprechenden Bewertungstag in der Referenzwahrung der
Anteilsklasse per Uberweisung. Die Gesellschaft haftet nicht fiir Verzégerungen oder
Gebuhren, die bei der Empfangerbank oder beim Abrechnungssystem entstehen. Ein
Anteilinhaber kann auf seine eigenen Kosten und die Zustimmung der Gesellschaft
vorausgesetzt beantragen, dass sein Ricknahmeerlds in einer anderen Wahrung als
der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgezahlt wird.

Sollten Riicknahmeerldse unter aulergewdhnlichen Umstdanden nicht innerhalb des
oben angegebenen Zeitraums ausgezahlt werden kdnnen, erfolgt die Zahlung so schnell
wie verninftigerweise moéglich (auf keinen Fall spater als nach zehn Geschéftstagen) zum

am entsprechenden Bewertungstag berechneten Riicknahmepreis, wobei gilt, dass der
Verwaltungsrat grundsétzlich fiir die allgemeine Liquiditat der Gesellschaft sorgt.
Riicknahmegebiihren, die fiir Teilfonds erhoben werden, sind fiir die wichtigsten
Anteilsklassen den entsprechenden Nachtragen zum Verkaufsprospekt zu entnehmen
und fur alle verfligbaren Anteilsklassen der Website der Managementgesellschaft.
Die Gesellschaft ist zum Erhalt einer eventuell erhobenen Riicknahmegebiihr berechtigt.
Von der Gesellschaft zurlickgenommene Anteile werden ungiiltig.

Auf Beschluss des Verwaltungsrats ist die Gesellschaft berechtigt, Anteilinhabern, die
dem zustimmen, den Riicknahmepreis in Form von Sachwerten auszuzahlen, indem sie
ihnen Anlagen des in Verbindung mit der/den Anteilsklasse(n) eingerichteten
Anlageportfolios zuweist, deren Wert zum Bewertungstag, an dem der
Ricknahmepreis berechnet wird, dem Wert der zurickzunehmenden Anteile
entspricht. Beschaffenheit und Art der in einem solchen Fall Gibertragenen Anlagen
missen auf fairer und verniinftiger Basis und ohne den Interessen der anderen
Anteilinhaber der betroffenen Anteilsklasse(n) zu schaden bestimmt werden, und die
zugrunde gelegte Bewertung muss durch einen Sonderbericht des Abschlussprifers
der Gesellschaft bestétigt werden. Die Kosten fiir solche Ubertragungen sind vom
Ubertragungsempfinger zu tragen.

8.9. Umtausch von Anteilen

Anteilinhaber sind nach den Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts berechtigt, ihre
Anteile einer Anteilsklasse eines Teilfonds ganz oder teilweise in Anteile einer anderen
Anteilsklasse desselben oder eines anderen Teilfonds umzutauschen, wobei sie den
Antrag auf Umtausch genauso stellen missen wie einen Antrag auf Zeichnung oder
Riicknahme von Anteilen. Der Umtausch von Anteilen innerhalb der Gesellschaft ist
zuldssig, wenn der Anteilinhaber die Anforderungen an Zulassigkeit und
Mindestanteilsbesitz, die fiir die wichtigsten Anteilsklassen im Nachtrag des
Verkaufsprospekts und fir alle verfigbaren Anteilsklassen auf der Website der
Managementgesellschaft aufgeflihrt sind und die anderen fir die betroffenen
Anteilsklassen geltenden Bedingungen erfillt.
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Umtauschverfahren fiir Anteile innerhalb der Gesellschaft:

Der Umtausch kann an einem gemeinsamen Bewertungstag der urspringlichen
Anteilsklasse und der neuen Anteilsklasse beantragt werden. Die Anzahl der beim
Umtausch ausgegebenen Anteile basiert auf dem Riicknahmepreis der urspriinglichen
Anteilsklasse und dem Nettoinventarwert der neuen Anteilsklasse. In diesem Rahmen
kann von der betroffenen Vertriebsstelleeine Umtauschgebihr in Héhe von 5 % des
Werts der beim Umtausch erhaltenen Anteile, ermittelt auf der Basis des geltenden
Nettoinventarwerts, berechnet werden. Diese Umtauschgebiihr fallt beim Umtausch
in eine Anteilsklasse ohne Zeichnungsgeblihr nicht an. Die Gesellschaft hat Anspruch
auf Geblhren im Zusammenhang mit dem Umtausch und Rundungsanpassungen.
Umtauschauftrage sind unwiderruflich.

8.10. Ubertragung von Anteilen

Anteile koénnen unter Beachtung der in diesem Verkaufsprospekt dargelegten
Einschrankungen frei Gbertragen werden und haben jeweils den gleichen Anspruch auf
eine Beteiligung am Gewinn und an den Liquidationserlosen, die der entsprechenden
Anteilsklasse zufallen.

Die Ubertragung von Anteilen kann normalerweise erfolgen, indem der
entsprechenden Vertriebsstelle, dem Vertriebsbeauftragten oder der Gesellschaft ein
Ubertragungsantrag in angemessener Form {bermittelt wird. Bei Eingang des
Umtauschantrags und nach Uberpriifung der Billigung(en) kann die Beglaubigung der
Unterschrift(en) durch eine zuldssige Bank, einen zuldssigen Aktienbroker oder einen
Notar verlangt werden.

Fir die Ubertragung von Anteilen gelten der vorstehend und im entsprechenden
Nachtrag dargelegte Mindestzeichnungsbetrag und Mindestanteilsbesitz.

Anlegern wird empfohlen, sich vor der Beantragung einer Ubertragung an die zustindige
Vertriebsstelle, den zustdndigen Vertreiber oder die Gesellschaft zu wenden, um zu
Giberprifen, ob sie Gber die richtigen Unterlagen fiir dieses Geschaft verfiigen.

8.11. Zeichnungen durch Sparplane

Anleger konnen in bestimmten Landern Anteile durch mehrere aufeinanderfolgende
Zeichnungen im Rahmen reguldrer Sparplane zeichnen. Auftrage zur Zeichnung,

Ubertragung, zum Umtausch und/oder zur Ricknahme von Anteilen kénnen auf
aggregierter Basis im Namen lokaler Vertriebsstellen im Auftrag von zugrunde
liegenden Anlegern im Rahmen des Mandats, auf das in den Verkaufsunterlagen und
Antragsformularen Bezug genommen wird, die bei den von der Gesellschaft in den
jeweiligen Rechtsordnungen ernannten Vertriebsstellen erhaltlich sind, erteilt werden.
Die Anteile werden im Anteilsregister der Gesellschaft auf den Namen der lokalen
Vertriebsstellen im Auftrag dieser zugrunde liegenden Anleger eingetragen.

Anteile der Gesellschaft kénnen als zuldssige Anlagen fiir italienische Privatanleger tber
einen lokalen Sparplan bezogen werden, der von lokalen italienischen Banken
in Ubereinstimmung mit den italienischen Gesetzen und Vorschriften angeboten wird.
Die lokalen Zahlstellen missen eine wirksame Trennung zwischen italienischen Anlegern,
die Uiber einen Sparplan investieren, und den anderen italienischen Anlegern sicherstellen.

9. Vertriebspolitik

Der Verwaltungsrat emittiert in jedem Teilfonds ausschittende und/oder
thesaurierende Anteilsklassen, deren Beschreibung fiir die wichtigsten Anteilsklassen
im Nachtrag zum jeweiligen Teilfonds und fir alle verfligbaren Anteilsklassen auf der
Website der Managementgesellschaft zu finden ist. Fir thesaurierende Anteilsklassen
beabsichtigt der Verwaltungsrat, bei der Jahreshauptversammlung die Wiederanlage
des Nettovermogens zu empfehlen. Durch den entsprechenden Nettoertrag und
Netto-Kapitalgewinn erhoht sich der Nettoinventarwert der betroffenen Anteile
(Thesaurierung).

Anteile mit dem Zusatz (Dist), jedoch ohne weiteren dividendenbezogenen Zusatz
(siehe Abschnitt 7.1 ,Beschreibung der Anteilsklassen”) erkldaren eine jahrliche
Dividende. Diese Anteile setzen kein Ziel flir den Dividendenbetrag. Fiir diese Anteile
beabsichtigt die Gesellschaft, im Wesentlichen den gesamten Nettoanlageertrag, der
den ausschiittenden Anteilsklassen der einzelnen Teilfonds zuzuschreiben ist,
auszuschiitten. Dariber hinaus kann der realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinn
auch ganz oder teilweise ausgeschiittet werden.
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Die Gesellschaft kann Anteile mit einem Ziel-Dividendenbetrag einrichten. Bei einer
Zieldividende handelt es sich um einen Betrag, den der Anteil auszahlen mdchte,
hierfiir gibt es jedoch keine Garantie.

Anteile mit dem Zusatz MD, QD oder YD (siehe Abschnitt 7.1 , Beschreibung der
Anteilsklassen”) kiindigen zuvor einen Ziel-Dividendenbetrag an und planen ihre
Dividendenausschiittungen entweder monatlich (MD), quartalsweise (QD) oder
jahrlich (YD). Zieldividenden koénnen als bestimmter Wa&hrungsbetrag oder als
Prozentsatz des Nettoinventarwerts angegeben werden. Ein Anteil kann letztendlich
mehr oder weniger als den Nettoanlageertrag zahlen, um den angezielten
Dividendenbetrag zu erreichen. Der realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinn,
jedoch auch Kapital , kann ganz oder teilweise ausgeschiittet werden. Dies bedeutet,
dass die betroffenen Anteilinhaber einen Teil ihres Kapitals als Dividende
zurtckerhalten kénnen.

Weitere Informationen zum Dividendenkalender und den Dividendenzielen sind
abrufbar auf der Website der Managementgesellschaft: www.cpram.com.

Dividenden werden in der Referenzwdahrung der Anteilsklasse erklart und
Barzahlungen erfolgen ebenfalls in dieser Wahrung. Die Anteilhaber kdnnen bei der
OGA-Verwaltungsstelle schriftlich beantragen, ihre Dividenden in die Anteilsklasse zu
reinvestieren, auf die sich die Dividenden beziehen.

Der Verwaltungsrat hat eine Ausgleichspolitik flir Zeichnungen und Ricknahmen von
Anteilen der Gesellschaft verabschiedet.

Dariber hinaus darf der Verwaltungsrat beschlieen, Zwischendividenden in Form
liquider Mittel in der Wahrung der Anteilsklasse auszuschiitten.

Es werden keine Dividenden ausgeschiittet, wenn das Netto-Gesamtvermdgen der
Gesellschaft hierdurch unter 1.250.000 EUR fallen wiirde.

Dividenden kdénnen bei der Hauptversammlung mit der Mehrheit der Stimmen der
anwesenden und vertretenen Anteilinhaber innerhalb der gesetzlich festgelegten
Grenzen und einem {ibereinstimmenden Beschluss mit derselben Mehrheit im
betroffenen Teilfonds beschlossen werden.

Dividenden, die innerhalb von fiinf Jahren ab dem Datum ihrer Erklarung nicht
eingefordert wurden, verfallen und fallen dem entsprechenden Teilfonds der
Gesellschaft zu.

10. Management und Verwaltung

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft und die Managementgesellschaft sind flr das
Management und die Uberwachung der Gesellschaft einschlieBlich der Festlegung der
Anlagepolitik verantwortlich.

10.1. Managementgesellschaft

Die Managementgesellschaft muss jederzeit im besten Interesse der Anteilinhaber und
gemal den Bestimmungen des Gesetzes, des Verkaufsprospekts und der Satzung handeln.
Bei der Erflllung ihrer vom Gesetz und dem Managementgesellschaftsvertrag
festgelegten Pflichten darf die Managementgesellschaft ihre Aufgaben und Pflichten
ganz oder teilweise an Dritte libertragen, wobei sie fiir diese Dritten verantwortlich ist
und sie iberwacht. Die Ernennung von Dritten muss durch die Gesellschaft und die
CSSF genehmigt werden. Die Haftung der Managementgesellschaft wird nicht durch
die Tatsache beeinflusst, dass sie ihre Aufgaben und Pflichten an Dritte Ubertragt.

Die Managementgesellschaft muss auch daflir sorgen, dass die Gesellschaft die
Anlagebeschrankungen einhdlt und muss die Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen
Teilfonds Gberwachen.

Die Managementgesellschaft erhdlt von den Dienstleistungserbringern der
Gesellschaft regelmaRig Berichte Uber die von ihnen erbrachten Dienstleistungen.
Darliber hinaus muss die Managementgesellschaft dem Verwaltungsrat regelmaRig
ihren eigenen Bericht vorlegen und den Verwaltungsrat umgehend informieren, wenn
die Gesellschaft die Anlagebeschrdankungen nicht einhilt.

Die Managementgesellschaft kann Managementgesellschaft anderer offener
Organismen flir gemeinsame Anlagen sein. Die Namen dieser anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen stehen auf Anfrage zur Verfligung.
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Die Managementgesellschaft erhalt flir die von ihr erbrachten Dienstleistungen eine
Vergiltung, die fur die wichtigsten Anteilsklassen im entsprechenden Nachtrag des
Verkaufsprospekts aufgefiihrt ist und fiir alle verfligbaren Anteilsklassen auf der
Website der Managementgesellschaft.

10.2. Interessenkonflikte

Um die Arten von Interessenkonflikten zu identifizieren, die bei der Erbringung von

Dienslteistungen und im Rahmen der Aktivititen entstehen koénnen und die den

Interessen der Gesellschaft schaden konnten, beriicksichtigt die Managementgesellschaft

in Form von Mindestkriterien die Frage, ob die Managementgesellschaft oder eine

entsprechende Person oder eine direkt oder indirekt durch Kontrolle mit der

Managementgesellschaft verbundene Person in einer der folgenden Situationen ist, weil

sie Dienstleistungen im Rahmen der gemeinsamen Portfolioverwaltung erbringt oder aus

anderen Griinden:

(1) Die Managementgesellschaft oder die Person kénnten auf Kosten der Gesellschaft
einen finanziellen Gewinn erzielen oder einen finanziellen Verlust vermeiden;

(2) Die Managementgesellschaft oder die Person haben ein Interesse am Ergebnis
einer der Gesellschaft oder einem anderen Kunden erbrachten Dienstleistung
oder Aktivitdt oder eines fir die Gesellschaft oder einen anderen Kunden
ausgeflhrten Geschéfts, das nicht mit dem Interesse der Gesellschaft in diesem
Zusammenhang Ubereinstimmt.

(3) Die Managementgesellschaft oder die Person erhalten einen finanziellen oder
anderen Anreiz, um die Interessen eines anderen Kunden bzw. einer anderen
Kundengruppe denjenigen der Gesellschaft vorzuziehen.

(4) Die Managementgesellschaft oder die Person tben dieselben Aktivitdten fir die
Gesellschaft und fir (einen) andere(n) Kunden aus, bei denen es sich nicht um
(einen) OGAW handelt; und

(5) die Managementgesellschaft oder die Person erhalten von einer anderen Person
als der Gesellschaft einen Anreiz in Form von Geld, Waren oder Dienstleistungen
im Zusammenhang mit der Gesellschaft erbrachten Dienstleistungen fir die
gemeinsame Portfolioverwaltung, der Giber die normale Provision oder Geblihr fiir
diese Dienstleistung hinausgeht.

Bei der Identifizierung von Arten potenzieller Interessenkonflikte bertcksichtigt die

Managementgesellschaft

1) die Interessen der Managementgesellschaft, einschlieRlich derjenigen, die sich
daraus ergeben, dass sie einer Gruppe angehért oder aus der Erbringung von
Dienstleistungen oder Aktivitaten, die Interessen der Kunden und die
Verpflichtungen der Managementgesellschaft gegeniber der Gesellschaft, sowie

2) die Interessen von zwei oder mehr gemanagten OGAW.

Die Zusammenfassung der Strategien, auf die in diesem Abschnitt Bezug genommen

wird, steht den Anlegern auf Anfrage zur Verfligung.

10.3. Bestmogliche Ausfiihrung

Die Managementgesellschaft handelt bei der Ausfiihrung von Handelsentscheidungen
fir die Gesellschaft im Rahmen des Managements des Teilfonds im besten Interesse
der Gesellschaft. Zu diesem Zweck ergreift die Managementgesellschaft alle
angemessenen Mafnahmen, um fiir die Gesellschaft die bestméglichen Ergebnisse zu
erzielen, wobei sie Preis, Kosten, Schnelligkeit, Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und
Abrechnung, Auftragsumfang und -art und alle andere Aspekte beriicksichtigt, die fir
die Ausfiihrung des Auftrags relevant sind (bestmaogliche Ausfiihrung).
Die relative Bedeutung solcher Faktoren wird durch die folgenden Kriterien bestimmt:
(a) Ziele, Anlagepolitik und spezifische Risiken der Gesellschaft;
(b) Merkmale des Auftrags;

10.4. Domizilierungsstelle

CACEIS Bank, Niederlassung Luxembourg handelt als Domizilierungsstelle der
Gesellschaft. Sie ist als solche fir die Erfillung aller vom luxemburgischen Recht
auferlegten Verpflichtungen zustdndig, insbesondere fiir die Erstellung und die
Uberwachung des Versands von Aufstellungen, Berichten, Notizen und anderen
Dokumenten fiir die Anteilinhaber.

CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg erhalt fiir die Dienstleistungen, die sie im Rahmen
des Domizilierungsstellenvertrags erbringt, von der Gesellschaft eine Verglitung, auf die
im entsprechenden Nachtrag zum Verkaufsprospekt naher eingegangen wird. Darliber
hinaus hat die Domizilierungsstelle Anspruch auf die Riickerstattung angemessener
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Auslagen und Ausgaben und darf im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Umtausch und
der Ricknahme von Anteilen Transaktionsgebiihren in Rechnung stellen.

10.5. OGA-Verwaltungsstelle

Zum Datum dieses Verkaufsprospekts hat die Managementgesellschaft
die Verwaltungsaufgaben an die CACEIS Bank, Zweigniederlassung Luxemburg,
Gbertragen, die verantwortlich ist fir die (i) Funktion der Registerstelle, (ii)
Funktion der Nettoinventarwertberechnung und Buchhaltung sowie (iii) die
Kundenkommunikationsfunktion. Die Managementgesellschaft hat mit Zustimmung
der Gesellschaft einen Vertrag (den , Dienstleistungsvertrag”) geschlossen, der CACEIS
Bank, Niederlassung Luxemburg zur OGA-Verwaltungsstelle ernennt.

Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen und kann von jeder Partei
schriftlich unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten gekiindigt werden.

In ihrer Funktion als OGA-Verwaltungsstelle, die fiir die Nettoinventarwertberechnung
und Buchhaltung verantwortlich ist, muss CACEIS Bank, Niederlassung Luxembourg
insbesondere den Nettoinventarwert der Anteile aller existierenden Anteilsklassen
und Teilfonds der Gesellschaft berechnen, die Konten fiihren, die Jahres- und
Halbjahresabschliisse vorbereiten und alle im Rahmen der zentralen Verwaltung
anfallenden Aufgaben wahrnehmen.

In ihrer Funktion als OGA-Verwaltungsstelle, die fiir die Funktion der Registerstelle
verantwortlich ist, muss CACEIS Bank, Niederlassung Luxembourg insbesondere
Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage ausfiihren und das Register der
Anteilinhaber der Gesellschaft fiihren und verwahren. In dieser Funktion ist sie auch
fir die Uberwachung der MaRnahmen zur Verhinderung von Geldwésche gemiR den
AML-Bestimmungen zustadndig. CACEIS Bank, Niederlassung Luxembourg darf die zur
Identifizierung der Anleger erforderlichen Dokumente anfordern

CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg erhalt fiir die Dienstleistungen, die sie im Rahmen
des Dienstleistungsvertrags erbringt, von der Gesellschaft eine Vergiitung, auf die im
entsprechenden Nachtrag zum Verkaufsprospekt naher eingegangen wird. Darliber
hinaus hat die OGA-Verwaltungsstelle Anspruch auf die Riickerstattung angemessener
Auslagen und Ausgaben und darf im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Umtausch und
der Ricknahme von Anteilen Transaktionsgebiihren in Rechnung stellen.

10.6. Verwahrstelle

CACEIS Bank,, Niederlassung Luxemburg mit Sitz 5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburg,
GroBherzogtum Luxemburg is fungiert im Rahmen des Verwahrstellenvertrags vom
19. August 2014, in seiner aktuellen Fassung (der ,Verwahrstellenvertrag”), und
gemall den geltenden gesetzlichen Vorschriften sowie der OGAW-Richtlinie als
Verwahrstelle.

CACEIS Bank, Niederlassung Luxemburg fungiert als eine Niederlassung der CACEIS Bank,
einer nach franzosischem Recht errichteten Aktiengesellschaft (société anonyme) mit
eingetragenem Sitz in 1-3, place Valhubert, 75013 Paris, Frankreich, registriert im Pariser
Handelsregister (RCS) unter der Nummer 692 024 722. CACEIS Bank ist als Kreditinstitut
zugelassen und steht unter der Aufsicht der Europaischen Zentralbank (EZB) und der
franzosischen Autorité de contréle prudentiel et de résolution (ACPR). Sie ist des Weiteren
befugt, ihre Bankgeschafte und Aufgaben als zentrale Verwaltungsstelle in Luxemburg
Uber ihre Zweigstelle Luxemburg abzuwickeln und auszuiiben.

Anleger dirfen auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft den Verwahrstellenvertrag
einsehen, um die beschrankten Aufgaben und Verpflichtungen besser zu verstehen.
Die Verwahrstelle wurde mit der Verwahrung und/oder je nach Fall mit dem Fihren
von Aufzeichnungen und der Uberpriifung des Eigentums der Vermdgenswerte der
Teilfonds beauftragt und muss die in Teil | des Gesetzes vorgesehenen Aufgaben und
Pflichten wahrnehmen. Die Verwahrstelle muss insbesondere fir die effektive,
korrekte Uberwachung der Cash flows der Gesellschaft sorgen.

Die Verwahrstelle hat gemaR den OGAW-Regeln folgende Pflichten:

i Gewdbhrleisten, dass Verkauf, Ausgabe, Rickkauf, Ricknahme und
Annullierung von Anteilen der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem
geltenden nationalen Recht und den OGAW-Regeln der Satzung erfolgen;

ii. Gewihrleisten, dass der Wert der Anteile in Ubereinstimmung mit den
OGAW-Regeln, der Satzung und den in der Richtlinie dargelegten Verfahren
berechnet wird.

iii. Den Anweisungen der Gesellschaft Folge leisten, sofern diese nicht im
Widerspruch zu den OGAW-Regeln oder der Satzung stehen.

iv. Gewidbhrleisten, dass in Geschéften, die die Vermogenswerte der Gesellschaft
betreffen, die Gesellschaft Zahlungen innerhalb der Ublichen Fristen erhalt; und
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V. gewihrleisten, dass die Ertrdge der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
OGAW-Regeln und der Satzung verwendet werden.

Die Verwahrstelle darf keine ihrer unter den Punkten (i) bis (v) dieser Klausel
aufgefiihrten Aufgaben und Pflichten tbertragen.

Die Verwabhrstelle darf in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Richtlinie unter
bestimmten Bedingungen die Vermbgenswerte, die sie verwahrt und/oder die Filhrung
der Aufzeichnungen ganz oder teilweise an Korrespondenten oder Dritt-Verwahrstellen
libertragen, die zu gegebener Zeit ernannt werden. Wenn keine anders lautenden
Bestimmungen vorliegen, bleibt die Haftung der Verwahrstelle von solchen

Ubertragungen unbeeintrichtigt, jedoch nur innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen.

Eine Liste dieser Korrespondenten/Dritt-Verwahrstellen ist auf der Website der
Verwahrstelle (www.caceis.com, Abschnitt ,veille reglementaire”) zu finden. Diese
Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Eine vollstédndige Liste aller
Korrespondenten/Dritt-Verwahrstellen ist auf Anfrage kostenlos bei der Verwahrstelle
erhéltlich. Aktuelle Informationen Uber die Identitdt der Verwahrstelle, die
Beschreibung von deren Aufgaben und moglicher Interessenkonflikte, die von der
Verwahrstelle Gbertragenen Verwahrungsaufgaben und alle Interessenkonflikte, die
durch eine solche Ubertragung entstehen kdénnen, werden Anlegern auch auf der
Website der Verwahrstelle wie oben erwdhnt und auf Anfrage zur Verfliigung gestellt.
Interessenkonflikte konnen sich in vielen Situationen ergeben, insbesondere wenn die
Verwahrstelle ihre Verwahrungsaufgaben tbertragt oder wenn die Verwahrstelle fiir
die Gesellschaft auch andere Aufgaben wahrnimmt, z. B. OGA-Verwaltungsstellen-
Dienstleistungen. Diese Situationen und die Interessenkonflikte im Zusammenhang mit
ihnen wurden durch die Verwahrstelle identifiziert. Um die Interessen der Gesellschaft
und ihrer Anteilinhaber zu schiitzen und den geltenden Vorschriften zu entsprechen,
wurden bei der Verwahrstelle eine Politik und Verfahren zur Vorbeugung von
Interessenkonflikten und deren Uberwachung, falls sie entstehen, eingefiihrt, die
insbesondere folgende Ziele haben:

a. Identifizieren und Analysieren von moglichen Interessenkonflikt-Situationen;

b. Aufzeichnung, Management und Uberwachung der Interessenkonflikt-
Situation entweder

- durch die Nutzung der dauerhaft eingefiihrten MaRnahmen zur Vermeidung von
Interessenkonflikten, z. B. die Unterhaltung separater rechtlicher Einheiten, die Trennung
von Pflichten, die Trennung von Berichtslinien, Insider-Listen flir Mitarbeiter; oder
- Management von Fall zu Fal,, um (i) die angemessenen
VorbeugungsmaRnahmen wie Erstellen einer neuen Watch List, Einfihren neuer
Informationsschranken (Chinese Wall), Gewadhrleisten, dass Geschifte zu
Marktbedingungen erfolgen und/oder Information der betroffenen Anteilinhaber der
Gesellschaft zu ergreifen, oder (ii) die Aktivitat, die Ausldser des Interessenkonflikts ist,
Zu verweigern.
Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung
zwischen der Wahrnehmung ihrer Aufgaben als OGAW-Verwahrstelle und
der Wahrnehmung anderer Aufgaben fir die Gesellschaft, insbesondere
OGA-Verwaltungsstelle, eingefiihrt.
Die Gesellschaft und die Verwahrstelle diirfen den Verwahrstellenvertrag jederzeit
unter Einhaltung einer Frist von neunzig (90) Tagen schriftlich kindigen. Die
Gesellschaft darf die Verwahrstelle nur ihres Amtes entheben, wenn innerhalb von
zwei Monaten eine neue Verwahrstelle ernannt wurde, die die Funktionen und
Verantwortung der Verwahrstelle umfasst. Nach ihrer Amtsenthebung muss die
Verwahrstelle ihre Aufgaben so lange weiter wahrnehmen und ihre Funktionen und
Verantwortungen ausliben, bis das gesamte Vermdgen der Teilfonds an die neue
Verwahrstelle Gibertragen wurde.
Die Verwahrstelle verfiigt in Bezug auf die Anlagen der Gesellschaft weder Gber
Entscheidungsbefugnis noch Ulber eine Beratungspflicht. Die Verwahrstelle ist ein
Dienstleistungerbringer der Gesellschaft und ist nicht fiir die Erstellung dieses
Verkaufsprospekt verantwortlich. Sie haftet daher nicht fiir die Richtigkeit der
Informationen in diesem Verkaufsprospekt oder die Giltigkeit der Struktur und
Anlagen der Gesellschaft.
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11. Kosten und Gebiihren

11.1. Handelsgebiihren
11.2. Zeichnungs-, Umtausch- und Riicknahmegebiihren

Die Zeichnungsgebiihren fiir die einzelnen Teilfonds werden fiir die wichtigsten
Anteilsklassen im entsprechenden Nachtrag dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt bzw.
auf der Website der Managementgesellschaft fiir alle verfligbaren Anteilsklassen.

Die Zeichnungsgebiihren werden nach der folgenden Formel berechnet:

e  Zeichnungsgebiihr in Abhdngigkeit von der Zahl der Anteile
A=BxCxF
Wobei Folgendes gilt:
A der Hohe der Zeichnungsgebliihr entspricht, der fur jede Zeichnung von Anteilen in
einer bestimmten Anteilsklasse zu zahlen ist;
B der Anzahl der in der betroffenen Anteilsklasse gezeichneten Anteile entspricht;
C dem Handelspreis entspricht, zu dem die Anteile zugeteilt werden;
F dem Zeichnungsgebiihrensatz entspricht, der auf der Basis der Informationen und
Bestimmungen im entsprechenden Nachtrag zur Anwendung kommt.

e  Zeichnungsgebiihr in Abhdngigkeit vom angelegten Betrag
A=[E/(C+CxF)]xCxF
Wobei Folgendes gilt:
A der Hohe der Zeichnungsgebihr entspricht, der fiir jede Zeichnung von Anteilen in
einer bestimmten Anteilsklasse zu zahlen ist;
E der Summe aus (i) dem Betrag, der fiir die Zeichnung von Anteilen in einer bestimmten
Klasse investiert wurde und (ii) der zu zahlenden Zeichnungsgebiihr entspricht;
C dem Handelspreis entspricht, zu dem die Anteile zugeteilt werden;
F dem Zeichnungsgebiihrensatz entspricht, der fir die wichtigsten Anteilsklassen auf
der Basis der Informationen und Bestimmungen im entsprechenden Nachtrag und fiir

alle verfliigbaren Anteilsklassen auf der Website der Managementgesellschaft zur
Anwendung kommt.

Umtauschgebiihr
Wie unter Punkt 8.8 dargelegt, darf die entsprechende Vertriebsstelle
Umtauschgebiihren erheben.

Riicknahmen
Derzeit werden fir die Riicknahme von Anteilen keine Gebihren erhoben.

Allgemeines

Die vorstehenden Informationen verstehen sich unbeschadet aller Vereinbarungen
zwischen dem Anleger und seinem Finanzberater.

Die Handelsgebiihren werden zugunsten des jeweiligen Finanzberaters erhoben.

11.3. Vertriebsgebiihr

Die jeweiligen Vertriebsstellen konnen fir die im Zusammenhang mit der Férderung
des Vertriebs der Anteile der Gesellschaft erbrachten Dienstleistungen Anspruch auf
eine Vertriebsgebihr (die ,Vertriebsgeblihr”) haben, die an jedem Bewertungstag
unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert der Anteilsklassen der entsprechenden
Teilfonds berechnet wird und auflduft und monatlich riickwirkend zahlbar ist.

Die Vertriebsstelle kann von Zeit zu Zeit in Ubereinstimmung mit allen geltenden
Gesetzen lokalen Unter-Vertriebsstellen, Vertriebsbeauftragten, Introducing Brokern
oder Anteilinhabern einen Teil der Gebilhren oder die gesamten Gebiihren erlassen.
Die Vertriebsgebiihr, die den Vertriebsstellen fiir ihre Dienstleistungen im
Zusammenhang mit den Anteilsklassen der einzelnen Teilfonds zu zahlen ist, ist flr alle
verfligbaren Anteilsklassen auf der Website der Managementgesellschaft aufgefiihrt.

11.4. Jahrliche Gebiihren

Die Gesellschaft muss folgende Aufwendungen tragen:
1) Alle von der Gesellschaft zu tragenden Steuern auf die Vermdgenswerte,
Ertrdge und Aufwendungen.
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2)

3)

4)
5)

Transaktionsgeblihren, einschliefllich Vermittlungsgebihren
(Borsenmaklergebihren, Borsensteuern usw.) sowie die Kosten fiir die von
Amundi Intermediation erbrachten Auftragsannahme- und
Ubertragungsdienste, mit Ausnahme der unter 5) unten beschriebenen
Transaktionsgeblihren im Zusammenhang mit der Verwahrstelle und der
OGA-Verwaltungsstelle.

die Kosten im Zusammenhang mit aullerordentlichen MaRnahmen,
insbesondere fiir Gutachten oder Gerichtsverfahren zum Schutz der
Interessen der Anteilinhaber oder allgemein in Bezug auf die Eintreibung der
Schulden der Gesellschaft.

Samtliche an die Managementgesellschaft zu zahlenden Managementgebiihren;
Verwaltungsgebiihren und -aufwendungen (,Verwaltungsgebiihren”), die
folgende Aufwendungen umfassen:

alle ggf. an den Verwaltungsrat der Gesellschaft zu zahlenden Gebihren;

alle an die OGA-Verwaltungsstelle, die Domizilierungsstelle und die
Verwahrstelle zu zahlenden Gebihren, einschlieflich Transaktionsgebihren
(normale Maklergebiihren und Bankgebulhren, die die Verwahrstelle erhilt,
Transaktionsgebihren fur die Ausgabe/Ricknahme/Umwandlung von
Anteilen, die die OGA-Verwaltungsstelle erhilt);

alle an den Abschlusspriifer zu zahlenden Gebihren;

alle Gebiihren fiir Rechtsberater und andere Arten professioneller Beratung oder
ahnliche Verwaltungskosten, die der Gesellschaft, der Managementgesellschaft
und der Verwahrstelle fiir ihr Handeln im besten Interesse der Anteilinhaber
entstehen;

alle angemessenen Aufwendungen des Verwaltungsrats der Gesellschaft, der
Managementgesellschaft, der OGA-Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle;
Aufwendungen fir Veroffentlichungen und die Information der Anteilinhaber,
insbesondere die Kosten fiir den Druck von Sammelurkunden und
Vollmachtsformularen fiir Hauptversammlungen der Anteilinhaber, die
Kosten fur die Veroffentlichung von Ausgabe- und Riicknahmepreisen und
auch die Kosten fiir Druck, Ubersetzungen, die Verteilung der Jahres- und

Halbjahresberichte, den Verkaufsprospekt und die WAL,

- samtliche Aufwendungen fiir die Registrierung und Aufrechterhaltung der
Registrierung der Gesellschaft bei allen Regierungsbehérden und Borsen
und/oder bei allen Vertriebsplattformen;

- alle Aufwendungen im Zusammenhang mit ihrem Betrieb und ihrem
Management (z. B. Versicherungen und Zinsen), zu denen auch alle
auBerordentlichen und unregelmaRig anfallenden Aufwendungen zahlen, die
der Gesellschaft normalerweise entstehen;

- die Vorbereitung, Produktion, Ubersetzung, Verbreitung und alle anderen
Kosten im Zusammenhang mit den Informationen potenzieller Anleger oder
Anteilinhaber, einschlieBlich Kosten im Zusammenhang mit der
Veroffentlichung der Preise von Anteilen in der Finanzpresse, der Erstellung
von Informationsmaterial fir die im Zusammenhang mit der betreffenden
Anlagestrategie (die nicht von den Vertriebsstellen erstellt werden, wie
Studien, Forschungsprasentationen, Daten zu Impact Investing, externe
oder extrafinanzielle Ratings oder Labels usw.) fir potenzielle Anleger
und Vertriebsstellen und alle Ausgaben im Zusammenhang mit der Vorlage
dieser Informationen;

- alle Kosten und Aufwendungen fiir die Registrierung und Aufrechterhaltung
der Registrierung des Fonds bei allen Regierungsbehérden und Bérsen und fiir
die Erfullung aller aufsichtsrechtlichen Anforderungen und die Riickerstattung
von Kosten und Aufwendungen lokaler Vertreter; die Gebihren fiir lokale
Vertreter / Korrespondenten, deren Dienstleistungen gemaR dem geltenden
Recht erforderlich sind; und

- alle Kosten und Aufwendungen fiir Branchenexperten in Zusammenhang mit

spezifischen Anlagen, einem bestimmten Teilfonds oder der Gesellschaft.

Die unter 5) hiervor beschriebenen Geblihren und Aufwendungen werden

pauschal pro Anteilsklasse in den Grenzen der in den Anhdngen fir
,Verwaltungsgebiihren” angegebenen Satze berechnet. Folglich wird die pauschale
Basis auch dann berechnet, wenn die den Anteilsklassen tatsdchlichen entstandenen
Geblihren niedriger sind als die pauschale Basis, und die Managementgesellschaft

behalt alle Betrdge ein, die lber die den jeweiligen Anteilsklassen tatsachlich
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entstandenen Gebiihren hinausgehen. Wenn hingegen die tatsachlichen Geblihren die
pauschale Basis Ubersteigen, werden die Uber die pauschale Basis hinausgehenden
tatsachlichen Geblihren von der Managementgesellschaft getragen.

Alle regelmaRig wiederkehrenden Aufwendungen werden zuerst aus den laufenden
Einnahmen bezahlt. Sollten diese nicht ausreichen, werden sie aus den erzielten
Kapitalgewinnen bezahlt und falls erforderlich aus dem Vermogen.

Alle Kosten der Gesellschaft, die keinem bestimmten Teilfonds zuzurechnen sind, werden
anteilmaRig zum Nettovermogen auf alle Teilfonds umgelegt. Jedem Teilfonds werden
die ihm direkt zuzurechnenden Kosten oder Aufwendungen in Rechnung gestellt.

Managementgesellschaftgebiihren

Die Managementgesellschaft ist berechtigt, vom Fonds die
Managementgesellschaftgebiihren zu erhalten, die fir die wichtigsten Anteilsklassen
in den Anhangen des Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind und fir alle verfligbaren
Anteilsklassen auf der Website der Managementgesellschaft.

Fir den festen Teil der Managementgebiihren wird bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwerts eine Riickstellung gebildet und er ist monatlich riickwirkend zahlbar.

Vorbehaltlich  der  geltenden  Gesetze  und Bestimmungen kann  die
Managementgesellschaft nach eigenem Ermessen mit einer Vertriebsgesellschaft (die zur
Gruppe der Managementgesellschaft gehort oder nicht) private Vereinbarungen treffen,
gemaR denen die Managementgesellschaft an diese Vertriebsgesellschaft oder zugunsten
dieser Vertriebsgesellschaft Zahlungen leistet, die eine Ermaligung auf alle oder einen Teil
der von der Gesellschaft an die Managementgesellschaft gezahlten Gebihren darstellen.

Je nach Fall kann die Managementgesellschaft auch zum Erhalt einer
erfolgsabhdngigen Gebiihr (die ,erfolgsabhdngige Gebiihr”) fiir alle Anteilsklassen
berechtigt sein, deren Hohe und besonderen Merkmale ggf. flir die wichtigsten
Anteilsklassen in den Anhangen zu den einzelnen Teilfonds und fir alle verfligbaren
Anteilsklassen auf der Website der Managementgesellschaft aufgefiihrt sind.

Unwesentliche Anderungen an der erfolgsabhingigen Gebiihr werden auf der Website
der Managementgesellschaft beschrieben.
Die Berechnung der erfolgsabhangigen Geblihr findet fir jeden betroffenen Anteil und zu
jedem Berechnungsdatum des Nettoinventarwerts statt. Fiir jede Klasse basiert diese
Berechnungsmethode auf dem Vergleich (im Folgenden der ,,Vergleich”) zwischen:
e Dem Nettoinventarwert der Klasse (vor Abzug aller Kosten und vor Abzug der
erfolgsabhdngigen Gebiihr) und
e Dem Referenzvermodgenswert (im Folgenden der ,Referenzvermégenswert”),
der den Nettoinventarwert der Klasse (vor Abzug der erfolgsabhangigen Gebiihr)
am ersten Tag des Performance-Beobachtungszeitraums (so wie unten definiert)
reprasentiert und nachbildet, bereinigt um Zeichnungen/Riicknahmen bei jeder
Bewertung, auf die die Benchmark fir die erfolgsabhingige Gebiihr (wie flr
jede Anteilsklasse angegeben) angewendet wird.

Der Vergleich wird tber einen , Performance-Beobachtungszeitraum® von hochstens
fUnf Jahren durchgefiihrt, dessen Jahrestag dem Tag der Berechnung des letzten
Nettoinventarwerts des betreffenden Monats entspricht, wie im Nachtrag des
Teilfonds angegeben (im Folgenden ,Jahrestag”). Jede neue Anteilsklasse kann einen
ersten Performance-Beobachtungszeitraum haben, der an einem bestimmten Datum
beginnt, wie im entsprechenden OGAW KIID ndher angegeben.
Wahrend der Laufzeit der Anteilsklasse beginnt ein neuer Performance-
Beobachtungszeitraum von maximal fiinf Jahren:
- im Falle der Zahlung der erfolgsabhangigen Gebiihr an einem Jahrestag.
- bei kumulativer Underperformance am Ende eines Fiinfjahreszeitraums. In
diesem Fall wird eine Underperformance von mehr als 5 Jahren wahrend des
neuen Performance-Beobachtungszeitraums nicht mehr beriicksichtigt; eine
Unterperformance der letzten 5 Jahre wird im Gegenzug weiterhin berticksichtigt.
Eine Unterperformance wird nach fiinf Jahren nicht mehr beriicksichtigt.

Die erfolgsabhangige Gebiihr stellt einen Prozentsatz (wie fiir jeden Teilfonds und jede
Anteilsklasse angegeben) der Differenz zwischen dem Nettovermdégen der Anteilsklasse
(vor Abzug aller Kosten und vor Abzug der erfolgsabhangigen Gebihr) und dem
Referenzvermdgen dar, wenn die folgenden kumulativen Bedingungen erfiillt sind:
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- Diese Differenz ist positiv;

-die  relative = Performance der Anteilsklasse im  Vergleich zum
Referenzvermogenswert ist seit Beginn des Performance-Beobachtungszeitraums
positiv oder Null. Vergangene Underperformances der letzten fiinfJahre sollten
zurlickgefordert werden, bevor eine neue Performancegebiihr auflauft.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts lauft eine Zuweisung fir die
erfolgsabhdngige Gebihr auf.

Im Falle einer Rlicknahme wahrend des Performance-Beobachtungszeitraums wird der
Anteil der erfolgsabhdngigen Geblhren, der der Anzahl der zuriickgenommenen
Anteile entspricht, endgiiltig fir die Managementgesellschaft erfasst und ist am
nachsten Jahrestag zahlbar.

Wenn wdhrend des Performance-Beobachtungszeitraums der Nettoinventarwert
jeder betreffenden Anteilsklasse (vor Abzug der erfolgsabhédngigen Gebiihr) niedriger
ist als der Referenzvermégenswert, wird die erfolgsabhédngige Gebiihr Null und alle
zuvor verbuchten erfolgsabhangigen Gebilihren werden aufgelost. Diese
Rickbuchungen dirfen die Summe der bisherigen Rickstellungen fir die
erfolgsabhangige Geblihr nicht Gberschreiten.

Wahrend des Performance-Beobachtungszeitraums werden alle vorstehend
definierten erfolgsabhdngigen Geblihren am Jahrestag féllig und an die
Managementgesellschaft gezahlt.

Die erfolgsabhanige Gebiihr wird an die Managementgesellschaft gezahlt, auch wenn
die Performance der Anteilsklasse iiber den Performance-Beobachtungszeitraum
negativ ist, jedoch hoher als die Performance des Referenzvermogenswerts bleibt.

Die folgenden drei Beispiele veranschaulichen die fiir einen Beobachtungszeitraum von
finf Jahren beschriebene Methode:

Underperformance nicht kompensiert

Underperformance kompensiert
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Unterperformance nicht kompensiert und neuer Beobachtungszeitraum beginnt

Weitere Informationen finden Sie in den ESMA-Leitlinien Nr. 34-39-968 (iber
erfolgsabhdngige Gebiihren in OGAW und bestimmten Arten von AIF, in der jeweils
gliltigen Fassung, sowie in allen zugehérigen von der ESMA verdffentlichten Fragen
und Antworten.

Dariiber hinaus kann die Managementgesellschaft Anspruch auf Gebihren als normale
Verglitung fir ihre Leistungen haben, wenn sie Dienstleistungen im Zusammenhang
mit effizienten Portfoliomanagementtechniken erbringt, wie in Abschnitt 4.5.
pEinsatzvon Techniken und Instrumenten in Bezug auf Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente” beschrieben.

11.5. Zusatzliche Informationen zum Vertrieb des Fonds in Italien

Die Anteilinhaber werden informiert, dass die lokalen Zahlstellen oder
Finanzintermediare Gebuhren fiir die Zeichnung, Riicknahme und dem Umtausch von
Anteilen der Gesellschaft erheben kénnen.

12. Besteuerung

Allgemeines

Das Folgende erhebt keinen Anspruch darauf, eine vollstandige Analyse aller geltenden
Steuervorschriften und Betrachtung aller potenziellen Steuerrisiken im Zusammenhang
mit dem Kauf oder Halten von Anteilen der Gesellschaft zu sein. Es handelt sich nicht um
Anlage- oder Steuerberatung.

Die folgende Zusammenfassung basiert auf den derzeit im GrolRherzogtum Luxemburg
geltenden Gesetzen und Praktiken und kann sich entsprechend andern. Potenzielle
Anleger missen wissen, dass sich die Hohe und Grundlagen der Besteuerung dndern
konnen und dass der Wert einer Befreiung von der Steuer von der individuellen
Situation des Steuerzahlers abhangt.

12.1. Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

Taxe d‘Abonnement

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg einer Steuer in Hohe von 0,05 % jahrlich auf
die Einzelanlegern vorbehaltene Anteilsklasse der einzelnen Teilfonds (auler fir
Anlagen dieser Teilfonds in anderen Luxemburger Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, fur die keine Steuer erhoben wird) und von 0,01 % jahrlich auf die Liquiditats-
Teilfonds und die I-Anteilsklassen der entsprechenden Teilfonds (,Taxe
d‘Abonnement”). Diese Steuer ist vierteljdhrlich am Ende des jeweiligen
Kalenderquartals auf der Basis des Werts des Nettovermogens des entsprechenden
Teilfonds zahlbar. Der Satz von 0,01 % fiir die Taxe d’Abonnement gilt fir Anteilinhaber,
die zu den Anteilsklassen | zugelassen sind, auf der Basis der rechtlichen,
aufsichtsrechtlichen und Steuerbestimmungen in Luxemburg, wie diese der
Gesellschaft bei der Zulassung eines Anteilinhabers zu einer solchen Anteilsklasse
bekannt sind. Fir die Vergangenheit und die Zukunft kann jedoch nichts garantiert
werden, und eine solche Beurteilung unterliegt von Zeit zu Zeit erfolgenden
Auslegungen des Status zu I-Anteilsklassen zuldssiger Anleger durch die zustandigen
Behorden. Eine Umklassifizierung des Status eines Anlegers durch eine Behérde kann
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dazu flhren, dass die gesamte Anteilsklasse einem Taxe d‘Abonnement-Satz von
0,05 % jahrlich unterliegt.

GemaR Artikel 175 des Gesetzes sind indexierte Teilfonds von der Taxe d‘Abonnement
befreit, wenn es sich um Teilfonds handelt:

(i) deren Wertpapiere an mindestens einer Borse oder einem anderen geregelten
Markt notiert werden, der regelméaRig funktioniert, anerkannt und der Offentlichkeit
zuganglich ist; und

(ii) die ausschlieBlich zum Gegenstand haben, die Wertentwicklung eines oder
mehrerer Indizes nachzubilden.

Sonstige Steuern

¢ In Luxemburg fallt auf die Ausgabe von Anteilen keine Stempelsteuer oder andere
Steuer an.

e Es wird keine luxemburgische Steuer auf die realisierte oder nicht realisierte
Steigerung des Kapitalwerts des Vermogens der Gesellschaft erhoben.

e Von der Gesellschaft fiir ihre Anlagen erhaltene Einnahmen kénnen in ihrem
Ursprungsland einer nicht erstattungsfahigen Quellensteuer unterliegen.

Aufgrund der jingsten Entwicklung des EU-Rechts im Zusammenhang mit der MwSt-
Befreiung von Managementdienstleistungen fir Investmentfonds fallt moéglicherweise
auf bestimmte aus dem Vermogen der Gesellschaft zur Vergitung der
Dienstleistungserbringer gezahlte Gebilihren keine MwSt an.

Fiir die Anlage eines Feeder-Teilfonds in einen Masterfonds gelten in Luxemburg keine
besonderen Steuerbestimmungen.

12.2. Besteuerung der Anteilinhaber

Luxemburg

Anteilinhaber unterliegen in Luxemburg keiner Steuer auf Kapitalgewinne, Ertrage,
Schenkungen, Liegenschaften, Nachlass oder anderen Steuern (mit Ausnahme von
Anlegern mit Sitz, Wohnsitz oder stindiger Niederlassung in Luxemburg und mit

Ausnahme bestimmter Personen mit ehemaligem Wohnsitz in Luxemburg oder
Anteilinhabern, die mehr als 10 % der Anteile der Gesellschaft halten).

Allgemeines

Potenzielle Anleger miissen sich von ihren professionellen Beratern zu den Folgen des
Kaufs, Haltens, der Riickgabe, Ubertragung, des Verkaufs oder Umtauschs von Anteilen
unter den Gesetzen der Rechtsrdume, denen sie unterliegen, beraten lassen,
einschlieflich der steuerlichen Folgen und Devisenkontrollbestimmungen. Diese
Folgen (einschlieRlich der Verfiigbarkeit und des Werts von Steuerbefreiungen fir
Anteilinhaber) sind in Abhangigkeit von den Gesetzen und Praktiken im Land der
Staatsangehorigkeit, des Wohnsitzes, Sitzes oder der Errichtung eines Anteilinhabers
und von dessen personlicher Situation, einschlieflich im Hinblick auf die
Anwendbarkeit von FATCA und andere Berichts- und Quellensteuervorschriften fur die
Anlagen in der Gesellschaft unterschiedlich.

Automatischer Informationsaustausch (AlA)/Richtlinie liber die Zusammenarbeit der
Verwaltungsbehorden im Bereich der Besteuerung (DAC)

Im Februar 2014 veroffentlichte die OECD die wichtigsten Elemente einer
internationalen Norm fiir den automatischen Informationsaustausch Uber
Finanzkonten in Steuerangelegenheiten, namlich ein Musterabkommen (Model
Competent Authority Agreement) und einen gemeinsamen Berichtsstandard
(Common Reporting Standard, CRS). Im Juli 2014 erstellte der OECD-Rat den gesamten
internationalen Standard, einschlielich der verbleibenden Elemente, ndmlich die
Kommentare zum Musterabkommen und zum gemeinsamen Berichtsstandard und die
Modalitdten im Zusammenhang mit Informationstechnologie fir die Umsetzung des
globalen Standards. Der gesamte globale Standard wurde von den Finanzministern und
Zentralbankgouverneuren der G20-Staaten im September 2014 verabschiedet. Mit
dem CRS verpflichten sich die teilnehmenden Rechtsraume, die vorgenannten
Bestimmungen bis 2017 oder 2018 umzusetzen und den effektiven automatischen
Informationsaustausch mit den jeweiligen Partnerlandern zu gewahrleisten.
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Was die Europaische Union und somit Luxemburg betrifft, so wurde der Umfang der zu
Ubermittelnden Informationen, die bereits in Artikel 8(5) der Richtlinie 2011/16/EU
DAC erwahnt sind, ausgeweitet, um den AIA-Empfehlungen Rechnung zu tragen. So
werden alle Mitgliedstaaten der Europaischen Union ab September 2017 effektiv
Informationen fiir das Kalenderjahr 2016 austauschen (mit Ausnahme von Osterreich,
das ab 2018 Informationen fiir das Kalenderjahr 2017 zur Verfiigung stellen wird).

Der AIA wurde in Luxemburg vollumfanglich durch ein am 24. Dezember 2015 im
Luxemburger Amtsblatt veroffentlichtes Gesetz eingefiihrt. Das Gesetz Uber den
automatischen Informationsaustausch ist in Luxemburg offiziell am 1. Januar 2016 in
Kraft getreten.

Die Anwendung einer oder der anderen dieser Vorschriften zwingt Finanzinstitute, den
Steuerwohnsitz der Anteilinhaber festzustellen und die lokalen zustandigen Behorden
Gber alle von meldepflichtigen Anteilinhabern (d.h. Anteilinhaber, deren
Steuerwohnsitz sich in einem meldepflichtigen Rechtsraum befindet) gehaltenen
Konten zu informieren.

Die zu meldenden Informationen umfassen Namen, Anschrift, steuerliche
Identifikationsnummer und Kontostand oder Wert am Ende des jeweiligen
Kalenderjahres. Um den Steuerwohnsitz der Anteilinhaber zu bestimmen, werden die
Finanzinstitute die Informationen in ihrer Kundendatei Uberprifen. Wenn ein
Anteilinhaber keine giltige Eigenerklarung zu seinem Steuerwohnsitz vorlegt, wird das
Finanzinstitut das Konto als von einem Anteilinhaber gehalten melden, der in allen
Rechtsraumen, fur die Anhaltspunkte gefunden wurden, ansassig ist.

Steuergesichtspunkte fiir die USA

GemdR den Bestimmungen des US Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)
missen Angaben zu US-Steuersubjekten, die Vermogenswerte aullerhalb der USA
halten, grundsatzlich von auslandischen Finanzinstituten an den US Internal Revenue
Service (IRS) gemeldet werden.

Gemall FATCA unterliegen US-Wertpapiere, die von einem Finanzinstitut gehalten
werden und nicht unter die Vorschriften fallen bzw. nicht vorschriftskonform sind,
einer Quellensteuer von 30 % auf die Bruttoerl6se aus dem Verkauf sowie auf die

Ertrage. Die Gesellschaft fallt unter das FATCA-Abkommen und kann zur Erflllung ihrer
Meldepflichten alle Anteilinhaber zur Abgabe bestimmter Pflichtunterlagen auffordern.
Die USA haben einen Ansatz zur zwischenstaatlichen Zusammenarbeit zur Umsetzung
von FATCA geschaffen. Die US-amerikanische und die luxemburgische Regierung
haben zu diesem Zweck eine zwischenstaatliche Vereinbarung (IGA) unterzeichnet. Die

Managementgesellschaft und die Gesellschaft entsprechen beide den FATCA-Regeln.

Es wird nicht erwartet, dass die Gesellschaft oder einer der Teilfonds der Quellensteuer
gemaR FATCA unterliegt.

GemalR FATCA ist die Gesellschaft verpflichtet, bestimmte Kontodaten (darunter
Einzelheiten zur Eigentliimerschaft sowie Informationen Uber Bestdnde und

Ausschiittungen) lber bestimmte US-Steuersubjekte, US-beherrschte Steuerzahler
und Nicht-US-Steuerzahler zu erheben, die die geltenden FATCA-Regeln nicht erfillen

oder nicht alle gemaR der IGA erforderlichen Informationen bereitstellen.

Vor diesem Hintergrund erklart sich jeder Anteilinhaber im Antragsformular bereit, auf
Anfrage der Gesellschaft, ihrer Stellen oder einer Vertriebsstelle alle erforderlichen

Angaben (einschlieBlich, jedoch nicht beschrankt auf seine GIIN-Nummer) zu machen.

Die Anleger haben die Gesellschaft, ihre bevollmachtigte Stelle oder die Vertriebsstelle
bei allen Anderungen ihres FATCA-Status oder ihrer GIIN-Nummer unverziiglich

schriftlich in Kenntnis zu setzen.

GemalR der IGA missen diese Informationen an die Luxemburger Steuerbehoérden

gemeldet werden, die sie an den US Internal Revenue Service oder andere
Steuerbehorden weiterleiten.

Jene Anleger, die entweder ihren FATCA-Status nicht wie erbeten dokumentiert haben

oder die Offenlegung ihres FATCA-Status innerhalb der steuergesetzlichen Fristen
abgelehnt haben, werden unter Umstdnden als ,recalcitrants” (,unkooperative Anleger”)
eingestuft und werden den oben genannten Steuer- bzw. Regierungsbehoérden von der
Managementgesellschaft und/oder der Gesellschaft gemeldet.

Um eventuelle Probleme zu vermeiden, die im Zusammenhang mit dem Mechanismus
der ,durchgeleiteten Auslandszahlung” und dem erforderlichen Abzug der Steuer
entstehen kdonnten und wenn dies durch den Schutz der allgemeinen Interessen der
Anleger des Fonds als legitim und gerechtfertigt erscheint, kann die Gesellschaft den
Verkauf oder Besitz von Anteilen untersagen, an dem ein nicht teilnehmendes

CPR Invest — Verkaufsprospekt

67



auslandisches Finanzinstitut (gemaR der FATCA-Definition) oder ein anderer, unserer
Ansicht nach der Quellensteuer unterliegender Anleger beteiligt ist.

Die Gesellschaft und ihr gesetzlicher Vertreter, die Depotbank und die OGA-
Verwaltungsstelle behalten sich das Recht vor, den Erwerb oder das Halten oder
Nutzen der Anteile der Gesellschaft durch einen Anleger, der gegen Gesetze oder
Vorschriften verstdoRt zu verhindern oder ihnen entgegenzuwirken. Das gleiche gilt,
wenn sich die Anlage in die Gesellschaft nachteilig fiir die Gesellschaft oder andere
Anteilinhaber auswirken konnte, einschliefRlich aber nicht beschrankt auf FATCA-
Sanktionen. Daher kann die Gesellschaft Zeichnungsformulare ablehnen oder Anteile
gemaR den Bedingungen unter Abschnitt 8.4 des Verkaufsprospekts zuriicknehmen.
FATCA ist vergleichsweise neu und die Umsetzung des Gesetzes ist noch in der
Entwicklung. Die obigen Informationen stellen eine Zusammenfassung nach
gegenwadrtigem Verstandnis des Verwaltungsrats dar. Dieses Verstandnis konnte
jedoch falsch sein, oder die Umsetzung von FATCA kdnnte sich dergestalt dndern, dass
einige oder alle Anleger der Teilfonds der Quellensteuer von 30 % unterliegen.

Automatischer Austausch von Steuerdaten (CRS-Verordnung)

Luxemburg hat multilaterale Abkommen nach dem Gemeinsamen Meldestandard
(Common Reporting Standard, CRS) fir den automatischen Austausch von
Finanzkonteninformationen abgeschlossen, die von der Organisation fir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) veréffentlicht wurden.
Gemall der CRS-Verordnung muss die Gesellschaft bestimmte Angaben zu ihren
steuerrechtlich nicht in Luxemburg ansdssigen Anlegern an ihre lokalen
Steuerbehérden melden (die diese Angaben wiederum an die zustdndigen
Steuerbehdérden weiterleiten).

Die den Steuerbeh6rden zu meldenden Angaben beinhalten Daten wie Name, Adresse,
Steuernummer (TIN), Geburtsdatum, Geburtsort (falls in den Aufzeichnungen des
Finanzinstituts verfiigbar), Kontonummer, Kontensaldo oder Wert am Jahresende und
Zahlungen, die im Laufe des Kalenderjahres anhand des Kontos getatigt wurden.
Jeder Anleger erklart sich bereit, der Gesellschaft, der Managementgesellschaft oder
ihren Stellen die nach geltendem Recht vorgeschriebenen Informationen und

Unterlagen bereitzustellen (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf seine
Selbstbescheinigung) sowie vertretbar angeforderte zusatzliche Unterlagen, die
erforderlich sind, um den Verpflichtungen nach der CRS-Verordnung nachzukommen.
Weiterfiihrende Informationen zu den CRS-Standards sind den Webseiten der OECD
und der Steuerbehoérden der Unterzeichnerstaaten der Vereinbarung zu entnehmen.
Anteilinhaber, die der Anforderung von Informationen oder Dokumenten durch die
Gesellschaft nicht entsprechen, kdnnen fiir Strafen haftbar gemacht werden, die der
Gesellschaft auferlegt werden und auf die Nichtbereitstellung der Dokumente durch
den Anteilinhaber zuriickzufiihren sind, und (ii) die Nichtbereitstellung der
erforderlichen Informationen zur Bestimmung ihres steuerlichen Wohnsitzes und ihrer
Steuernummer werden den zustandigen Steuerbehoérden gemeldet.

12.3. Zulassung zum franzésischen ,,Plan d‘Epargne
en Actions” (Aktiensparplan)

Die unten aufgefiihrten Teilfonds werden im Hinblick auf die Zulassung zum
franzosischen ,,Plan d‘Epargne en Actions” (,,PEA“) gemanagt.

- CPR Invest — Silver Age

- CPR Invest — Dynamic

- CPR Invest — Climate Action Euro

13. Allgemeine Informationen

13.1. Organisation

Die Gesellschaft ist eine Investmentgesellschaft, die als Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroRRherzogtums Luxemburg gegriindet wurde und die Voraussetzungen fiir
eine Société d‘investissement a capital variable (SICAV) gemaR Teil | des Gesetzes
erfiillt. Die Gesellschaft wurde urspriinglich am 19. August 2014 gegriindet. Die
Gesellschaft ist unter der Nummer B-189.795 im Registre de Commerce et des Sociétés,
Luxemburg eingetragen.
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Die Satzung wurde am 5. September 2014 im Mémorial veroffentlicht. Die Satzung
wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt.

Das vom Luxemburger Recht geforderte Mindestkapital der Gesellschaft betragt
1.250.000 EUR.

13.2. Versammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber findet in Ubereinstimmung mit den
luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften innerhalb von sechs (6) Monaten nach dem
Ende eines jeden Rechnungsjahres am Sitz der Gesellschaft in Luxemburg statt. Inhaber
von Namensanteilen, die von der OGA-Verwaltungsstelle im Register der Gesellschaft
eingetragen wurden, erhalten mindestens acht Kalendertage vor der Versammlung eine
Einladung auf dem Postweg an ihre im Register der Anteilinhaber verzeichnete Anschrift.
Diese Einladungen enthalten die Tagesordnung sowie den Ort und die Uhrzeit der
Versammlung und die Teilnahmebedingungen. Sie erwahnen auch die in der Satzung der
Gesellschaft erforderlichen Regeln zur Beschlussfahigkeit und Mehrheit.

Jeder Anteil ist mit einem Stimmrecht ausgestattet. Flir die Abstimmung (iber die
Ausschittung einer Dividende fiir eine bestimmte Anteilsklasse ist ein getrennter
Mehrheitsbeschluss der Anteilinhaber der betroffenen Anteilsklasse erforderlich. Alle
Satzungsanderungen, die die Rechte eines Teilfonds betreffen, miissen durch einen
Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft und der Anteilinhaber des
betroffenen Teilfonds verabschiedet werden.

Die Managementgesellschaft weist die Anleger darauf hin, dass alle Anleger ihre Rechte
als Anleger gegeniiber der Gesellschaft und insbesondere das Recht, an
Hauptversammlungen der Anteilinhaber teilzunehmen, nur vollumfanglich wahrnehmen
konnen, wenn sie selbst und in ihrem eigenen Namen in das Register der Gesellschaft
eingetragen sind. Wenn ein Anleger (iber einen Intermediar in der Gesellschaft anlegt,
der die Anlage in seinem eigenen Namen, aber fiir den Anleger tatigt, ist es fiir den
Anleger moglicherweise nicht immer maoglich, (i) bestimmte Rechte als Anleger direkt
gegeniber der Gesellschaft wahrzunehmen oder (ii) bei Berechnungsfehlern des
Nettoinventarwerts und/oder bei Nichteinhaltung der Anlagevorschriften und/oder

anderen Fehlern auf Ebene der Gesellschaft entschadigt zu werden. Den Anlegern wird
empfohlen, sich im Hinblick auf ihre Rechte beraten zu lassen.

13.3. Die Anteile

Die Anteile werden als Namensanteile ausgegeben. Anteilige Anspriiche werden auf
vier Nachkommastellen gerundet, mit Ausnahme der folgenden Anteilsklassen, fiir die
anteilige Anspriiche auf flinf Nachkommastellen gerundet werden:
- Anteilsklasse | EUR Acc von CPR Invest — Global Disruptive Opportunities; und
- Anteilsklasse T1 EUR Dist von CPR Invest — Global Silver Age.

Anteile der einzelnen Teilfonds konnen unter Beachtung der in diesem
Verkaufsprospekt dargelegten Einschrankungen frei Gbertragen werden und haben
jeweils Anspruch auf eine gleiche Beteiligung am Gewinn und an den
Liquidationserlosen, die jeder Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds zufallen. Die
Regeln fur diese Allokation sind unter Punkt 5 ,Allokation von Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten zwischen den Teilfonds” zu finden.

Die Anteile sind nennwertlos und miissen bei ihrer Ausgabe in voller Hohe eingezahlt
werden. Sie sind nicht mit Vorkaufsrechten ausgestattet und verfiigen jeweils tiber ein
Stimmrecht bei allen Versammlungen der Anteilinhaber. Von der Gesellschaft
zurlickgenommene Anteile werden ungiiltig.

Sollten die Anteilinhaber bei irgendeiner Jahreshauptversammlung Ausschittungen
fir (ggf. ausgegebene) ausschittende Anteile beschlieBen, werden diese innerhalb
eines Monats nach dem Datum der Jahreshauptversammlung ausgezahlt. Gemal
Luxemburger Recht darf keine Ausschittung beschlossen werden, durch die das
Nettovermogen der Gesellschaft unter den vom Luxemburger Gesetz festgelegten
Mindestwert fallen wiirde.

13.4. Berichte, Abschliisse und Mitteilungen an die Anteilinhaber

Gepriifte Jahresberichte miissen innerhalb von vier Monaten nach dem Ende des
Geschaftsjahres veroffentlicht werden, und ungepriifte Halbjahresberichte innerhalb
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von zwei Monaten nach dem Zeitraum, auf den sie sich beziehen. Die Jahres- und
Halbjahresberichte stehen jeweils am Sitz der Gesellschaft, der Vertreter und
Zahlstellen wahrend der Ublichen Geschaftszeiten zur Verfiigung. Das Geschaftsjahr
der Gesellschaft endet am 31. Juli jedes Jahres. Im Jahr 2022 hat die Gesellschaft ein
Ubergangsgeschiftsjahr vom 1.Januar 2022 bis zum 31.Juli 2022. Das erste
Geschéftsjahr endete am 31. Dezember 2014. Der erste gepriifte Jahresbericht wurde
am 31. Dezember 2014 veroffentlicht und der erste ungepriifte Halbjahresbericht am
30. Juni 2015.

Die Referenzwahrung der Gesellschaft ist der EUR. Die vorstehenden Berichte
umfassen konsolidierte Abschliisse der Gesellschaft in EUR sowie Informationen liber
die einzelnen Teilfonds in der Referenzwahrung der Teilfonds.

Jede wesentliche Anderung der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse
wird den betreffenden Anteilinhabern an die in den entsprechenden Antragsformularen
angegebene Adresse zugesandt oder auf andere Weise der Gesellschaft mitgeteilt und
von dieser bestatigt. Gegebenenfalls wird der Verkaufsprospekt auch tberarbeitet und
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verfligung gestellt. Jede andere Anderung des
Verkaufsprospekts, anderer Verkaufsunterlagen der Gesellschaft oder sonstige
Entwicklungen in Bezug auf die Gesellschaft, einen Teilfonds oder eine Anteilsklasse
werden Uber die Website der Managementgesellschaft www.cpram.com mitgeteilt,
sofern keine anderen Kommunikationsmittel gemafl den geltenden Gesetzen und
Vorschriften erforderlich sind.

13.5 Allokation von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten zwischen
den Teilfonds

Fir die Allokation der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zwischen den Teilfonds
hat der Verwaltungsrat fir jeden Teilfonds auf folgende Art und Weise einen

Vermoégenswert-Pool eingerichtet:
(1) Die Erlose aus der Ausgabe jedes Anteils jedes Teilfonds werden in den
Blichern der Gesellschaft dem fir den entsprechenden Teilfonds

eingerichteten Vermoégenswert-Pool hinzugerechnet, und die
entsprechenden Vermégenswerte und Verbindlichkeiten sowie Ertrage und
Aufwendungen werden diesem Pool gemaR den im Folgenden aufgefiihrten
Bestimmungen hinzugerechnet.

(2) Leitet sich ein Vermogenswert aus einem anderen Vermogenswert ab, wird
dieser derivative Vermogenswert in den Bichern der Gesellschaft
demselben Pool hinzugerechnet wie der Vermoégenswert, aus dem er
abgeleitet wurde, und bei jeder Neubewertung eines Vermogenswerts
werden Wertzuwachs oder Wertminderung dem entsprechenden Pool
hinzugerechnet.

(3) Wenn der Gesellschaft eine Verbindlichkeit entsteht, die sich auf einen
Vermoégenswert eines bestimmten Pools oder eine Handlung im
Zusammenhang mit einem Vermaogenswert eines bestimmten Pools bezieht,
wird die Verbindlichkeit dem entsprechenden Pool hinzugerechnet.

(4) Konnen ein Aktivum oder Passivum der Gesellschaft keinen bestimmten
Pool zugeordnet werden, werden sie zu gleichen Teilen allen Pools
zugeordnet oder, wenn die Betrdge dies rechtfertigen, anteilmaRig zum
Nettoinventarwert der entsprechenden Teilfonds.

(5) Bei der Zahlung von Dividenden an die Anteilinhaber irgendeines Teilfonds
muss der Nettoinventarwert dieses Teilfonds um den Betrag der Dividenden
reduziert werden.

Wenn in jedem Teilfonds verschiedene Anteilsklassen eingerichtet wurden, gelten die
Regeln entsprechend fiir die Zuweisung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
zu den einzelnen Anteilsklassen.

13.6. Bestimmung des Nettoinventarwerts von Anteilen

Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert der Anteile der einzelnen Teilfonds muss in der
Referenzwdhrung jeder Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds oder in der
Referenzwdhrung des entsprechenden Teilfonds ausgedriickt werden. Der
Nettoinventarwert muss an jedem Bewertungstag und an jedem Tag, den der
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Verwaltungsrat zu gegebener Zeit bestimmen kann, unter Verantwortung der
Managementgesellschaft von der OGA-Verwaltungsstelle bestimmt werden, indem
das den einzelnen Teilfonds zuzuschreibende Nettovermégen der Gesellschaft durch
die Zahl der umlaufenden Anteile des jeweiligen Teilfonds dividiert wird.

Die OGA-Verwaltungsstelle bestimmt den Nettoinventarwert pro Anteil jedes Teilfonds
an dem im Nachtrag festgelegten Bewertungstag. Um Market Timing in ihren Anteilen
zu vermeiden und Arbitrage-Moglichkeiten zu verhindern, wird der Bewertungstag der
gleiche Tag sein wie der Bewertungstag des Masterfonds, wenn der Teilfonds ein
Feeder-Teilfonds ist.

Swing Pricing

Der Verwaltungsrat kann an Bewertungstagen, an denen im Rahmen des Handels mit
den Anteilen eines Teilfonds erhebliche Kdufe oder Verkdufe von Portfolioanlagen
erforderlich sind, den Nettoinventarwert des betreffenden Teilfonds anpassen, um die
tatsachlichen Kurse der Grundgeschafte basierend auf den geschatzten
Handelsspannen, den Kosten und anderen markt- und handelsbezogenen Erwagungen
genauer widerzuspiegeln.

In der Regel wird der Nettoinventarwert nach oben angepasst, wenn eine starke
Nachfrage fiir den Kauf von Teilfondsanteilen besteht, und nach unten, wenn eine
starke Nachfrage fiir die Riickgabe von Teilfondsanteilen besteht.

Eine solche Anpassung wird auf alle Transaktionen des Teilfonds an einem bestimmten
Tag angewendet, wenn die Nettonachfrage einen bestimmten vom Verwaltungsrat
festgelegten Schwellenwert Uberschreitet, mit Ausnahme bestimmter Teilfonds, wie
unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires naher
beschrieben, wo eine Swing-Pricing-Anpassung unabhangig vom Niveau der
Nettotransaktionen an einem bestimmten Tag angewendet wird.

Diese Anpassungen dienen dem Ziel, die langfristigen Anteilinhaber der Gesellschaft
vor Kosten im Zusammenhang mit laufenden Zeichnungs- und Ricknahmeaktivitaten
zu schitzen, und sind nicht darauf ausgerichtet, die spezifischen Umstiande jedes

einzelnen Anlegers zu berlicksichtigen. Daher kdnnen moglicherweise Auftrage in die
entgegengesetzte Richtung der Nettotransaktionsaktivitat des Teilfonds zulasten der
anderen Auftrage ausgefiihrt werden.

Die Anpassung betrdgt an einem bestimmten Bewertungstag normalerweise
hochstens 2 % des Nettoinventarwerts. Der Verwaltungsrat kann diese Grenze jedoch
anheben, wenn dies erforderlich ist, um die Interessen der Anteilinhaber zu schiitzen.
In diesem Fall wird eine Mitteilung an die Anleger auf der entsprechenden Website
veroffentlicht. Die flir einen bestimmten Auftrag angewandte Anpassung kann auf
Anfrage bei der Gesellschaft angefordert werden. Die Liste der Teilfonds, die ein Swing
Pricing anwenden, finden Sie unter www.cpram.com.

Voriibergehende Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Berechnung des Nettoinventarwerts der Anteile irgendeines Teilfonds und die

Ausgabe, Riicknahme und der Umtausch der Anteile irgendeines Teilfonds kann

zusatzlich zu den gesetzlich festgelegten Fallen in folgenden Fallen ausgesetzt werden:

. In Zeitraumen (auBer an gewohnlichen Feiertagen oder Wochenenden), in denen
ein Markt oder eine Borse geschlossen ist, der/die der Hauptmarkt/die
Hauptborse fir einen wesentlichen Teil der Anlagen des Teilfonds ist, oder in
denen der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist.

° In Notsituationen, die es unmaoglich machen, Anlagen, die einen wesentlichen Teil
der Anlagen des Teilfonds darstellen, zu verauBern oder in denen der Transfer
von Geldern fiir den Kauf oder Verkauf von Anlagen zu normalen Wechselkursen
unmoglich ist oder es unmoglich ist, den Wert von Anlagen des Teilfonds
angemessen zu ermitteln.

. Bei Ausfdllen der Kommunikationsmittel, die normalerweise zur Bestimmung des
Preises einer der Anlagen des Teilfonds oder der aktuellen Kurse an irgendeiner
Borse verwendet werden.

° Wenn aus irgendeinem Grund, der sich der Kontrolle des Verwaltungsrats
entzieht, die Preise einer von der Gesellschaft gehaltenen Anlage nicht
angemessen, zeitnah und prazise ermittelt werden kénnen.
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. Wenn die Uberweisung von Geldern fiir den Kauf oder Verkauf von Anlagen des
Teilfonds nach Meinung der Managementgesellschaft und/oder des
Verwaltungsrats nicht zu normalen Wechselkursen erfolgen kann; oder

° wenn die Berechnung des Nettoinventarwerts eines OGAW/OGA, in die die
Gesellschaft einen wesentlichen Teil ihres Vermogens angelegt hat oder eines
oder mehrerer Teilfonds oder einer oder mehrerer Anteilsklassen ausgesetzt oder
nicht verfliigbar ist oder wenn Ausgabe, Ricknahme oder der Umtausch von
Anteilen solcher OGAW und anderer OGA ausgesetzt oder eingeschrankt sind

. bei der Veroffentlichung der Mitteilung (Gber die Einberufung zur
Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber, bei der ein Beschluss zur Abwicklung
oder Fusion der Gesellschaft oder eines bzw. mehrerer Teilfonds vorgeschlagen
wird; oder

. Wenn nach Meinung des Verwaltungsrats der Gesellschaft Umstande vorliegen,
die sich der Kontrolle der Gesellschaft entziehen und unter denen es unmaéglich
oder den Aktiondren gegenilber ungerecht ware, den Handel mit den Anteilen
irgendeines Teilfonds der Gesellschaft fortzusetzen.

Dariiber hinaus muss ein Feeder-Teilfonds die Ricknahme, Riickzahlung oder
Zeichnung seiner Anteile vorilibergehend aussetzen, wenn sein Masterfonds die
Ricknahme, Riickzahlung oder Zeichnung seiner Anteile voriibergehend aussetzt, egal
ob auf seine eigene Initiative oder auf Antrag der zustandigen Behorden, und zwar
wahrend eines Zeitraums, der mit demjenigen der Aussetzung durch den Masterfonds
identisch ist.

Vermogenswerte der Gesellschaft

Der Wert der Vermogenswerte jeder Anteilsklasse der einzelnen Teilfonds wird wie
folgt bestimmt:

Die Vermogenswerte der Gesellschaft umfassen Folgendes:
(1) alle Termingelder, Aktien, Geldmarktinstrumente, Anteile, Barbestinde und
erwartete liquide Mittel sowie Bareinlagen, einschlieBlich aufgelaufener Zinsen;

(2) alle Schulden, die bei Vorlage zahlbar sind, sowie alle anderen Geldforderungen,
einschlieBlich noch nicht erfiillter Forderungen liber die Zahlung des Kaufpreises,
die aus dem Verkauf von Anlagen, Fondsanteilen oder anderen Vermogenswerten
entstehen;

(3) alle Anteile an Investmentfonds;

(4) alle Dividenden und Ausschiittungen, die der Gesellschaft geschuldet werden,
soweit sie der Gesellschaft bekannt sind;

(5) alle auf von der Gesellschaft gehaltene zinstragende Wertpapiere aufgelaufene
Zinsen, so lange diese Zinsen nicht in der Hauptforderung enthalten sind.

(6) alle finanziellen Anspriiche, die sich aus dem Einsatz von derivativen Instrumenten
ergeben;

(7) die veranschlagten Ausgaben der Gesellschaft, soweit diese nicht abgezogen
werden, unter der Bedingung, dass solche veranschlagten Ausgaben direkt vom
Kapital der Gesellschaft abgeschrieben werden kénnen

(8) alle anderen Vermdgenswerte aller Art und Zusammensetzung, einschlieflich
aktiver Rechnungsabgrenzungen.

Bewertungsgrundsatze

Der Wert solcher Vermogenswerte wird folgendermalien festgelegt:

(1) Investmentfonds werden zu ihrem Nettoinventarwert bewertet.

(2) Anteile des Masterfonds werden zu ihrem zuletzt bestimmten und verfiigbaren
Nettoinventarwert bewertet.

(3) Liquide Vermogenswerte und Geldmarktinstrumente werden zu ihrem Nennwert
zuzliglich aufgelaufener Zinsen oder auf der Basis des Restbuchwerts bewertet.

(4) Termingelder werden zu ihrem normalen Wert zuziglich aufgelaufener
Zinsen bewertet. Termingelder mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als
30 Tagen konnen zu ihrem um die Rendite bereinigten Preis bewertet werden,
wenn eine Vereinbarung zwischen der Gesellschaft und der Bank, bei der die
Termineinlage investiert ist, geschlossen wurde und vorsieht, dass die
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(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10) OTC-Derivate mussen zu

Termingelder jederzeit kiindbar sind und der um die Rendite bereinigte Preis dem
Realisationswert entspricht.

Commercial Paper werden zu ihrem normalen Wert zuziglich aufgelaufener
Zinsen bewertet. Commercial Paper mit einer urspriinglichen Laufzeit von maximal
90 Kalendertagen kdnnen zu ihrem um die Rendite bereinigten Preis bewertet
werden, wenn eine Vereinbarung zwischen der Gesellschaft und der Bank, bei der
die Commercial Paper investiert sind, geschlossen wurde und vorsieht, dass die
Commercial Paper jederzeit kiindbar sind und der um die Rendite bereinigte Preis
dem Realisationswert entspricht.

Zu einer offiziellen Notierung an einem geregelten Markt zugelassene
Wertpapiere oder Finanzinstrumente werden auf der Basis des letzten
verfigbaren Kurses zum Zeitpunkt der Bewertung bewertet. Wird dasselbe
Wertpapier an mehreren geregelten Markten notiert, wird die Notierung des
Hauptmarkts fir dieses Wertpapier verwendet. Liegt keine entsprechende
Notierung vor oder sind die Notierungen nicht reprasentativ fliir den
beizulegenden Zeitwert, erfolgt die Bewertung nach bestem Wissen und Gewissen
durch den Verwaltungsrat oder dessen Beauftragten.

Nicht notierte Wertpapiere oder Finanzinstrumente werden auf der Basis ihrer
Wertrealisierung bewertet, die vom Verwaltungsrat oder dessen Beauftragten mit
Hilfe von Bewertungsprinzipien bestimmt wird, die vom Abschlussprifer der
Gesellschaft untersucht werden kdnnen, um eine angemessene, faire Bewertung
des Gesamtvermogens jedes Teilfonds zu erzielen.

Swaps werden zu ihrem beizulegenden Zeitwert auf der Basis des letzten
bekannten Schlusskurses des zugrunde liegenden Wertpapiers bewertet.

Alle anderen Vermogenswerte werden auf der Basis ihrer wahrscheinlichen
Wertrealisierung bewertet, die vom Verwaltungsrat oder dessen Beauftragten mit
Hilfe von Bewertungsprinzipien bestimmt wird, die vom Abschlusspriifer der
Gesellschaft untersucht werden kénnen, um eine angemessene, faire Bewertung
des Gesamtvermogens jedes Teilfonds zu erzielen.
ihrem beizulegenden

Rundschreiben 08/356 bewertet werden.

Zeitwert gemall CSSF-

Sollte eine Bewertung in Ubereinstimmung mit den oben aufgefiihrten Regeln
aufgrund besonderer Umstdande unmaoglich oder nicht korrekt sein, missen der
Verwaltungsrat oder dessen Beauftragter berechtigt sein, andere allgemein
anerkannte Bewertungsprinzipien zu verwenden, die von einem Abschlusspriifer
untersucht werden konnen, um eine

angemessene Bewertung des

Gesamtvermogens jedes Teilfonds zu erzielen.

Verbindlichkeiten der Gesellschaft

Die Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen Folgendes:

(1)

(2)

(3)

alle Darlehen, Wechsel und anderen geschuldeten Betrage, einschlieBlich
hinterlegte Sicherheiten wie Marginkonten usw. im Zusammenhang mit dem
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten; und

alle Verwaltungsaufwendungen, die zu zahlen sind oder angefallen sind,
einschlieflich Griindungs- und Registrierungskosten bei den Registerbehorden
sowie Rechtskosten, Abschlussprifungsgebiihren, Vergiitung und Aufwendungen
der Verwaltungsratsmitglieder, ggf. an die Managementgesellschaft und deren
Dienstleistungserbringer, Anlageberater,
Buchhalter,
Ubertragungsstellen, Zahlstellen und stindige Vertreter in Lindern, in denen die

Anlageverwalter, Vertriebsstellen,

Placing Agents, Verwahr-, Domizilierungs-, Register- und
Gesellschaft registriert ist sowie andere an fir die Gesellschaft tatige Beauftragte
zu zahlende Gebihren, Gebihren fiir Rechts- und Abschlusspriifungsleistungen,
Werbe-,

einschlieflich der Kosten fiir Anzeigenwerbung und die Vorbereitung und den

Druck-, Berichterstattungs- und Veroéffentlichungsaufwendungen
Druck von Vertriebsunterlagen, Erlauterungen oder Registrierungserklarungen,
Jahres- und Halbjahresberichte, Steuern oder Regierungsabgaben sowie alle
anderen Gebihren fiir das Betriebsmanagement; und

Aufwendungen, einschlieflich der Kosten fiir den Kauf und Verkauf von
Vermogenswerten, Zinsen, Bankgebihren und Kosten fiir Broker, Porto, Telefon
und Telex. Wenn die fiir diese Leistungen zwischen der Gesellschaft und den
(z. B.

Domizilierungsstelle, OGA-Verwaltungsstelle, Verwahrstelle oder Anlageverwalter

beauftragten Dienstleistungserbringern Managementgesellschaft,
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(falls vorhanden)) vereinbarten Gebiihren fiir einzelne Anteilsklassen abweichen,
werden die entsprechenden abweichenden Kosten ausschlieRlich der jeweiligen
Anteilsklasse in Rechnung gestellt; und

(4) alle bekannten Verbindlichkeiten, egal ob sie fallig sind oder nicht, einschlieRlich
Dividenden, die erklart aber noch nicht ausgeschiittet wurden; und

(5) ein angemessener Betrag fiir Steuern, der am Bewertungstag berechnet wird,
sowie andere vom Verwaltungsrat genehmigte Riickstellungen und Reserven; und

(6) alle anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaft welcher Art auch immer
gegeniiber Dritten; wobei jedoch jeder Teilfonds ausschlieRlich fir alle Schulden,
Verbindlichkeiten und Verpflichtungen haftet, die ihm zuzuschreiben sind.
Die Gesellschaft kann bei der Bewertung von Verbindlichkeiten alle regelmaRig
und periodisch anfallenden Verwaltungs- und anderen Aufwendungen
bericksichtigen, indem sie diese fiir das ganze Jahr oder einen anderen Zeitraum
bewertet und den sich ergebenden Betrag anteilsmalig dem jeweils abgelaufenen
Zeitraum zuweist. Diese Bewertungsmethode gilt nur fiir Verwaltungs- und andere
Aufwendungen, die alle Anteile gleichermaRen betreffen.

Zusétzliche Regeln fiir Vermégenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft

Flr die in diesem Kapitel beschriebene Bewertung gilt Folgendes:

(1) Anteile, die in Ubereinstimmung mit den vorstehend unter ,AUSGABE,
RUCKNAHME UND UMTAUSCH VON ANTEILEN“ dargelegten Bestimmungen
zurlickgenommen werden, werden wie existierende Anteile behandelt und
missen bis unmittelbar nach dem vom Verwaltungsrat fir die Bewertung
festgelegten Zeitpunkt eingereicht werden. Von diesem Zeitpunkt bis zur Zahlung
des Preises werden sie als Verbindlichkeit der Gesellschaft behandelt; und

(2) Alle Anlagen, Barbestiande und anderen Vermogenswerte des Anlagevermaogens,
die nicht auf die Denominierungswahrung der betroffenen Anteilsklasse lauten,
werden zum am Tag der Berechnung des Nettoinventarwerts geltenden
Wechselkurs unter Beriicksichtigung des Marktwerts umgerechnet; und

(3) Alle von der Gesellschaft an einem Bewertungstag gekauften und verkauften
Wertpapiere missen an diesem Bewertungstag soweit wie moglich in der
Bewertung berlcksichtigt werden.

Der Verwaltungsrat kann beschliefen, den Nettoinventarwert zu teilen.

13.7. Verschmelzung und Liquidation von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann beschliefen, einen Teilfonds zu liquidieren, wenn das
Nettovermogen eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse eines solchen Teilfonds auf
einen vom Verwaltungsrat als Mindestbetrag fiir den wirtschaftlich effizienten Betrieb
des Teilfonds oder die Anteilsklasse festgelegten Betrag zuriickgegangen ist, (ii) der
Masterfonds eines Feeder-Teilfonds liquidiert oder geschlossen wurde (unbeschadet
der folgenden Bestimmungen), oder (iii) eine Verdnderung der wirtschaftlichen oder
politischen Situation in Bezug auf den betroffenen Teilfonds eine solche Liquidation
rechtfertigen wiirde, oder wenn dies aufgrund der Interessen der Anteilinhaber eines
der betroffenen Teilfonds erforderlich ist. Der Liquidationsbeschluss wird den
betroffenen Anteilinhabern vor dem effektiven Liquidationsdatum mitgeteilt und in
der Mitteilung missen die Griinde fir die Liquidation und die Vorgehensweise
dargelegt werden. Sollte der Verwaltungsrat im Interesse der Anteilinhaber des
betroffenen Teilfonds keinen anders lautenden Beschluss fassen, kénnen diese
weiterhin die Ricknahme oder den Umtausch ihrer Anteile auf der Basis des
anwendbaren Nettoinventarwerts, unter Berlicksichtigung der geschatzten
Liquidationsaufwendungen beantragen. Vermogenswerte, die bis zum Ende der
Liquidation nicht an die Anspruchsberechtigten des Teilfonds verteilt werden kénnen,
werden fir ihre Anspruchsberechtigten bei der Caisse de Consignation hinterlegt.

Der Verwaltungsrat darf unter den vorstehenden Bedingungen auch beschliel3en,
einen Teilfonds durch Verschmelzung mit einem anderen Teilfonds oder OGAW oder
einem Teilfonds eines solchen zu schlieRen (egal, ob dieser in Luxemburg oder einem
anderen Mitgliedstaat errichtet wurde und unabhangig davon, ob ein solcher OGAW
eine Gesellschaft oder ein vertraglicher Fonds ist) (der ,neue Teilfonds”). Eine solche
Entscheidung wird den Anteilinhabern auf die im vorstehenden Abschnitt
beschriebene Art mitgeteilt, und die Mitteilung enthalt zusatzlich Informationen in
Bezug auf den neuen Teilfonds, die vom Gesetz und entsprechenden Vorschriften
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vorgeschrieben sind. Eine solche Mitteilung erfolgt mindestens 30 Kalendertage vor
dem letzten Tag, an dem die Riicknahme oder der Umtausch der Anteile kostenlos
beantragt werden kann.

Die Beendigung eines Teilfonds durch Zwangsriicknahme seiner Anteile oder seine
Verschmelzung mit einem anderen Teilfonds oder OGAW (egal, ob dieser in Luxemburg
oder einem anderen Mitgliedstaat errichtet wurde und unabhédngig davon, ob ein
solcher OGAW eine Gesellschaft oder ein vertraglicher Fonds ist) jeweils aus einem
anderen Grund als den im vorstehenden Abschnitt dargelegten darf nur mit der
vorherigen Zustimmung der Anteilinhaber des zu beendenden oder verschmelzenden
Teilfonds bei einer ordnungsgemaR einberufenen Versammlung der Anteilinhaber des
Teilfonds erfolgen, die ohne Beschlussfahigkeit gliltig abgehalten werden und mit
einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber des betroffenen
Teilfonds entscheiden kann.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes {iber Teilfonds, bei denen es
sich um Feeder-Teilfonds handelt, muss der Feeder-Teilfonds bei der Liquidation,
Aufspaltung in zwei oder mehr OGAW oder Verschmelzung mit einem anderen OGAW
des Masterfonds liquidiert werden, es sei denn, die CSSF genehmigt entweder (a) die
Anlage von mindestens 85 % der Vermogenswerte des Feeder-Teilfonds in Anteilen
eines anderen Masterfonds oder (b) die Umwandlung des Feeder-Teilfonds in einen
OGAW, bei dem es sich nicht um einen Feeder-OGAW im Sinne des Gesetzes handelt.

13.8. Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Dauer gegriindet und die Liquidation muss
normalerweise durch eine auRerordentliche Hauptversammlung der Anteilinhaber
beschlossen werden. Eine solche Versammlung muss vom Verwaltungsrat innerhalb
von 40 Kalendertagen einberufen werden, wenn das Nettovermdgen der Gesellschaft
unter zwei Drittel des gesetzlich vorgeschriebenen Mindestkapitals fallt. Die
Versammlung, fur die keine Beschlussfahigkeit vorgeschrieben ist, muss mit einfacher
Mehrheit der bei der Versammlung vertretenen Anteile (ber die Auflésung
entscheiden. Sollte das Nettovermdgen unter ein Viertel des Mindestkapitals fallen,
kann die Auflésung bei der Versammlung von Aktiondren beschlossen werden, die ein
Viertel des Mindestkapitals halten.

Sollte die Gesellschaft liquidiert werden, muss die Liquidation in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen des Gesetzes erfolgen, das die erforderlichen Schritte beschreibt,
damit Anteilinhaber ihren Teil des Liquidationserloses erhalten und in diesem
Zusammenhang vorsieht, dass Betrage, die am Ende der Liquidation nicht an die
Anteilinhaber ausgeschiittet werden konnten, bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg hinterlegt werden. Betrage, die nicht innerhalb des vorgeschriebenen
Zeitraums eingefordert wurden, verfallen gemaR den Bestimmungen des Luxemburger
Rechts. Der Netto-Liquidationserlos jedes Teilfonds wird an die Anteilinhaber des
betroffenen Teilfonds anteilmaRig im Verhaltnis zu ihrem Anteilsbesitz ausgeschittet.

13.9. Umgang mit Beschwerden

Anteilinhaber der einzelnen Teilfonds der Gesellschaft konnen bei der
Managementgesellschaft kostenlos Beschwerden in einer offiziellen Sprache ihres
Heimatlandes einreichen.

13.10. Wichtige Vertrage

Folgende wichtigen Vertrage wurden abgeschlossen:

(1) Ein Vertrag zwischen der Gesellschaft und CPR Asset Management, nach dem
letztere als Managementgesellschaft der Gesellschaft tatig ist. Dieser Vertrag
wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen und kann von jeder Partei unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten schriftlich gekiindigt werden.

(2) Ein Vertrag zwischen der Gesellschaft und CACEIS Bank, Niederlassung
Luxembourg, nach dem Letztere zur Depotbank der Gesellschaft ernannt wurde.
Dieser Vertrag wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen und kann von jeder
Partei unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten schriftlich gekiindigt werden.

(3) Ein Vertrag zwischen der Gesellschaft, CPR Asset Management und CACEIS Bank,
Niederlassung Luxemburg, nach dem die Letztgenannte als OGA-
Verwaltungsstelle der Gesellschaft handelt. Dieser Vertrag wurde auf
unbestimmte Dauer geschlossen und kann von jeder Partei unter Einhaltung einer
Frist von drei Monaten schriftlich geklindigt werden.

(4) Ein Informationsaustauschvertrag zwischen CPR Asset Management und CACEIS
Bank, Niederlassung Luxembourg, die als Verwahrstelle der Gesellschaft handelt
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und die Informationsflisse, die erforderlich sind, damit CACEIS Bank,
Niederlassung Luxembourg ihre Aufgaben wahrnehmen kann, verwaltet.

13.11. Notfallplan

Die Managementgesellschaft hat einen schriftlichen Plan mit MaBnahmen erstellt, die
sie hinsichtlich der Teilfonds ergreifen will, sollte sich eine Benchmark wesentlich
andern oder nicht mehr zur Verfliigung gestellt werden (der ,Notfallplan®), so wie
gemal Artikel 28(2) der Benchmark-Verordnung erforderlich. Eine Kopie des
Notfallplans ist kostenlos und auf Anfrage im eingetragenen Sitz der Gesellschaft und
bei der Managementgesellschaft erhaltlich.

13.12. Unterlagen

Die Satzung, der aktuelle Verkaufsprospekt, die WAI der Teilfonds, die aktuellsten
Finanzberichte, die Abstimmungspolitik, das Verfahren fiir den Umgang mit Beschwerden,
der Verkaufsprospekt sowie ggf. die Jahres- und Halbjahresberichte des Masterfonds sind
auf der Website der Managementgesellschaft (http://www.cpram.com) abrufbar.
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14. Zusatzliche Informationen fiir Anleger in Deutschland

Fir den folgenden Teilfonds von CPR Invest wurde keine O6ffentliche
Vertriebsmitteilung in der Bundesrepublik Deutschland eingereicht und Anteile an
diesem Teilfonds dirfen Anlegern im Rahmen des deutschen Investmentgesetzes
NICHT offentlich angeboten werden.

Daher stehen die folgenden Teilfonds Anlegern in Deutschland NICHT zur Verfligung:

e CPR INVEST — CREDIXX ACTIVE US HIGH YIELD

e CPRINVEST — GEAR EMERGING

e CPRINVEST — GEAR WORLD ESG

e CPR INVEST — MEGATRENDS

e CPR INVEST — SMART TRENDS

e CPR INVEST — B&W CLIMATE TARGET 2027

e CPR INVEST — B&W EUROPEAN STRATEGIC AUTONOMY 2029
e CPR INVEST — B&W EUROPEAN STRATEGIC AUTONOMY HY 2028
e CPRINVEST — B&W EUROPEAN STRATEGIC AUTONOMY 2030
e CPR INVEST- B&W CLIMATE HY TARGET 2030

e CPR INVEST — THEMACTIVE ACCUMULATION 2030

Anlegern in Deutschland stehen folgende Teilfonds zur Verfligung:

e CPR INVEST — ARTIFICIAL INTELLIGENCE

e CPR INVEST — BLUE ECONOMY

e CPR INVEST — CLIMATE ACTION

e CPR INVEST — CLIMATE ACTION EURO

e CPRINVEST — CLIMATE BONDS EURO

e CPR INVEST — CREDIXX GLOBAL HIGH YIELD
e CPR INVEST — DEFENSIVE

e CPRINVEST — DYNAMIC

e CPRINVEST — FOOD FOR GENERATIONS

e CPRINVEST — GLOBAL DISRUPTIVE OPPORTUNITIES
e CPR INVEST — GLOBAL GOLD MINES

e CPR INVEST — GLOBAL LIFESTYLES

e CPRINVEST — GLOBAL RESOURCES

e CPR INVEST — GLOBAL SILVER AGE

e CPR INVEST — HYDROGEN

e CPRINVEST — MEDTECH

e CPRINVEST — REACTIVE

e CPRINVEST — EDUCATION

e CPR INVEST — FUTURE CITIES

e CPRINVEST - SILVER AGE

e CPRINVEST — SOCIAL IMPACT

e CPR INVEST — CIRCULAR ECONOMY

e CPR INVEST — B&W EUROPEAN STRATEGIC AUTONOMY 2028 I
e CPR INVEST — EUROPEAN STRATEGIC AUTONOMY

e CPR INVEST — B&W EUROPEAN STRATEGIC AUTONOMY 2028
e CPR INVEST — B&W CLIMATE TARGET 2028

e CPR INVEST — B&W CLIMATE TARGET 2028 I

e CPR INVEST — CLIMATE ULTRA SHORT TERM BOND

e CPRINVEST — MONTPENSIER M SPORT SOLUTIONS

Diese Erganzung ist Teil des Verkaufsprospektes und steht im Zusammenhang mit dem
Prospekt des CPR Invest.

Einrichtungen nach Art. 92(1) a) der Richtlinie 2009/65/EG (in der durch die
Richtlinie (EU) 2019/1160 geanderten Fassung) sind abrufbar unter:

Die Caceis Bank S.A., Germany Branch ist verantwortlich fir die Bearbeitung von
Zeichnungs-, Rickkauf- und Riicknahmeauftragen sowie fur sonstige Zahlungen an die
Anteilinhaber.

Caceis Bank S.A., Germany Branch

Lilienthalallee 34 - 36, 80939 Miinchen.

E-Mail-Adressen: subsandreds postfach@caceis.com
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Samtliche Zahlungen an die Anleger, einschlieRlich Ricknahmeerlése, mogliche
Ausschiittungen und andere Zahlungen, koénnen auf Anfrage Uber die deutsche
Kontaktstelle getatigt werden.
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Der vollstandige Prospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung der Gesellschaft
sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos und in Papierform wahrend
der normalen Geschaftszeiten beim eingetragenen Sitz der Gesellschaft und bei der
Niederlassung der deutsche Kontaktstelle erhaltlich. Die folgenden Einrichtungen
gemalR Art. 92(1) b) bis f) der Richtlinie 2009/65/EG (in der durch die Richtlinie (EU)
2019/1160 gednderten Fassung) sind abrufbar unter www.cpram.com oder per E-Mail
an: gilbert.deret@cpram.com:

. Informationen dariiber, wie Auftrdge (Zeichnung, Rickkauf und Ricknahme)
erteilt werden kénnen und wie Rickkauf- und Riicknahmeerlose ausgezahlt
werden;

. Informationen und Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen im Zusammenhang

mit den Rechten von Anlegern und der Bearbeitung von Beschwerden;

. Informationen in Bezug auf die Aufgaben, die die Einrichtungen erfiillen, auf
einem dauerhaften Datentrager;

. den aktuellen Verkaufsprospekt, die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte
sowie die Basisinformationsblatter

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf www.fundinfo.com und auf
http://www.cpram.com veroffentlicht.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilseigner werden ebenfalls auf www.fundinfo.com
und auf http://www.cpr-am.com veréffentlicht. Zudem werden die Anteilinhaber in
der Bundesrepublik Deutschland mittels dauerhaftemDatentrdger nach §167 KAGB in
folgenden Fallen informiert:

Aussetzung der Ricknahme von Anteilen des Fonds, Kiindigung der Verwaltung des
Fonds oder dessen Abwicklung, Anderung der Verwaltungsreglements, sofern diese
Anderungen mit den bisherigen Anlagegrundsitzen nicht vereinbar sind, sie
wesentliche Anlegerrechte berlihren oder die Verglitung und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Fondsvermdgen entnommen
werden kdénnen, Zusammenlegung des Fonds mit einem oder mehreren anderen
Fonds, die Anderung des Fonds in einen Feeder-Fonds oder die Anderung eines

Master-Fonds.

CPR Invest — Prospekt
Anhdnge

79



15. ANHANGE ZUM VERKAUFSPROSPEKT - TEILFONDS
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NACHTRAG 1. CPR Invest — Silver Age

Der Teilfonds ist ein Feeder-Teilfonds des T-Segments des franzdsischen
Investmentfonds CPR Silver Age, der von der Autorité des Marchés Financiers als
OGAW zugelassen wurde (der ,Masterfonds”) und legt mindestens 85 % seines
Vermogens in Anteilen des Masterfonds an.
Der Teilfonds darf bis zu 15 % seines Vermogens in einer oder mehreren der folgenden
Anlagen halten:

e  Zusatzliche flussige Mittel;

e derivative Finanzinstrumente, die nur zu Absicherungszwecken verwendet

werden dirfen.

Der Teilfonds verfolgt dasselbe (im Folgenden beschriebene) Anlageziel wie der
Masterfonds.
Sowohl der Teilfonds als auch der Masterfonds werden von der
Managementgesellschaft gemanagt.
Es wird eine hohe Korrelation zwischen der Wertentwicklung des Teilfonds und
derjenigen des Masterfonds beabsichtigt.
Die Wertentwicklung des Teilfonds wird jedoch unter derjenigen des T-Segments
des Masterfonds liegen, insbesondere aufgrund von Kosten und Aufwendungen
des Teilfonds.
Der Teilfonds ist fiur den franzésischen ,,Plan d‘Epargne en Actions” (PEA) zugelassen
und halt daher die im Gesetz (iber Plan d‘Epargne en Actions Nr. 92-666 vom 16. Juli

1992 in seiner aktuellen Fassung aufgefiihrten Zulassungsbedingungen ein.

Auflegungsdatum: 29/08/2014

Ende: Unbestimmte Dauer

Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von

Wertpapieren und Total Return Swaps:

Geschéfts-
arten

Umgekehrte
Pensions-
geschafte

Pensions-
geschafte

Wertpa-
pierleihe
(Leihgeber)

Wertpa-
pierleihe
(Leihnehmer)

Total
Return
Swap

Maximaler
Anteil

0%

0%

0%

0%

(des 0%
Nettover-
maogens)

Erwarteter
Anteil

(des 0% 0% 0% 0% 0%
Nettover-

maogens)

Referenzwahrung: Euro (EUR)

Der Masterfonds:

Organisation des Masterfonds

Der Masterfonds wurde am 22.Dezember 2009 in Form eines vertraglichen
Investmentfonds aufgelegt und wurde am 17.Méarz 2010 ein von der
Managementgesellschaft verwalteter OGAW.

Die Managementgesellschaft ernennt Amundi spatestens am 30. September 2021
zum Anlageverwalter des Masterfonds, jedoch nur fiir einen Teil des Portfolios des
Masterfonds, der auf bestimmte Anlagen* ausgerichtet ist.

Der Masterfonds lautet auf Euro.
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CACEIS Bank wurde zur Depotbank sowie zur fiir die Zentralisierung der Zeichnungs-
und Riicknahmeauftrdge und die Fiihrung des Registers des Masterfonds zustéandigen
Stelle ernannt.

CACEIS Fund Administration wurde zum beauftragten Fondsbuchhalter des
Masterfonds ernannt.

Cabinet Mazars wurde zum unanbhangigen Abschlussprifer des Masterfonds ernannt.

Anlageziele des Masterfonds

Ziel des Masterfonds ist es, durch die Nutzung der Dynamik der europdischen Aktien
im Zusammenhang mit der Bevolkerungsalterung langfristig (iber mindestens fiinf
Jahre) die europaischen Aktienmarkte zu tGbertreffen.

Der Masterfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemall Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Masterfonds

beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 1.

Benchmark des Masterfonds: Keine

Performance-Indikator des Masterfonds

Da das Management des Masterfonds auf einem bestimmten Thema basiert, fir das
es keinen Benchmark-Index gibt, kann fiir den Masterfonds keine relevante
Benchmark festgelegt werden.

Der Masterfonds wird aktiv verwaltet. Der MSCI Europe Index, auf die Wahrung der
entsprechenden Anteilsklasse lautend (Nettodividenden werden reinvestiert), dient
im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung des Masterfonds
und in Bezug auf die Benchmark fir die erfolgsabhdngige Gebliihr, die von den
jeweiligen Anteilsklassen verwendet wird, zur Berechnung der erfolgsabhangigen
Geblihren. Eine solche den Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt
keinerlei Einschrankungen.

Der MSCI Europe-Index besteht aus rund 500 Large- und Mid-Cap-Wertpapieren aus
18 europaischen Landern.

Seine Wertentwicklung umfasst die von den in ihm enthaltenen Aktien gezahlten
Dividenden (reinvestierte Nettodividenden).

Der MSCI Europe Index wird zum Datum dieses Verkaufsprospekts von MSCI Limited
bereitgestellt, einem Administrator, der aktuell nicht im Register gemaR Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung eingetragen ist. Die Verwendung einer solchen Benchmark ist
jedoch zulassig, und die erneute Verwendung eine solchen Benchmark wird auch
wihrend der verlingerten Ubergangszeit gemaR dem gednderten Artikel 51 der
Benchmark-Verordnung gestattet sein. Dieser Verkaufsprospekt wird aktualisiert,
sobald weitere Informationen (ber die Genehmigung des Administrators verfligbar
sind. Informationen Uber diese Indizes stehen auf der Website www.msci.com/equity
zur Verflgung.

GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft Uber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfugbarkeit zu ergreifen sind.

Die Benchmark bewertet oder umfasst ihre Bestandteile nicht nach 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen und stimmt daher nicht mit den vom Masterfonds
beworbenen ESG-Merkmalen Giberein.

Anlagestrategie und -politik des Masterfonds
Die Anlagestrategie des Masterfonds besteht in der Nutzung eines wesentlichen

Wirtschaftstrends, namlich der Bevolkerungsalterung.

Ziel der Anlagepolitik ist es, auf der Basis von fundamentalen, quantitativen,
liquiditats- und marktkapitalisierungsbezogenen Kriterien die europdischen Aktien (in
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und/oder auBerhalb der EWU) mit der besten Wertentwicklung aus verschiedenen
Sektoren zu wahlen, denen die Bevdlkerungsalterung zugute kommen koénnte
(Pharmazie, medizinische Ausriistung, Sparen usw.).

Im Zusammenhang mit diesem Thema und zur Diversifizierung darf der Masterfonds
auch bis zu 25 % in Wertpapieren aus anderen geografischen Regionen anlegen.

Der Masterfonds integriert nachhaltige Anlagerisiken.

Der Managementprozess des Masterfonds basiert auf einem kombinierten Ansatz,
namlich einem Top-down-Sektorallokationsprozess und einem Bottom-up-
Wertpapierauswahlprozess.

Die Sektorallokation erfolgt unter Berilicksichtigung des relativen Wachstumsausblicks
fiir die Sektoren unter Berlicksichtigung einer bestimmten Zahl an Vorgaben zum
Aufbau des Portfolios.

Die Wertpapierauswahl in den einzelnen Sektoren basiert auf einem quantitativen und
qualitativen Ansatz. Die quantitative und finanzielle Bewertung der Anlagen wird durch
eine qualitative Analyse dieser Anlagen ergdnzt, um deren Wachstumsperspektiven
besser zu verstehen, und durch eine Analyse der Soliditdt der ihnen zugrunde liegenden
Wirtschaftsmodelle.

Der Masterfonds ist aufgrund seiner Zusammensetzung bestimmten Sektoren und
Wertpapieren, die nichts mit seinem Anlagethema zu tun haben, nicht direkt
ausgesetzt, so dass sich auch Gber relativ lange Zeitrdume wesentliche Abweichungen
zwischen seiner Performance und derjenigen eines europdischen Aktienindex
(z. B. MSCI Europe) ergeben kénnen.

Vom Masterfonds verwendete Vermégenswerte

= Verwendete Vermdgenswerte (ohne eingebettete Derivate)

OGA-Anteile:
Der Masterfonds darf bis zu 10 % seines Vermoégens in Anteilen von gemeinsamen
Anlagen und/oder Investmentfonds halten, die im Folgenden aufgefihrt sind.

Gemall den Anforderungen des Masterfonds reprasentieren diese gemeinsamen
Anlagen und Investmentfonds alle Anlageklassen und kénnen in jede geographische
Zone aufgenommen werden.
Es kann sich um gemeinsame Anlagen handeln, die von der Managementgesellschaft
oder anderen Rechtstragern gemanagt werden, egal ob diese zur Amundi-Gruppe
gehoren, einschlieBlich verbundener Unternehmen.
Als Anhaltspunkt gelten fiir OGAW, die die Anforderungen der europdischen
Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, folgende Grenzwerte:
= Biszu 100 %* des Gesamt-Nettovermégens

- OGAW franzdsischen oder ausldndischen Rechts
*Soweit und vorausgesetzt dass diese OGAW bis zu 10 % ihres Vermégens in
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder Investmentfonds investieren kénnen.

= Bis zu 30 %* des gesamten Nettovermdgens

- AIF franzésischen Rechts

- In einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union errichtete AlFund

Investmentfonds ausldndischen Rechts, die die in Artikel des franzésischen

Wdhrungs- und Finanzgesetzes aufgefiihrten Kriterien erfiillen.
*Soweit und vorausgesetzt, dass diese AIF und Investmentfonds bis zu 10 % ihres
Vermégens in Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder Investmentfonds
investieren kénnen.

Aktien:
Der Masterfonds strebt eine Exposure von 75 % bis 120 % seines Vermogens in Aktien
und ahnlichen Wertpapieren an.

Das Portfolio des Masterfonds besteht zu mindestens 75 % aus Wertpapieren von
Emittenten, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union und dem
Vereinigten Konigreich oder in einem anderen Staat des Europdischen
Wirtschaftsraums (EWR) haben.
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Der Masterfonds ist flir den franzdsischen PEA zugelassen. Daher sind gemals den
Bestimmungen von Artikel L221-31 des franzdsischen Wirtschafts- und Finanzgesetzes
mindestens 75 % des Vermogens des Masterfonds in Aktien und &hnlichen
Wertpapieren von Emittenten mit Sitz in einem Mitliedstaat der Europaischen Union
oder einem anderen Staat, der Mitglied des Europdischen Wirtschaftsraums (EWR)
ist,angelegt, die zu den Kategorien Large-, Medium- und Small Cap und zu Sektoren in
Bezug auf das Thema gehoren.

Der Masterfonds darf bis zu 25% in Aktien oder dhnlichen Wertpapieren von
Emittenten aus anderen geografischen Regionen anlegen, die einer beliebigen
Kapitalisierungskategorie und einem Sektor in Bezug auf das Thema angehoren.

Der Masterfonds darf bis zu 10% in Aktien oder dhnlichen Wertpapieren von
Emittenten aus Schwellenldandern anlegen.

Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Der Masterfonds darf bis zu 25 % seines Vermogens in offentlichen und privaten
Geldmarktinstrumenten anlegen, die auf Euro lauten und zum Zeitpunkt ihres Kaufs
der Kategorie Investment Grade angehoren, d. h. iber ein hdheres Rating als BBB-
oder gleichwertig [Quelle S&P/Fitch] oder Baa3 [Quelle Moody’s] verfliigen oder von
der Managementgesellschaft nach ihren eigenen Kriterien als gleichwertig betrachtet
werden, z.B. handelbare Schuldtitel, franzésische Schatzanweisungen und
Schatzanweisungen.

Zur Bewertung der Kreditkategorie stitzt sich die Managementgesellschaft auf ihre
Teams und ihre eigene Methode, die unter anderen Faktoren die Ratings der
wichtigsten Rating-Agenturen enthilt.

Die Managementgesellschaft verlasst sich vielmehr auf ihre interne Bewertung, um zu
beurteilen, ob sie das Wertpapier im Portfolio halt oder nicht. Die
Managementgesellschaft verlasst sich vielmehr auf ihre interne Bewertung, um zu
beurteilen, ob sie das Wertpapier im Portfolio hélt oder nicht.

= Verwendete Vermdgenswerte (eingebettete Derivate)

Wandelanleihen*:

Der Masterfonds darf bis zu 10 % seines Vermogens in europdischen Wandelanleihen
und dhnlichen Wertpapieren anlegen, um seine Exposure in einer bestimmten Anlage
zu erganzen oder zu ersetzen.

* Laut AMF-Vorschriften handelt es sich bei Wandelanleihen um Finanzinstrumente
mit derivativer Komponente. Als solche sind diese Instrumente nicht mit einem
Hebel verbunden.

Allgemein vom Masterfonds verwendete Derivate

Der Masterfonds darf ausnahmsweise in an geregelten Markten, Gber multilaterale
Handelssysteme und an  Freiverkehrsmarkten  gehandelte  derivativen
Finanzinstrumenten (einschlieRlich Differenzkontrakten und Futures auf Wahrungen)
anlegen, wobei er folgende Hauptziele verfolgt:

= Anpassung seiner Aktienexposure bei umfangreichen Zeichnungen und Riicknahmen,
= Aufbau einer synthetischen Exposure gegeniiber einer Anlage;

=  Absicherung eines Elements des Portfolios.

Daher darf sich die Aktienexposure auf 75 % bis 120 % des Nettovermogens belaufen.

Total Return Swaps

Als Hinweis: Total Return Swaps machen ca. 50 % der Nettovermdgenswerte aus,
mit maximal 70 % der Nettovermogenswerte des Masterfonds.

Der Masterfonds kann zudem zum Zwecke der Absicherung des Portfolios oder um
ein synthetisches Engagement an einem Vermoégenswert einzugehen, Swap-
Kontrakte fir zwei Kombinationen der folgenden Arten von Stromen eingehen:

- festverzinslich

- variabel verzinslich (indexiert auf €STR, Euribor oder eine andere Marktreferenz)

- an die Performance einer oder mehrerer Wahrungen, Aktien, Aktienmarktindizes
oder notierten Wertpapiere, OGA oder Investmentfonds gebunden

- liber eine Option mit einer oder mehreren Wahrungen, Aktien, Aktienmarktindizes
oder notierten Wertpapieren, OGA oder Investmentfonds verbunden

- Dividenden (netto oder brutto)
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Die vom Masterfonds gehaltenen Vermogenswerte, auf die sich die Total Return
Swaps beziehen, werden bei der Verwahrstelle gehalten.

Andere vom Masterfonds getdtigte Geschifte
Termineinlagen:

Der Masterfonds darf Termineinlagen in Hohe von bis zu 10 % seines Nettovermogens
bei einem oder mehreren Kreditinstituten vornehmen, um sein Anlageziel zu
erreichen und seine Liquiditat zu verwalten.

Mittelaufnahmen:

Der Masterfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in bar aufnehmen, um
einmaligen Liquiditdtsbedarf (Transaktionen in Bezug auf laufende Kapitalstréme aus
Anlagen und VerduRBerungen sowie Zeichnungs- und Ricknahmetransaktionen usw.)
zu decken.

Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von
Wertpapieren und Total Return Swaps:
=  Verwendete Geschéaftsarten:

- Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschifte in Bezug auf das

franzosische Wahrungs- und Finanzgesetz

- Wertpapierleihe in Bezug auf das franzosische Wahrungs- und Finanzgesetz
Die Geschéfte betreffen alle zuldssigen Vermogenswerte aufler OGA, wie im Abschnitt
,Verwendete Vermogenswerte (ohne eingebettete Derivate)” dargelegt. Diese
Vermoégenswerte werden bei der Verwahrstelle des Masterfonds gehalten.

= Art der Anlagen:

Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte zielen hauptsachlich darauf ab,
das Portfolio um Schwankungen der gehaltenen Positionen anzupassen und seine
Liquiditdten zu investieren. Wertpapierleihgeschafte werden zur Optimierung der
Wertentwicklung des Masterfonds durch die von ihnen generierte Rendite eingesetzt.

= Uberblick Giber die prozentualen Anteile:

Umgekehrte . Wertpa- Wertpa- Total
- . Pensions- . . . .
Geschaftsarten Pensions- eschifte pierleihe pierleihe Return
geschafte & (Leihgeber) |(Leihnehmer) |Swaps
Maximaler Anteil
aximater Anter 20 % 10% 80 % 10 % 70 %
(des Nettovermogens)
E teter Anteil
rivarterer Antel 5% 0% 40 % 5% 50 %
(des Nettovermogens)

= Gebihren: Weitere Informationen sind dem Abschnitt ,,Kosten und Gebihren” des

Vekaufsprospekts des Masterfonds zu entnehmen.

Gebiihren und Aufwendungen des Masterfonds (T-Anteil) 2

Maximale Zeichnungsgebihr (flieRt nicht
dem Fonds zu)

5%

Maximale Ricknahmegebuhr (flieRt oder
flieRt nicht dem Fonds zu)

k.A.

Maximale Anlageverwaltungsgebiihren —
einschlieBlich Verwaltungsgebiihr,
Einlagegebiihr, Wirtschaftspriiferhonorare
(einschlieBlich Steuern)

0,15 %

Von der Managementgesellschaft in
Rechnung gestellte Umsatzprovision

0,15 % des
Transaktionsbetrags auf den
Verkauf oder Kauf von Aktien
einschlieBlich Steuern.
Zwischen 10 € und 50 € pro
Transaktion fur Transaktionen
anderer Art.

Erfolgsabhangige Geblihren

k.A.

CPR Invest — Verkaufsprospekt
Nachtrag 1. CPR Invest - Silver Age

85




) Auferordentliche Rechtskosten fiir die Beitreibung von Forderungen des Fonds
kénnen den oben aufgefiihrten dem Fonds in Rechnung gestellten Gebiihren
hinzugefiigt werden.

2} Kosten im Zusammenhang mit den Beitrigen an die AMF kénnen den oben
aufgefiihrten dem Fonds in Rechnung gestellten Gebiihren hinzugefiigt werden.

%) Der Teilfonds zahlt fiir die Anlage in T-Anteile des Masterfonds keine Zeichnungs-
oder Riicknahmegebiihren.

Risikoprofil des Masterfonds

Der Masterfonds wurde der Kategorie ,Internationale Aktien” zugeordnet.
Der Masterfonds ist am besten fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mindestens
fanf Jahren geeignet.

Verfiigbarkeit des Verkaufsprospekts des Masterfonds

Der Verkaufsprospekt und der aktuellste Jahres- und Halbjahresbericht des Masterfonds
sind innerhalb einer Woche ab Anfrage am Sitz der Managementgesellschaft erhaltlich.
Weitere Informationen Uber die vom Masterfonds gezahlten Gebihren und
Aufwendungen sind dem Verkaufsprospekt des Masterfonds und dem Jahresbericht
der Gesellschaft zu entnehmen.

Diese Dokumente sind auch auf der Website www.cpram.com abrufbar.

Risikomanagement:
Die Gesamtexposure des Teilfonds wird mit Hilfe der Commitment-
Berechnungsmethode ermittelt.

Zusammenwirken von Teilfonds und Masterfonds:

Informationsaustausch zwischen Teilfonds und Masterfonds

Da sowohl der Teilfonds als auch der Masterfonds von der Managementgesellschaft
gemanagt werden, werden interne Geschafts-Verhaltensregeln angewendet, um zu
gewahrleisten, dass sowohl der Teilfonds als auch der Masterfonds die Bestimmungen

des Gesetzes einhalten, sowie um den Informationsaustausch und die Koordinierung der
Zeitpunkte von Nettoinventarwert-Berechnung und -veroffentlichung zu gewahrleisten.

Informationsaustausch zwischen der Verwahrstelle und der Depotbank

des Masterfonds
Die Verwahrstelle und die Depotbank des Masterfonds haben einen
Informationsaustauschvertrag geschlossen, um die Erfiillung ihrer jeweiligen Pflichten
zu gewabhrleisten.

Informationsaustausch zwischen dem Abschlusspriifer und dem unabhéingigen
Abschlusspriifer des Masterfonds
Der Abschlusspriifer und der unabhangige Abschlusspriifer des Masterfonds haben

einen Informationsaustauschvertrag geschlossen, um die Erfillung ihrer jeweiligen
Pflichten zu gewahrleisten.

Profil des typischen Anlegers des Teilfonds:

Ein Anleger, der:

= in einem Portfolio anlegen moéchte, das (iberwiegend aus europdischen Aktien
besteht, die die Dynamik von Unternehmen im Zusammenhang mit der
Bevolkerungsalterung nutzen mochten;

= es sich leisten kdnnen, ihr Kapital fir mindestens funf Jahre anzulegen;

= das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren. Es ist moglich, dass der Zeichner am
Ende der empfohlenen Mindestanlagedauer von fiinf Jahren sein investiertes
Kapital nicht in voller Hohe zuriickerhilt.

Benchmark des Teilfonds: Keine
Performance-Indikator des Teilfonds:
Da die Verwaltung des Teilfonds — liber seinen Masterfonds — auf einem bestimmten

Thema basiert, flir das es keinen reprasentativen Index gibt, kann keine relevante
Benchmark definiert werden.
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Der MSCI Europe Index, auf die Wahrung (Nettodividenden werden reinvestiert)
der jeweiligen Anteilsklasse lautendund, gegebenenfalls zwischen der Wa&hrung
der Anteilsklasse und der Wahrung des Teilfonds abgesichert, dient im Nachhinein als
Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds und, fir
die entsprechende Anteilsklassen, die Berechnung der erfolgsabhangigen Gebiihren.

Der MSCI Europe Index besteht aus rund 500 Large- und Mid-Cap-Wertpapieren aus
18 europaischen Landern.

Seine Wertentwicklung umfasst die von den in ihm enthaltenen Aktien gezahlten
Dividenden (reinvestierte Nettodividenden).

Der MSCI Europe Index wird zum Datum dieses Verkaufsprospekts von MSCI Limited
bereitgestellt, ein Administrator, der aktuell nicht im in Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung genannten Register eingetragen ist. Die Verwendung einer solchen
Benchmark ist jedoch zuldssig, und die erneute Verwendung eine solchen Benchmark
wird auch wihrend der verldngerten Ubergangszeit gemaR dem gednderten Artikel 51
der Benchmark-Verordnung gestattet sein. Dieser Verkaufsprospekt wird aktualisiert,
sobald weitere Informationen lber die Genehmigung des Administrators verfligbar
sind. Informationen Uber diesen Index stehen auf der Website www.msci.com/equity
zur Verfligung.

GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 8.Juni 2016 verflgt die Managementgesellschaft Gber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index, oder seiner
Unverfligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Masterfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Hauptrisiken und spezifische Risikofaktoren des Teilfonds:

Da der Teilfonds in dem Masterfonds angelegt ist, ist der Fonds dem Risiko ausgesetzt,
das durch die Entwicklung der Markte der Anlageinstrumente entsteht, in denen der
Masterfonds anlegt.

Hauptrisiken
= Aktien- und Marktrisiken (einschlieRlich Risiko der Anlage in Small- und Mid-
Cap-Aktien)
=  Kapitalverlustrisiken
= Liquiditatsrisiko
=  Performancerisiko im Vergleich zu einem europaischen Aktienmarktindex
(z. B. MSCI Europe)

Sonstige Risiken

=  Gegenpartei-Risiko

=  Kreditrisiko

= Liquiditatsrisiko in Verbindung mit temporaren Kaufen und Verkdufen von
Wertpapieren und/oder Total Return Swap

= Nachhaltiges Anlagerisiko

=  Wechselkursrisiko

=  Zinssatz

Weitere Informationen zu mit Anlagen in den Masterfonds verbunden Risiken finden
Sie im Verkaufsprospekt des Masterfonds.

Interessenkonflikte

Der Feeder-Teilfonds und der Masterfonds haben dieselbe Managementgesellschaft.
Die Managementgesellschaft hat eine Interessenkonflikt-Politik erstellt und umgesetzt,
die angemessene Malinahmen zur Minderung solcher Interessenkonflikte enthalt.
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Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:

Geschaftstag: Ein voller Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in
Luxemburg und Paris gedffnet sind.

Bewertungstag: Jeder Geschiftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag

Annahmeschluss: 9.00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag

Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschaftstage nach dem

jeweiligen Bewertungstag
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — Silver Age Gebiihren fiir Jahrliche Gebiihren
Anteilsgeschafte

Indirekte | Erfolgsabhdngige

Anteilsklasse e AT Zeichnung Management | Verwaltungsgebiihren | Kosten Gt?buhr. '
(max.) (max.) (einschlieBlich
Steuern) ¥

. . . 0,15%

EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,50 % 0,30 % Ja

[1Eur-Acc BT 100.000 EUR 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20% 0,15 % Ja
. . . 0,15%

EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 0,85 % 0,30 % Ja

Erfolgsabhdngige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 15 %?
@) Erfolgsabhéngige Gebiihren Benchmark MSCI Europe Index Net Return +1%.
Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Dezember.

@) 9% der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

Die volistindige Liste der derzeit verfiigbaren Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires
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SFDR-Anhang 1 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absdtze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie

ist ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthélt. Diese
Verordnung enthalt kein
Verzeichnis der

sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Unternehmenskennung:
54930031Q8PDOP0OGG379

Name des Produkts:
CPR INVEST - SILVER AGE

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
o0 Ja o X Nein

X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthélt es einen Mindestanteil von
10 % an nachhaltigen Investitionen.

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU- nachhaltig einzustufen sind

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind X mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind

Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt:__ %
mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds investiert mindestens 85 % seines Nettovermdgens in Anteile des T-Segments des CPR Silver Age,
ein franzosischer Investmentfonds, der von der Autorité des Marchés Financiers als OGAW zugelassen wurde
(der Masterfonds"). Daher sind die 6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds in Verbindung mit denen
des Masterfonds zu lesen.

Der Masterfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er anstrebt, einen héheren ESG-Score
als der ESG-Score seines Anlageuniversums zu erzielen.

Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Anlageuniversums wird die ESG-Performance
bewertet, indem die durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in
Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance verglichen wird. Das Anlageuniversum
ist ein maRgeschneidertes Universum auf der Basis der spezifischen S&ulen des Anlagethemas, das keine
Bestandteile nach Umwelt- und/oder sozialen Merkmalen bewertet oder einschlief3t, und soll daher nicht mit den
vom Teilfonds beworbenen Merkmalen Gbereinstimmen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score der Benchmark des
Teilfonds gemessen wird.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class“-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Téatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der
sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-
Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei Unternehmensemittenten wird die
ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen Performance der Branche durch die
Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter Kriterienebene bewertet:
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- Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekadmpfen und die biologische
Vielfalt schitzen.

- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt: der
Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte
im Allgemeinen.

- Dimension Governance: Sie bewertet die Féhigkeit des Emittenten, die Grundlage fir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik nutzt 38 Kriterien, die entweder generisch (unabhéangig von
ihrer Tatigkeit fur alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, die je nach Sektor gewichtet und in Bezug
auf ihre Auswirkungen auf die Reputation, die betriebliche Effizienz und die Vorschriften in Bezug auf einen
Emittenten bericksichtigt werden. ESG-Ratings von Amundi werden wahrscheinlich global auf den drei
Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder Sozialfaktor ausgedrtickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfullen:
1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Téatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stiitzt sich auf die proprietare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager” eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren filhren zu einem Beitrag von mehr als
10 % zum ESG-Gesamtscore. Fur den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine umfassendere Ubersicht tiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung flr den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fuhren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, fir die
robuste Daten zur Verfiigung stehen (z. B. die THG-Intensitat der Unternehmen, in die investiert wird), durch
eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitét) und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln
(z. B. dass die Kohlenstoffintensitédt des Unternehmens, in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des
Sektors gehort).

Amundi bertcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner Ausschlusspolitik
als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die zusatzlich zu den oben
genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fiir umstrittene Waffen, VerstéRe gegen
die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.
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e Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die im ersten
Filter bertcksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten obligatorischen
Indikatoren fur die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht berticksichtigt, um zu Uberprifen, ob das
Unternehmen aus okologischer oder sozialer Sicht im Vergleich zu anderen Unternehmen seines Sektors
insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung aufweist, was bei Verwendung des ESG-Ratings von Amundi
einem Umwelt- oder Sozial-Score von E oder besser entspricht.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen*) erlautert beriicksichtigt:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn
Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfligbar sind:

e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten Dezil
gehdrt (gilt nur fur Sektoren mit hoher Intensitat), und

o die Diversitat des Verwaltungsrats gehdrt im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht zum
letzten Dezil, und

¢ keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und

¢ keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.

Amundi bertcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fir
umstrittene Waffen, VerstolRe gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.
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Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietéares
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfligbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfigt beispielsweise Uber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights" (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zuséatzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschlieBlich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Dartber hinaus fiilhren wir mindestens
vierteljahrlich  ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietaren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemalZnahmen zu verfolgen

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fuir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.
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Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds berticksichtigt alle fuir die Strategie des Masterfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

- Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt,
die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefihrten wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fir die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmaRig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als
der anwendbare Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitat der
getroffenen AbhilfemalRhahmen zu berticksichtigen.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
Engagement-Aktivitdten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fir die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschdpfung beeinflussen kdnnen, einschlie3lich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich
auf drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu
verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren
Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelmaRige Uberpriifung ihrer Entwicklung ergéanzt. Dieser
Ansatz gilt fur alle Teilfonds von CPR Invest.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz

bertcksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Anlageziel des Masterfonds ist es, die internationalen Aktienmarkte langfristig (mindestens funf Jahre)
durch Anlagen in internationale Aktien von Unternehmen, die sich mit den Herausforderungen im Zusammenhang
mit dem Alterwerden der Bevélkerung auseinandersetzen, zu ubertreffen, wobei umwelt-, gesellschafts- und
governancebezogene Kriterien (Environmental, Social und Governance oder als Akronym ESG) in den
Anlageprozess einbezogen werden. Benchmark: Der MSCI Europe Index (mit reinvestierten Nettodividenden) dient
im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der Performance des Masterfonds.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.
Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:
o rechtliche Ausschliisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische Waffen,
biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);
e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und wiederholt
verletzen, ohne glaubwiirdige KorrekturmalZnahmen zu ergreifen;
e die Branchenausschliisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Der Masterfonds strebt als verbindliches Element einen hdoheren ESG-Score als der ESG-Score des
Anlageuniversums an.

Die ESG-Kriterien des Teilfonds gelten mindestens fiir:

e 90 % der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in Industrielandern ausgegeben
werden; Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-Rating; und
Staatsanleihen, die von entwickelten Landern ausgegeben werden;

e 75 % der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in Schwellenlandern ausgegeben
werden; Aktien, die von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung in einem beliebigen
Land ausgegeben werden; Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit einem hohen Rendite-Kreditrating;
und Schuldtitel, die von Schwellenl&andern ausgegeben werden.
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Darliber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 10 % der nachhaltigen
Anlagen mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstrager* angesehen werden, wenn
sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor iiber dem besten Rating (A,
B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen

Zuséatzlicher nachhaltiger Ansatz:

Der nachhaltige Aufbau des Anlageuniversums wird weiter verbessert, indem Unternehmen nach dem
ESG-Ansatz der Managementgesellschaft anhand umwelt-, gesellschafts- und governancebezogener Kriterien
ausgeschlossen werden:

- Ausschluss des schlechtesten ESG-Gesamtratings (d. h. G).

Grenzen des ESG-Ansatzes:

Der Best-in-Class-Ansatz schliet grundsétzlich keinen Tatigkeitsbereich aus. Daher sind alle
Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Teilfonds kann somit einigen kontroversen Sektoren
ausgesetzt sein. Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fur diese Sektoren zu begrenzen, wendet der
Teilfonds die oben aufgefiihrten Ausschliisse an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Masterfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.

CPR Invest — Verkaufsprospekt
Nachtrag 1. CPR Invest - Silver Age

99



Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,

die Vergutung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Wir stitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietdaren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, bertcksichtigt. In der Dimension ,,gute Unternehmensfiuhrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewébhrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die berlicksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Prifung und Kontrolle,
Vergiltung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie Die ESG-Ratingskala der Amundi Group
umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und G die schlechteste Bewertung ist.
Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate, ESG-
Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines normativen
Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet.
Die Bewertung wird laufend durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss Uberprift monatlich die Listen
von Unternehmen, die gegen die UN GC verstoRen, was zu Rating-Herabstufungen auf G fihrt. Die
Veraulerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardmafig innerhalb von 90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.
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Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 75 % der Wertpapiere und Instrumente des Masterfonds werden verwendet, um die 6kologischen oder
sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des Masterfonds
zu erfillen.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Masterfonds, gemaly der nachstehenden Tabelle mindestens 10 % an
nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen 6kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B) stellen
die Differenz zwischen dem tatséchlichen Anteil der Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind (Nr.1), und dem tatsachlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar. Der geplante
Anteil der Investitionen mit sonstigen Umweltzielen betragt mindestens 10 % (i) und kann sich andern, wenn der
tatséchliche Anteil der taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigt

Min. 0 %
Taxonomiekonform

Investitionen

#2 Andere
Max. 25 %

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Masterfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu
erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Fur den Masterfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-

Taxonomiekonformitat Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
umfassen die Kriterien Investitionen In griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitéat
fur fossiles Gas von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
die Begrenzung der Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur
Emissionen und die In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen

Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen
gegeniber Staaten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.
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sind
Okologisch nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fur
Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
berticksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten? )
Der Masterfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder ermdglichenden Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Der Masterfonds hat einen Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
ohne dass eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitat besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Masterfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck wird mitihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In #2 Andere Investitionen“ sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fir die keine
Daten verfiigbar sind, die fiir die Messung der Erreichung 6kologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Anleger sollten beachten, dass es unter Umstédnden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldnahen
Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie
bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein
ESG-Rating haben, sowie Barmittel, geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fur
gemeinsame Anlagen.
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Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Bet den Dieser Masterfonds verfligt nicht Uber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
Referenzwerten . . . . N : .
handelileslsichium festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
Indizes, mit denen ausgerichtet ist.

gemessen wird,
ob das Finanzprodukt

T —“ Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen
dkologischen oder und sozialen Merkmale ausgerichtet?

sozialen Merkmale

erreicht. entfallt

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: https://www.cpram.com
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NACHTRAG 2. CPR Invest — Reactive

Der Teilfonds ist ein Feeder-Teilfonds des T-Segments des franzésischen
Investmentfonds CPR Croissance Réactive, der von der Autorité des Marchés Financiers
als OGAW zugelassen wurde (der ,Masterfonds”) und legt mindestens 85 % seines
Vermogens in Anteilen des Masterfonds an.
Der Teilfonds darf bis zu 15 % seines Vermdogens in einer oder mehreren der folgenden
Anlagen halten:

= Zusatzliche flissige Mittel;

= derivative Finanzinstrumente, die nur zu Absicherungszwecken verwendet

werden dirfen.

Der Teilfonds verfolgt dasselbe (im Folgenden beschriebene) Anlageziel wie der
Masterfonds, nach Abzug der fiir jeden Anteil des Teilfonds spezifischen Geblihren.
Sowohl der Teilfonds als auch der Masterfonds werden von der
Managementgesellschaft gemanagt.

Es wird eine hohe Korrelation zwischen der Wertentwicklung des Teilfonds und
derjenigen des Masterfonds beabsichtigt.

Die Wertentwicklung des Teilfonds wird jedoch unter derjenigen des T-Segments des
Masterfonds liegen, insbesondere aufgrund von Kosten und Aufwendungen des Teilfonds.

Deutsches Investmentsteuergesetz:

Mindestens 25 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds sind im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes standig in Beteiligungswertpapieren investiert, die an einer
Borse notiert sind oder auf einem organisierten Markt gehandelt werden. Sofern der
Fonds in andere Investmentfonds investiert, gelten bei der Festlegung der
Beteiligungswertpapiere folgende Bestimmungen: 51 % der Aktienzielfonds werden

dabei auf Dachfondsebene als Aktien angerechnet. Dieser Anteil kann sich erhdhen,
wenn die im Verkaufsprospekt angegebene Schwelle fiir den Mindestanteilsbesitz oder
die veroffentlichten Bestdnde der Zielfonds hoher ausfallen. 25 % der gemischten
Zielfonds werden dabei auf Dachfondsebene als Aktien angerechnet. Dieser Anteil
kann sich erhéhen, wenn die im Verkaufsprospekt angegebene Schwelle fir den
Mindestanteilsbesitz oder die veréffentlichten Bestdande der Zielfonds héher ausfallen.
Anlagen in Real Estate Investment Trusts (REITs) sind fir diesen Zweck keine
anrechenbaren Beteiligungswertpapiere.

Auflegungsdatum: 29/08/2014

Ende: Unbestimmte Dauer

Referenzwahrung: Euro (EUR)

Der Masterfonds:

Organisation des Masterfonds

Der Masterfonds wurde am 18. April 1997 aufgelegt und ist ein von der
Managementgesellschaft gemanagter Investmentfonds.

Der Masterfonds lautet auf Euro.

CACEIS Bank wurde zur Depotbank sowie zur fiir die Zentralisierung der Zeichnungs-
und Riicknahmeauftrdge und die Filhrung des Registers des Masterfonds zustdandigen
Stelle ernannt.

CACEIS Fund Administration wurde zum beauftragten Fondsbuchhalter des
Masterfonds ernannt.
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PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT wurde zum unabhangigen Abschlusspriifer des
Masterfonds ernannt.

Anlageziele des Masterfonds
Die Anteilsklasse T des Masterfonds strebt an, mittelfristig — mindestens vier Jahre

lang — eine jahrliche Performance, abzlglich Gebihren, Gber dem kapitalisierten €STR
Index +4,70 % zu erzielen.

Der Masterfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemall Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Masterfonds beworbenen

okologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 2.

Benchmark des Masterfonds: €STR (Euro Short-Term Rate).

Performance-Indikator des Masterfonds:

Der Masterfonds wird aktiv verwaltet. Der Masterfonds kann im Nachhinein als
Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung des Masterfonds und in Bezug auf die
Benchmark fiur die erfolgsabhangige Gebihr, die von den jeweiligen Anteilsklassen
verwendet wird, zur Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihren, eine Benchmark
einsetzen. Eine solche den Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt
keinerlei Einschrankungen.

Die Benchmark dient im Nachhinein zur Information als Indikator zur Beurteilung der
Wertentwicklung des Teilfonds und, fiir die entsprechenden Anteilsklassen, zur
Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihren.

Die Benchmark ist €STR (Euro Short-Term Rate) und, gegebenenfalls abgesichert
zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung des Teilfonds, die taglich
von der EZB auf der Grundlage von Bankdarlehen berechnet wird, die zwischen
Instituten nach Volumen gewichtet geschlossen werden.

Ilhre Berechnungsmethode basiert auf Daten, die von 52 Banken erfasst wurden, wobei
der Durchschnitt der Satze, die fir 50 % der Transaktionen berechnet werden,

zugrunde gelegt und die Verteilungsenden entfernt werden (25 % der niedrigsten und
25 % der hochsten).

Das European Money Market Institute profitiert als Administrator des €STR Index von
der Ausnahme von Artikel 2.2 der Benchmark-Verordnung als eine Zentralbank und
muss somit nicht in das ESMA-Register eingetragen werden.

Alle Angaben zum Index konnen der Webseite des Verwalters unter
https://www.emmibenchmarks.eu/ entnommen werden.

GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfliigt die Managementgesellschaft liber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Masterfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Anlagestrategie und -politik des Masterfonds

Aktien (einschliefflich Small-Caps), Zinsen, Kredit - (einschlieBlich Wertpapiere der
Kategorie Speculative Grade, d. h. mit einem Rating von héchstens BB+ [Quelle S&P/Fitch]
oder Bal [Quelle Moody‘s] oder die von der Managementgesellschaft nach ihren eigenen
Kriterien als gleichwertig eingestuft werden), Geldmarktanlagen, Devisen, alternative
Strategien und Rohstoffe (ohne landwirtschaftliche Anlagen) und Uiber eine Exposure in
alle geografischen Regionen (einschlieBlich Schwellenlander) verfiigt.

Der Masterfonds integriert nachhaltige Anlagerisiken.

Der Masterfonds wird aktiv verwaltet.

Das Risikoprofil des Portfolios ist flexibel und schwankt in Abhangigkeit von den
Prognosen des Managers stark um die angestrebte Allokation von 50 % Aktien / 50 %
Anleihen. Daher kann sich das Profil des Masterfonds andern und er kann
hauptsachlich Gber eine Exposure gegeniber Zinssatzen oder Aktienmarkten verfiigen.
Diese erfolgt hauptsachlich in OGA.
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Die Allokation zwischen den verschiedenen Anlageklassen und die Auswahl der

entsprechenden Anlagen erfolgen durch das Managementteam nach folgendem

Verfahren:

1. Definition mehrerer Marktentwicklungsszenarios und deren Wahrscheinlichkeitsgrad

auf der Basis makrodkonomischer Prognosen.

2. Definition der optimalen Assetallokation zwischen den verschiedenen

Anlageklassen auf der Basis von drei Hauptparametern:

die oben erwdahnten wahrscheinlichkeitsbasierten Szenarios sind nutzlich, um
zu entscheiden, ob eine bestimmte Anlageklasse aufgrund der erwarteten
Entwicklungen bevorzugt werden soll.

die technischen Marktdaten wie Bewertungsniveaus, Volatilitat, Korrelation
zwischen Vermogenswerten. Sie werden u.a. verwendet, um die
Gewichtungen zwischen den einzelnen Anlageklassen im Hinblick auf die
Optimierung des Verhaltnisses zwischen erhofftem Ertrag und maximal
akzeptiertem Risiko anzupassen.

Portfoliorisiko-Vorgaben, angepasst an ein flexibles Management. Das allgemeine
Risikoniveau des Masterfonds, das in erwarteter Volatilitat ausgedriickt wird, wird
daher unter normalen Marktbedingungen 15 % nicht ibersteigen. Die Volatilitat
misst das Ausmal? der Preisschwankungen eines bestimmten Vermogenswerts im
Vergleich zum Durchschnitt solcher Schwankungen.

Um dieser Volatilitatsbedingung Rechnung zu tragen, erfolgt die Allokation zwischen

den verschiedenen Vermoégenswerten unter Berlcksichtigung der folgenden Grenzen:

Die Aktienexposure liegt zwischen 0 % und 80 % des Gesamtvermégens des
Portfolios.

Der Masterfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in nicht notierte
Aktien investieren:

- herausgegeben von Small-und Mid-Cap-Unternehmen sowie in
Unternehmen mittlerer GroRe. Diese Unternehmen kdnnen aus beliebigen
Sektoren und geografischen Regionen stammen.

- Uber Anlagen in Anteile von geschlossenen OGA und/oder geschlossenen
Zweckgesellschaften, vergleichbar mit zugelassenen Finanztiteln.

Der Anteil der Anlagen in Zinssatzen und Geldmarktinstrumenten

(einschlieBlich durch OGA) wird ebenfalls zwischen 20% und 70% des

Gesamt-Nettovermogens des Masterfonds liegen.

Der Masterfonds wird innerhalb einer Sensitivitatsspanne von [-2, +5]

gemanagt.

Maximal 30 % der Vermdgenswerte des Masterfonds diirfen eine Exposure

gegenliber Anlagen der Kategorie Speculative Grade aufweisen, d. h. mit

Ratings von hochstens BB+ [Quelle S&P/Fitch] oder Bal [Quelle Moody‘s] oder

die von der Managementgesellschaft nach ihren eigenen Kriterien als

gleichwertig eingestuft werden.

Zur Bewertung der Kreditkategorie stiitzt sich die Managementgesellschaft

auf ihre Teams und ihre eigene Methode, die unter anderen Faktoren die

Ratings der wichtigsten Rating-Agenturen enthalt.

Die Managementgesellschaft verlasst sich vielmehr auf ihre interne Bewertung,

um zu beurteilen, ob sie das Wertpapier im Portfolio halt oder nicht. Die

Managementgesellschaft verlasst sich vielmehr auf ihre interne Bewertung, um

zu beurteilen, ob sie das Wertpapier im Portfolio halt oder nicht.

Der Masterfonds darf auch bis zu 10 % seines Nettovermdgens in nicht

notierte, von privaten Emittenten und/oder Investmentfonds und/oder

Zweckgesellschaften herausgegebene Anleihen investieren, die auf beliebige

Wahrungen lauten und aus jeder beliebigen Region stammen kdnnen.

Der Masterfonds kann einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein, das u. a. auf

Anlagen in OGA, einschlieBlich ETFs (Trackers) und in Investmentfonds

zuriickzufiihren ist, die selbst einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein kénnen.

Die direkte und indirekte Exposure (liber OGA) gegeniuber dem

Wahrungsrisiko strebt eine maximale Schwelle in Hohe des Vermogens des

Masterfonds an.

Zur Diversifizierung darf der Masterfonds wie folgt anlegen:

- bis zu 10 % in alternativen Anlagen, durch OGA aus der Europdischen
Union mit alternativem Management,

- bis zu 10% in Futures auf Rohstoffindizes (ohne landwirtschaftliche
Rohstoffe) durch OGA aus der Europdischen Union.
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3. Auswahl von Anlagen und Portfolioaufbau.

Der Masterfonds legt hauptsachlich in OGA (einschlieBlich ETFs) an.

Der Masterfonds bevorzugt OGA (einschlieRlich ETFs), die einen ESG-Ansatz (umwelt-,
gesellschafts- und governancebezogene Kriterien) in ihren Anlageprozess integrieren.

Der Masterfonds darf auch in echten Sicherheiten anlegen oder derivative Produkte
verwenden, um eine Exposure auf synthetische Art zu erlangen, um die Exposure des
Masterfonds gegeniiber einer bestimmten Anlageklasse zu ergdnzen oder abzusichern.
Diese Geschafte mit derivativen Finanzinstrumenten werden innerhalb eines Rahmens,
der hochstens dem Vermoégen des Masterfonds entspricht, unter Einhaltung der
vorstehend dargelegten Grenzen fiir die einzelnen Anlageklassen ausgefiihrt.

Vom Masterfonds verwendete Vermégenswerte (ohne eingebettete Derivate)
OGA-Anteile:
Der Masterfonds darf bis zu 100 % seines Vermoégens in Anteilen von gemeinsamen
Anlagen und/oder Investmentfonds halten, die im Folgenden aufgefiihrt sind.
GemdR den Anforderungen des Masterfonds reprasentieren diese gemeinsamen
Anlagen und Investmentfonds alle Anlageklassen.
Es kann sich um gemeinsame Anlagen handeln, die von der Managementgesellschaft
oder anderen Rechtstragern gemanagt werden, egal ob diese zur Amundi-Gruppe
gehoren, einschlieflich verbundener Unternehmen.
Als Anhaltspunkt gelten fiir OGAW, die die Anforderungen der europdischen
Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, folgende Grenzwerte:
= Biszu 100 %* des Gesamt-Nettovermdgens

- OGAW franzédsischen oder ausldndischen Rechts
*Soweit und vorausgesetzt dass diese OGAW bis zu 10 % ihres Vermdgens in
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder Investmentfonds investieren kénnen.

= Biszu 30 %* des gesamten Nettovermdgens

- AIF franzésischen Rechts

- In einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union errichtete AlFund

Investmentfonds ausldndischen Rechts, die die in Artikel des franzésischen

Widhrungs- und Finanzgesetzes aufgefiihrten Kriterien erfiillen.

*Soweit und vorausgesetzt, dass diese AIF und Investmentfonds bis zu 10 % ihres
Vermégens in Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder Investmentfonds
investieren kénnen.

Der Masterfonds bevorzugt Investmentfonds (einschlieBlich ETFs), die einen ESG-
Ansatz (Umwelt, Soziales und Governance) in ihren Anlageprozess integrieren'®.

(1) Die ausgewdhlten Fonds kdnnen von vornherein unterschiedliche und unabhdngige ESG-Ansditze
umsetzen.

Der Masterfonds darf Wertpapiere innerhalb der vorstehend beschriebenen Asset-
Allokationsgrenzen (siehe ,Anlagestrategie’) auch direkt halten. Es kann sich um
folgende Wertpapiere handeln:

Aktien:

Der Masterfonds darf bis zu 10 % seines Vermdgens in Aktien anlegen, die in OECD-
Landern notiert sind und aus beliebigen Sektoren und Kapitalisierungskategorien
stammen kénnen.

Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Der Masterfonds darf bis zu 50 % seines Vermdgens in Schuldtiteln des 6ffentlichen
und privaten Sektors sowie in Geldmarktinstrumenten aller Rating-Kategorien anlegen.
Der Masterfonds darf auch bis zu 10 % seines Nettovermoégens in Anleihen investieren,
die von Investmentfonds oder Verbriefungsgesellschaften herausgegeben wurden.

= Verwendete Vermogenswerte (eingebettete Derivate)
- Anleihen mit Call-Option und handelbare Schuldtitel mit Call-Option

- Anleihen mit Put-Option und handelbare Schuldtitel mit Put-Option
- Optionsscheine
- European Medium-Term Notes (EMTN)

Allgemein vom Masterfonds verwendete Derivate
Der Masterfonds darf in derivativen Finanzinstrumenten (einschlieBlich

Differenzkontrakten und Futures auf Wahrungen)* anlegen, die an geregelten
Markten, tGber multilaterale Handelssysteme oder im Freihandel gehandelt werden,
um die Exposures des Fonds zu ergdnzen oder zu verbessern, ein Risiko ganz oder
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teilweise abzusichern oder eine synthetische Exposure gegeniliber einem bestimmten
Vermdogenswert aufzubauen und/oder zu Arbitragezwecken.

Der Einsatz von Derivaten Ubersteigt nicht ein Gesamtengagement in Hohe des
Vermoégens und erfolgt innerhalb der fir die verschiedenen Anlageklassen in der
Anlagestrategie festgelegten Grenzen.

*Diese Instrumente unterscheiden sich von den Derivaten, die in den vom Masterfonds
gezeichneten Fonds eingesetzt werden kénnen.

Total Return Swaps:

Total Return Swaps machen ca. 10 % der Nettovermogenswerte aus, mit maximal 30 %
der Nettovermdgenswerte des Masterfonds.

Der Masterfonds kann zudem zum Zwecke der Absicherung des Portfolios oder um
ein synthetisches Engagement an einem Vermogenswert einzugehen, Swap-Kontrakte
fir zwei Kombinationen der folgenden Arten von Stromen eingehen:

- festverzinslich

- variabel verzinslich (indexiert auf €ster, Euribor oder eine andere Marktreferenz)

- an die Performance einer oder mehrerer Wahrungen, Aktien, Aktienmarktindizes
oder notierten Wertpapiere, OGA oder Investmentfonds gebunden

- Uiber eine Option mit einer oder mehreren Wahrungen, Aktien, Aktienindizes oder
notierten Wertpapieren, OGA oder Investmentfonds verbunden

- Dividenden (netto oder brutto)

Die vom Masterfonds gehaltenen Vermogenswerte, auf die sich die Total Return
Swap-Kontrakte beziehen, werden bei der Verwahrstelle gehalten.

Differenzkontrakte (CFD):

Der Masterfonds kann CFD abschliel3en, d. h. Kontrakte, deren Wert auf der Differenz
zwischen zwei Benchmarks eines Wertpapiers, Indexes, Wahrungspaars oder Korbs
von Wertpapieren basiert, ohne den zugrunde liegenden Vermogenswert zu halten.

CFD werden zur Absicherung des Portfolios oder zum Zweck des synthetischen
Engagements in einem Vermdgenswert eingesetzt.

Der Einsatz von Derivaten wird innerhalb eines Rahmens, der hoéchstens dem
Vermoégen entspricht, ausgefiihrt und erfolgt innerhalb der fiir die verschiedenen
Anlageklassen in der Anlagestrategie festgelegten Grenzen.

Allgemein vom Masterfonds verwendete Kreditderivate

Der Masterfonds darf innerhalb seiner Risikobeschrankungen auch durch Index-

tracking Kreditderivate verschiedener Emittenten (z.B. iTraxx oder CDX) eine

Exposure aufbauen oder das Portfolio absichern.

Es werden u. a. die folgenden Hauptstrategien angewendet:

= Macro-Exposure des Portfolios insbesondere durch Verkdufe von Schutz auf die
iTraxx:CDX-Indizes, Kaufe von Receiver Options oder Verkaufe von Payer Options,
insbesondere auf iTraxx/CDX.

= Macro-Absicherung des Portfolios insbesondere durch Kaufe von Schutz auf die
iTraxx:CDX-Indizes, Verkdufe von Receiver Options oder Kaufe von Payer Options,
insbesondere auf iTraxx/CDX.

Andere vom Masterfonds getdtigte Geschiafte

Termineinlagen:

Der Masterfonds darf Termineinlagen in Hohe von bis zu 10 % seines Nettovermdgens
bei einem oder mehreren Kreditinstituten vornehmen, um sein Anlageziel zu erreichen
und seine Liquiditat zu verwalten.

Mittelaufnahmen:

Der Masterfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in bar aufnehmen, um
einmaligen Liquiditatsbedarf (Transaktionen in Bezug auf laufende Kapitalstrome aus
Anlagen und VeradufRerungen sowie Zeichnungs- und Riicknahmetransaktionen usw.)
zu decken.
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Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von
Wertpapieren:
= Verwendete Geschaftsarten:

- Pensionsgeschifte und umgekehrte Pensionsgeschafte in Bezug auf das

franzésische Wahrungs- und Finanzgesetz

- Wertpapierleihe in Bezug auf das franzésische Wahrungs- und Finanzgesetz
Die Geschafte betreffen alle zuldssigen Vermogenswerte auRer OGA, wie im Abschnitt
,Verwendete Vermogenswerte (ohne eingebettete Derivate)” dargelegt. Diese
Vermogenswerte werden bei der Verwahrstelle des Masterfonds gehalten.

= Artder Anlagen:

Geschéfte zielen hauptsachlich darauf ab, das Portfolio um Schwankungen der
gehaltenen Positionen anzupassen und seine Liquiditaten zu investieren.

= Uberblick Giber die prozentualen Anteile:

. Umgfekehrte Pensions- | Wertpapierleihe | Wertpapierleihe Total

Geschdftsarten | Pensions- .. . . Return
. geschafte | (Leihgeber) (Leihnehmer)
geschafte Swap
Maximaler
Anteil
Erwarteter
Anteil (des 10% 10% 10% 10% 30%
Nettover-
mogens)
Erwarteter ;
; zwischen .

Anteil (z)v:/lss:zn 0%und |2Wischen 0% zwischen 0 % 10%
(des Nettover- 10‘:/ 10% und 10 % und 10 % 0
mogens) ? ’

= Gebilhren: Weitere Informationen sind dem Abschnitt ,, Kosten und Gebihren” des
Vekaufsprospekts des Masterfonds zu entnehmen.

Gebiihren und Aufwendungen des Masterfonds (T-Anteil) 2

Maximale Zeichnungsgebiihr (flieRt nicht dem 5%®
Fonds zu)
Maximale Ricknahmegebuhr (flieRt oder k.A.

flieRt nicht dem Fonds zu)
Maximale Anlageverwaltungsgebiihren —

einschlieBlich Verwaltungsgebiihr, 0.15 %
Einlagegebiihr, Wirtschaftspriiferhonorare ’ °

(einschlieBlich Steuern)

Zwischen 10 € und 50 € pro
Transaktion, je nach Art der

Von der Verwaltungsgesellschaft erhobene
Umsatzprovision
Transaktion

Erfolgsabhdngige Geblihren k.A.

() Auferordentliche Rechtskosten fiir die Beitreibung von Forderungen des Fonds
kénnen den oben aufgefiihrten dem Fonds in Rechnung gestellten Gebiihren
hinzugefiigt werden.

) Kosten im Zusammenhang mit den Beitrigen an die AMF kénnen den oben
aufgefiihrten dem Fonds in Rechnung gestellten Gebiihren hinzugefiigt werden.

() Der Teilfonds zahlt fiir die Anlage in T-Anteile des Masterfonds keine Zeichnungs-
oder Riicknahmegebiihren.

Risikoprofil des Masterfonds
Der Masterfonds eignet sich am besten fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von

mehr als vier Jahren.

Verfiigbarkeit des Verkaufsprospekts des Masterfonds
Der Verkaufsprospekt und der aktuellste Jahres- und Halbjahresbericht

des Masterfonds sind innerhalb einer Woche ab Anfrage beim Prokuristen der
Gesellschaft erhaltlich.
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Weitere Informationen (ber die vom Masterfonds gezahlten Gebiihren und
Aufwendungen sind dem Verkaufsprospekt des Masterfonds und dem Jahresbericht
der Gesellschaft zu entnehmen.

Diese Dokumente sind auch auf der Website www.cpram.com abrufbar.

Risikomanagement:
Die Gesamtexposure des Teilfonds wird mit Hilfe der Commitment-Berechnungsmethode
ermittelt.

Zusammenwirken von Teilfonds und Masterfonds:
Informationsaustausch zwischen Teilfonds und Masterfonds

Da sowohl der Teilfonds als auch der Masterfonds von der Managementgesellschaft
gemanagt werden, werden interne Geschéafts-Verhaltensregeln angewendet, um zu
gewahrleisten, dass sowohl der Teilfonds als auch der Masterfonds die Bestimmungen
des Gesetzes einhalten, sowie um den Informationsaustausch und die Koordinierung
der Zeitpunkte von Nettoinventarwert-Berechnung und -veroffentlichung zu
gewadbhrleisten.

Informationsaustausch zwischen der Verwahrstelle und der Depotbank

des Masterfonds
Die Verwahrstelle und die Depotbank des Masterfonds haben einen
Informationsaustauschvertrag geschlossen, um die Erflillung ihrer jeweiligen Pflichten
zu gewadbhrleisten.

Informationsaustausch zwischen dem Abschlusspriifer und dem unabhéangigen

Abschlusspriifer des Masterfonds

Der Abschlussprifer und der unabhangige Abschlusspriifer des Masterfonds haben
einen Informationsaustauschvertrag geschlossen, um die Erfiillung ihrer jeweiligen
Pflichten zu gewahrleisten.

Profil des typischen Anlegers des Teilfonds:

Ein Anleger, der:

= in einem aktiv gemanagten, diversifizierten Portfolio anlegen méchte;

= essich leisten kann, ihr Kapital fir mindestens 4 Jahre anzulegen;

= das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren. Es ist moglich, dass der Zeichner am
Ende der empfohlenen Mindestanlagedauer von vier Jahren sein investiertes
Kapital nicht in voller Hohe zuriickerhalt.

Benchmark des Teilfonds: Die Benchmark des Teilfonds ist dieselbe wie jene des
Masterfonds: €STR (Euro Short-Term Rate)

Performance-Indikatoren des Teilfonds:

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds kann im Nachhinein als Indikator zur
Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds und in Bezug auf die Benchmark fir
die erfolgsabhangige Geblihr, die von den jeweiligen Anteilsklassen verwendet wird,
zur Berechnung der erfolgsabhédngigen Gebiihren, eine Benchmark einsetzen. Eine
solche den Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt keinerlei
Einschrankungen.

Die Benchmark dient im Nachhinein zur Information als Indikator zur Beurteilung der
Wertentwicklung des Teilfonds und, fiir die entsprechenden Anteilsklassen, zur
Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihren.

Die Benchmark ist €STR (Euro Short-Term Rate), die taglich von der EZB auf der
Grundlage von Bankdarlehen berechnet wird, die zwischen Instituten nach Volumen
gewichtet geschlossen werden.

lhre Berechnungsmethode basiert auf Daten, die von 52 Banken erfasst wurden,
wobei der Durchschnitt der Satze, die fir 50 % der Transaktionen berechnet werden,
zugrunde gelegt und die Verteilungsenden entfernt werden (25 % der niedrigsten und
25 % der hochsten).
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Das European Money Market Institute profitiert als Administrator des €STR Index von
der Ausnahme von Artikel 2.2 der Benchmark-Verordnung als eine Zentralbank und
muss somit nicht bei der ESMA eingetragen werden.

Alle Informationen stehen auf der Website des Verwalters
https://www.emmibenchmarks.eu/ zur Verfigung .

Gemal der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft (ber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Hauptrisiken und spezifische Risikofaktoren des Teilfonds:

Da der Teilfonds in dem Masterfonds angelegt ist, ist der Fonds dem Risiko ausgesetzt,
das durch die Entwicklung der Markte der Anlageinstrumente entsteht, in denen der
Masterfonds anlegt.
Hauptrisiken

= Aktien- und Marktrisiken

= Kapitalverlustrisiko

= Kreditrisiko

= Liquiditatsrisiken

=  Liquiditatsrisiko in Verbindung mit temporaren Kaufen und Verkaufen von

Wertpapieren und/oder Total Return Swaps

= Risiko der Schwellenmarkte

=  Wechselkursrisiko

=  Zinssatz- und Marktrisiko

Sonstige Risiken
= Gegenpartei-Risiko
= Nachhaltiges Anlagerisiko

Weitere Informationen zu mit Anlagen in den Masterfonds verbunden Risiken finden
Sie im Verkaufsprospekt des Masterfonds.

Interessenkonflikte

Der Feeder-Teilfonds und der Masterfonds haben dieselbe Managementgesellschaft.
Die Managementgesellschaft hat eine Interessenkonflikt-Politik erstellt und umgesetzt,
die angemessene Malinahmen zur Minderung solcher Interessenkonflikte enthalt.

Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:

Geschéftstag: Ein voller Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in
Luxemburg und Paris gedffnet sind.

Bewertungstag: Jeder Geschiftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag

Annahmeschluss: 9.00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag

Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschéftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — Reactive Gebiihren fiir Jahrliche Gebiihren
Anteilsgeschafte

Indirekte | Erfolgsabhangige

Anteilsklasse | Wahrung | Mindesterstzeichnung Zeichnung Management | Verwaltungsgebiihren | Kosten G(?buhr' '
(max.) (max.) (einschlieRlich
Steuern) ¥
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,35% 0,30 % 0,15% Ja
[1EUR-Acc [V 100.000 EUR 500%  500% 0,60 % 0,20 % 0,15 % Ja
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 0,60 % 0,30 % 0,15 % Ja

Erfolgsabhingige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 20 %

(1) Benchmark fiir die erfolgsabhédngige Gebiihr: €STR kapitalisiert + 3,50 %
Der Performance-Beobachtungszeitraum, der am 18. Februar 2022 (mit der neuen Referenz-Benchmark) begann, wird ausnahmsweise bis zum letzten Nettoinventarwert pro Anteil

im Dezember 2023 verlédngert und wird zur ersten ESMA-konformen Methodenperiode mit Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Dezember.
() % der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

Die vollstindige Liste der derzeit verfiigbaren Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires.
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SFDR-Anhang 2 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Name des Produkts: Unternehmenskennung:
Eine nachhaltige CPR INVEST — REACTIVE 549300R8GKFRQRTOZV52
Investition ist eine
Investition in eine —~ - .
Wirtschaftstatigheit Okologische und/oder soziale Merkmale
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass .
diese Investition keine ( X ) Ja ® X Nein

Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,

'\')e?;gr:rr‘gs:\s\'gtsg':d’ Es Wirq _damit eiq Mi_ndestanteil an pachhfil_tigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
einer guten Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: __ % beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
Unternehmensfiihrung angestrebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von
anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 10 % an nachhaltigen Investitionen.
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

_ ) einzustufen sind mit einem Umweliziel in Wirtschaftstatigkeiten,
P'te EU-Taxonomie die nach der EU-Taxonomie als dkologisch
Elaeslgifikationssystem, in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der _ nachhaltig einzustufen sind
das in der Verordnung EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
(EU) 2020/852 einzustufen sind X mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
festgelegt ist und die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
ein Verzeichnis Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind
\r:(;gr?rlf::t?gel,\?fh Investitionen mit einem sozialen Ziel getétigt: %
Wirtschaftstatigkeiten Gl AT SRELE 2 )
enthélt. Diese
Verordnung enthalt Es werden damit 6kologische/soziale
kein Verzeichnis der Merkmale beworben, aber keine
sozial nachhaltigen nachhaltigen Investitionen getétigt.
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird
gemessen,

inwieweit die mit

dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds investiert mindestens 85 % seines Nettovermdgens in Anteile des T-Segments des CPR Croissance
Réactive, ein franzdsischer Investmentfonds, der von der Autorité des Marchés Financiers als OGAW zugelassen
wurde (der Masterfonds"). Daher sind die 6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds in Verbindung mit
denen des Masterfonds zu lesen.

Es werden Anlageinstrumente bevorzugt, die einen 6kologischen, sozialen und governancebezogenen Ansatz
verfolgen und diese werden stets eine Mehrheit des Nettovermégens des Masterfonds darstellen. Bei der
Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds wird die ESG-Performance bewertet, indem die durchschnittliche
Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der drei ESG-
Merkmale Umwelt, Soziales und Governance verglichen wird.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score der Amundi Group.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class“-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Téatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der
sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-
Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei Unternehmensemittenten wird die
ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen Performance der Branche durch die
Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekdmpfen und die biologische
Vielfalt schitzen.
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- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt: der
Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte
im Allgemeinen.
- Dimension Governance: Sie bewertet die Féhigkeit des Emittenten, die Grundlage fir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.
Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik nutzt 38 Kriterien, die entweder generisch (unabhangig von

ihrer Tatigkeit fur alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, die je nach Sektor gewichtet und in Bezug
auf ihre Auswirkungen auf die Reputation, die betriebliche Effizienz und die Vorschriften in Bezug auf einen
Emittenten berlcksichtigt werden. ESG-Ratings von Amundi werden wahrscheinlich global auf den drei
Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfillen:
1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager” sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stiitzt sich auf die proprietare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager” eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren fihren zu einem Beitrag von mehr als
10 % zum ESG-Gesamtscore. Fir den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption

und Bestechung.

Menschenrechte. Eine umfassendere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Glucksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung fir den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fuhren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfigung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitét)
und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitat des Unternehmens,
in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi bericksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschliisse fir
umstrittene Waffen, Verstdl3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

e Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die im
ersten Filter berlcksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten
obligatorischen Indikatoren fur die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht berlcksichtigt, um zu
Uberpriifen, ob das Unternehmen aus o©kologischer oder sozialer Sicht im Vergleich zu anderen
Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung aufweist, was bei Verwendung
des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von E oder besser entspricht.
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Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintrdchtigungen*) erlautert berticksichtigt:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn
Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfluigbar sind:

e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten Dezil
gehdrt (gilt nur fur Sektoren mit hoher Intensitat), und
o die Diversitat des Verwaltungsrats gehort im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht zum
letzten Dezil, und
o keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und
e keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.
Amundi berucksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fir
umstrittene Waffen, Verstdl3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiur multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietares
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfligbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfigt beispielsweise (ber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights* (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zuséatzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschlieBlich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Dartber hinaus fuhren wir mindestens
vierteljahrlich  ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietéren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die Abhilfemalinahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds berticksichtigt alle fuir die Strategie des Masterfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt,
die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefihrten wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fur die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmaRig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als
der anwendbare Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitat der
getroffenen AbhilfemaRnahmen zu beriicksichtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele

oder Risikotoleranz
berlicksichtigt werden.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitdten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
Engagement-Aktivitaten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fir die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschépfung beeinflussen kénnen, einschliel3lich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich
auf drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu
verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren
Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelmaRige Uberprifung ihrer Entwicklung ergéanzt. Dieser
Ansatz gilt fur alle Teilfonds von CPR Invest.

Informationen dartber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Der Masterfonds strebt an, mittelfristig — mindestens vier Jahre lang — eine jéhrliche Performance,
abzuglich Gebihren, Uber dem kapitalisierten €STR Index +4,70 % zu erzielen.

Referenzwert: €STR (Euro Short-Term Rate) dient im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung
des Teilfonds.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Es werden Anlageinstrumente bevorzugt, die einen 6kologischen, sozialen und governancebezogenen Ansatz
verfolgen und diese werden stets eine Mehrheit des Nettovermdgens des Masterfonds darstellen.
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Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:

e rechtliche Ausschlisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische Waffen,
biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);

e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und wiederholt
verletzen, ohne glaubwirdige Korrekturmal3nahmen zu ergreifen;

e die Branchenausschlisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Der Masterfonds legt mindestens 75 % in Anlageinstrumente gemaR Artikel 8 und 9 der SFDR an.

Dariiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 10 % der nachhaltigen
Anlagen mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstrager* angesehen werden, wenn
sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor Giber dem besten Rating (A,
B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen

Grenzen des ESG-Ansatzes:

Der Best-in-Class-Ansatz schlief3t grundsétzlich keinen Tétigkeitsbereich aus. Daher sind alle Wirtschaftssektoren
in diesem Ansatz vertreten, und der Masterfonds kann daher einigen kontroversen Sektoren ausgesetzt sein.
Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fir diese Sektoren zu begrenzen, wendet der Masterfonds die
oben aufgefuihrten Ausschliisse an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Masterfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,

die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die Vermdgensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermogenswerte an.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietdren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlie3lich Governance-Kriterien, berticksichtigt. In der Dimension ,gute Unternehmensfiihrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewahrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die berlcksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Prifung und Kontrolle,
Vergitung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und
G die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate, ESG-
Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines normativen
Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet.
Die Bewertung wird laufend durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss uberpruft monatlich die Listen
von Unternehmen, die gegen die UN GC verstoRen, was zu Rating-Herabstufungen auf G fuhrt. Die
Veraulierung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardmafig innerhalb von 90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 50 % der Wertpapiere und Instrumente des Masterfonds werden verwendet, um die beworbenen
Okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie des Masterfonds zu erfillen.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Masterfonds, gemalR der nachstehenden Tabelle mindestens 10 % an
nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen 6kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B)
stellen die Differenz zwischen dem tatséchlichen Anteil der Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind (Nr.1), und dem tatséchlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar.
Der geplante Anteil der Investitionen mit sonstigen Umweltzielen betragt mindestens 10 % (i) und kann sich
andern, wenn der tatsachliche Anteil der taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigt
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln #2 Andere
Investitionsaus- Max. 50 %
gaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fiir den Ubergang
zu einer grinen

Min. 0 %

Investitionen #1A Nachhaltige _
Taxonomiekonform

Min. 10 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Uibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

erts_,chaft - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit dkologischen oder
- Betriebsausgaben sozialen Zielen.

(OpEx), die d'_e - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische

umweltfreundlichen oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

betrieblichen

Aktivitaten der
Unternehmen, in Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

die investiert wird, oder sozialen Merkmale erreicht?

widerspiegeln. . . . . . . .
Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Masterfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale

zu erreichen.
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In welchem Mindestmalf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?

Fur den Masterfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem
Mit Blick auf die EU- Umweltziel, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Taxonomiekonformitat

;‘UT];%ZS;Peg'eGQQte”en Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder

die Begrenzung der Kernenergie! investiert?

Emissionen und die

Umstellung auf voll

erneuerbare Energie

oder CO2-arme Ja

Kraftstoffe bis Ende

2035. Die Kriterien In fossiles Gas In Kernenergie
fur Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-

X Nein

vorschriften. Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)

o beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Ermdéglichende Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
Tatigkeiten

wirken unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen

Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissi-
onswerte aufweisen,
die den besten
Leistungen
entsprechen.
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Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen In griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieB8lich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur
In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Téatigkeiten?

Der Masterfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstétigkeiten oder ermdglichenden Tatigkeiten.
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sind
okologisch nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
bertcksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Der Masterfonds hat einen Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
ohne dass eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitét besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Masterfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mitihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In #2 Andere Investitionen® sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fiir die keine
Daten verfuigbar sind, die fur die Messung der Erreichung 6kologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Im Hinblick auf die ESG-Kriterien des Masterfonds sollten Anleger beachten, dass es unter Umstanden nicht
praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldmarktnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen
Einrichtungen fir gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufthren.
Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, sowie Barmittel,
geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fur gemeinsame Anlagen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Masterfonds verfugt nicht Gber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist.
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Bei den Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

Referenzwerten und sozialen Merkmale ausgerichtet?
handelt es sich um

Indizes, mit denen

gemessen wird, ob entfallt
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?
sozialen Merkmale
erreicht.
entfallt
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
entfallt
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
entfallt
Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?
Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com
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NACHTRAG 3. CPR Invest — Defensive

Der Teilfonds ist ein Feeder-Teilfonds des T-Segments des franzosischen
Investmentfonds CPR Croissance Défensive, der von der Autorité des Marchés
Financiers als OGAW zugelassen wurde (der ,Masterfonds”), und legt mindestens 85 %
seines Vermogens in Anteilen des Masterfonds an.
Der Teilfonds darf bis zu 15 % seines Vermdgens in einer oder mehreren der folgenden
Anlagen halten:

= Zusatzliche flissige Mittel;

= derivative Finanzinstrumente, die nur zu Absicherungszwecken verwendet

werden dirfen.

Der Teilfonds verfolgt dasselbe (im Folgenden beschriebene) Anlageziel wie der
Masterfonds, nach Abzug der fir jeden Anteil des Teilfonds spezifischen Gebihren.
Sowohl der Teilfonds als auch der Masterfonds werden von der
Managementgesellschaft gemanagt.
Es wird eine hohe Korrelation zwischen der Wertentwicklung des Teilfonds und
derjenigen des Masterfonds beabsichtigt.
Die Wertentwicklung des Teilfonds wird jedoch unter derjenigen des T-Segments
des Masterfonds liegen, insbesondere aufgrund von Kosten und Aufwendungen
des Teilfonds.

Auflegungsdatum: 27/03/2015
Ende: Unbestimmte Dauer
Referenzwahrung: Euro (EUR)
Der Masterfonds:

Organisation des Masterfonds

Der Masterfonds wurde am 10.Juli 1998 aufgelegt und ist ein von der
Managementgesellschaft gemanagter Investmentfonds.

Der Masterfonds lautet auf Euro.

CACEIS Bank wurde zur Depotbank sowie zur fir die Zentralisierung der Zeichnungs-
und Riicknahmeauftrage und die Fiihrung des Registers des Masterfonds zustéandigen
Stelle ernannt.

CACEIS Fund Administration wurde zum beauftragten Fondsbuchhalter des
Masterfonds ernannt.

Ernst & Young et Autres wurde zum unabhédngigen Abschlussprifer des Masterfonds
ernannt.

Anlageziele des Masterfonds

Der Masterfonds strebt an, mittelfristig — mindestens zwei Jahre lang — eine jahrliche
Wertentwicklung nach Gebiihren zu erzielen, die liber dem kapitalisierten €STR-Index
+ 2,50 % liegt und eine erwartete maximale Volatilitdt von 7 % aufweist.

Der Masterfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemaR Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Masterfonds

beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 3.

Benchmark des Masterfonds: €STR (Euro Short-Term Rate).

Performance-Indikator des Masterfonds:
Der Masterfonds wird aktiv verwaltet. Der Masterfonds kann im Nachhinein als

Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung des Masterfonds und in Bezug auf die
Benchmark fiir die erfolgsabhdngige Gebiihr, die von den jeweiligen Anteilsklassen
verwendet wird, zur Berechnung der erfolgsabhdngigen Gebiihren eine Benchmark
einsetzen. Eine solche den Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt
keinerlei Einschrankungen.
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Die Benchmark ist €STR (Euro Short-Term Rate), die taglich von der EZB auf der
Grundlage von Bankdarlehen berechnet wird, die zwischen Instituten nach Volumen
gewichtet geschlossen werden.

lhre Berechnungsmethode basiert auf Daten, die von 52 Banken erfasst wurden,
wobei der Durchschnitt der Satze, die fiir 50 % der Transaktionen berechnet werden,
zugrunde gelegt und die Verteilungsenden entfernt werden (25 % der niedrigsten und
25 % der hochsten).

Das European Money Market Institute profitiert als Administrator des €STR Index von
der Ausnahme von Artikel 2.2 der Benchmark-Verordnung als eine Zentralbank und
muss somit nicht bei der ESMA eingetragen werden.

Alle Informationen stehen auf der Website des Verwalters
https://www.emmibenchmarks.eu/ zur Verfigung .

Im Einklang mit Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft tiber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index, oder dem
Wegfall seiner Bereitstellung zu ergreifen sind.

Die Benchmark bewertet oder umfasst ihre Bestandteile nicht nach 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen und stimmt daher nicht mit den vom Portfolio

beworbenen ESG-Merkmalen liberein.

Anlagestrategie und -politik des Masterfonds

Der Masterfonds ist ein diversifizierter globaler Dachfonds, der verschiedene
Anlageklassen umfasst: Aktien (einschlieBlich Small-Caps), Zinsen, Kredit
(einschlieBlich Wertpapiere der Kategorie Speculative Grade, d. h. mit einem Rating
von hochstens BB+ [Quelle S&P/Fitch] oder Bal [Quelle Moody‘s] oder die von der
Managementgesellschaft nach ihren eigenen Kriterien als gleichwertig eingestuft

werden), Geldmarktanlagen, Devisen, alternative Strategien und Rohstoffe (ohne
landwirtschaftliche Anlagen) und lber eine Exposure in alle geografischen Regionen
(einschlieRlich Schwellenlander) verfugt.

Der Masterfonds unterliegt einem Nachhaltigkeitsrisiko gemaR der Definition im
Risikoprofil.

Der Masterfonds ist hauptsachlich in die ,,Zins“-Anlageklasse investiert und, und seine
Exposure gegeniber ,risikotrachtigen Anlagen“* beschrankt sich auf 0 % bis maximal
40 % des Gesamtvermogens des Fonds.
*Der Begriff , risikotréichtige Anlagen“* entspricht der Summe der Aktienexposure +
der Summe der anderen ,volatilen” Vermégenswerte im Portfolio. Zu den volatilen
Vermégenswerten zéhlen simtliche Vermédgenswerte des Portfolios (ohne Aktien),
deren historische Volatilitdt iber 52 Wochen 12 % (iberschreitet. Dieser Prozentsatz
wird unter Beriicksichtigung aller Nettopositionen berechnet, unabhdngig von der
Anlageform (OGA, einzelne Wertpapiere und/oder derivative Instrumente auf der
Basis des Engagements, das berechnet wird).
Der Masterfonds darf auch bis zu 10 % seines Nettovermdégens in nicht notierte, von
privaten Emittenten und/oder Investmentfonds und/oder Zweckgesellschaften
herausgegebene Anleihen investieren, die auf beliebige Wahrungen lauten und aus
jeder beliebigen Region stammen kénnen.
Die Allokation zwischen den verschiedenen Anlageklassen und die Auswahl der
entsprechenden Anlagen erfolgen durch das Managementteam nach folgendem
Verfahren:
1. Definition mehrerer Marktentwicklungsszenarios und deren
Wahrscheinlichkeitsgrad auf der Basis makrodkonomischer Prognosen.
2. Definition der optimalen Assetallokation zwischen den verschiedenen
Anlageklassen auf der Basis von drei Hauptparametern:
= die oben erwdhnten wahrscheinlichkeitsbasierten Szenarios sind nutzlich,
um zu entscheiden, ob eine bestimmte Anlageklasse aufgrund der
erwarteten Entwicklungen bevorzugt werden soll.
= die technischen Marktdaten wie Bewertungsniveaus, Volatilitat, Korrelation
zwischen Vermogenswerten. Sie werden u.a. verwendet, um die
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Gewichtungen zwischen den einzelnen Anlageklassen im Hinblick auf die
Optimierung des Verhaltnisses zwischen erhofftem Ertrag und maximal
akzeptiertem Risiko anzupassen.

=  Portfoliorisiko-Vorgaben, angepasst an ein vorsichtiges Management. Das
allgemeine Risikoniveau des Masterfonds, das in erwarteter jahrlicher
Volatilitat ausgedriickt wird, wird daher unter normalen Marktbedingungen
7% nicht Ubersteigen. Die Volatilitdit misst das AusmalR der
Preisschwankungen eines bestimmten Vermogenswerts im Vergleich zum
Durchschnitt solcher Schwankungen.

Um dieser Volatilitatsbedingung Rechnung zu tragen, erfolgt die Allokation zwischen
den verschiedenen Vermogenswerten unter Berlicksichtigung der folgenden Grenzen:
Die Aktienexposure liegt zwischen -10% und 30% des Gesamtvermogens
des Portfolios.
Der Masterfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in nicht notierte Aktien
investieren:
- herausgegeben von Small-und Mid-Cap-Unternehmen sowie in
Unternehmen mittlerer GroRRe. Diese Unternehmen kdénnen aus beliebigen
Sektoren und geografischen Regionen stammen.
- Uber Anlagen in Anteile von geschlossenen OGA und/oder geschlossenen
Zweckgesellschaften, vergleichbar mit nicht notierten zugelassenen
Finanztiteln.
=  Der Anteil der folgenden Anlagen (,Zins“-Anlageklassen) macht mindestens
60 % des Gesamtvermdgens des Fonds aus:
- Zins-OGA und/oder Zinsprodukte (einschlieRlich Wandelanleihen);
- Geldmarkt-OGA und/oder andere Geldmarktinstrumente;
- Einlagen bei kreditgebenden Instituten;
- Ruckkaufvereinbarungen fiir Anleihen.
= Der Masterfonds wird innerhalb einer Sensitivitdtsspanne von [-3, +8]
gemanagt.
=  Der Masterfonds kann einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein, das u. a. auf
Anlagen in OGA, einschlielich ETFs (Trackers) und in Investmentfonds

zurilickzufihren ist, die selbst einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein kdnnen.

Die direkte und indirekte Exposure (Uber OGA) gegeniiber dem

Wahrungsrisiko strebt eine maximale Schwelle in Hohe des Vermdgens des

Masterfonds an.

= Zur Diversifizierung darf der Masterfonds wie folgt anlegen:

- bis zu 10 % in alternativen Anlagen, durch OGA aus der Europaischen
Union mit alternativem Management,

- bis zu 10 % in Futures auf Rohstoffindizes (ohne landwirtschaftliche
Rohstoffe) durch OGA aus der Europaischen Union.

3. Auswahl von Anlagetragern und Portfolioaufbau.

Der Masterfonds legt hauptsachlich in OGA (einschlieBlich ETFs) an.

Der Masterfonds bevorzugt OGA (einschlieRlich ETFs), die einen ESG-Ansatz (umwelt-,
gesellschafts- und governancebezogene Kriterien) in ihren Anlageprozess integrieren.
Der Masterfonds darf auch Wertpapiere oder derivative Produkte halten, um eine
Exposure auf synthetische Art zu erlangen, um die Exposure des Masterfonds
gegenliber einer bestimmten Anlageklasse zu erganzen oder abzusichern.

Diese Geschafte mit derivativen Finanzinstrumenten werden innerhalb eines
Rahmens, der hochstens dem Vermogen des Masterfonds entspricht, unter
Einhaltung der vorstehend dargelegten Grenzen ausgefiihrt.

Vom Masterfonds verwendete Vermégenswerte (ohne eingebettete Derivate)
OGA-Anteile:
Der Masterfonds darf bis zu 100 % seines Vermdgens in Anteilen von gemeinsamen

Anlagen und/oder Investmentfonds halten, die im Folgenden aufgefihrt sind.
GemaR den Anforderungen des Masterfonds reprasentieren diese gemeinsamen
Anlagen und Investmentfonds alle Anlageklassen und geographischen Zonen.

Es kann sich um gemeinsame Anlagen handeln, die von der Managementgesellschaft
oder anderen Rechtstragern gemanagt werden, egal ob diese zur Amundi-Gruppe
gehoren, einschlieBlich verbundener Unternehmen.
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Als Anhaltspunkt gelten fiir OGAW, die die Anforderungen der europdischen
Richtlinie 2009/65/EG erfiillen, folgende Grenzwerte:
= Biszu 100 %* des Gesamt-Nettovermdgens
- OGAW franzésischen oder ausldndischen Rechts
*Soweit und vorausgesetzt dass diese OGAW bis zu 10 % ihres Vermdgens in
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder Investmentfonds investieren kénnen.
= Biszu 30 %* des gesamten Nettovermdgens
- AIF franzésischen Rechts
- In einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union errichtete AlFund
Investmentfonds ausldndischen Rechts, die die in Artikel des franzdsischen
Widhrungs- und Finanzgesetzes aufgefiihrten Kriterien erfiillen.
*Soweit und vorausgesetzt, dass diese AIF und Investmentfonds bis zu 10 % ihres
Vermégens in Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder Investmentfonds
investieren kénnen.

Der Masterfonds darf Wertpapiere innerhalb der vorstehend beschriebenen Asset-
Allokationsgrenzen (siehe ,Anlagestrategie’) auch direkt halten. Es kann sich um
folgende Wertpapiere handeln:

Aktien und aktienédhnliche Wertpapiere:

Der Masterfonds darf bis zu 10 % seines Vermogens in Aktien anlegen, die in OECD-
Landern notiert sind und aus beliebigen Sektoren und Kapitalisierungskategorien
stammen kénnen.

Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Der Masterfonds darf bis zu 50 % seines Vermogens in Geldmarktinstrumenten
offentlicher und privater Emittenten aus der OECD anlegen, die zum Zeitpunkt der
Anlage der Kategorie Investment Grade angehdren, d. h. Gber ein héheres Rating als
BBB- oder gleichwertig [Quelle S&P/Fitch] oder Baa3 [Quelle Moody‘s] verfligen oder
von der Managementgesellschaft nach ihren eigenen Kriterien als gleichwertig
betrachtet werden, z. B. handelbare Schuldtitel (TCN) und Schatzanweisungen.

Der Masterfonds darf dariiber hinaus maximal 40 % seines Vermoégens in Anlagen der
Kategorie Speculative Grade investieren, d. h. mit Ratings von hdchstens BB+ [Quelle
S&P/Fitch] oder Bal [Quelle Moody‘s] oder die von der Managementgesellschaft nach
ihren eigenen Kriterien als gleichwertig eingestuft werden, wobei es sich bei diesen
nur um Staatsanleihen aus dem OECD-Raum handeln darf.

Zur Bewertung der Kreditkategorie stiitzt sich die Managementgesellschaft auf ihre
Teams und ihre eigene Methode, die unter anderen Faktoren die Ratings der
wichtigsten Rating-Agenturen enthalt.

Die Managementgesellschaft verlasst sich vielmehr auf ihre interne Bewertung,
um zu beurteilen, ob sie das Wertpapier im Portfolio hédlt oder nicht. Die
Managementgesellschaft verlasst sich vielmehr auf ihre interne Bewertung, um zu
beurteilen, ob sie das Wertpapier im Portfolio halt oder nicht.

Der Masterfonds darf auch bis zu 10 % seines Nettovermoégens in Anleihen investieren,
die von Investmentfonds oder Verbriefungsgesellschaften herausgegeben wurden.

= Verwendete Vermogenswerte (eingebettete Derivate)
- Wandelanleihen ):

Der Fonds kann bis zu 10 % seiner Vermdgenswerte in europaische
Wandelschuldverschreibungen und dhnliche Wertpapiere anlegen, um das
Engagement an einer bestimmten Anlage zu ergdnzen oder auszutauschen.

() Die Vorschriften der AMF klassifizieren Wandelschuldverschreibungen als
Finanzinstrumente, die eine derivative Komponente enthalten. Als solche sind
diese Instrumente nicht mit einem Hebel verbunden.

- Anleihen mit Call-Option und handelbare Schuldtitel mit Call-Option

- Anleihen mit Put-Option und handelbare Schuldtitel mit Put-Option

- Optionsscheine

- Europaische mittelfristige Schuldtitel (EMTN)
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Allgemein vom Masterfonds verwendete Derivate

Der Masterfonds darf in derivative Finanzinstrumente investieren (einschlieRlich
Differenzkontrakte), die an geregelten Markten, in einem multilateralen
Handelssystem (MTF) und im Freiverkehr gehandelt werden, um das Engagement des
Fonds zu ergdnzen oder zu verbessern, Risiken ganz oder teilweise abzusichern, ein
synthetisches Engagement in einen bestimmten Vermogenswert zu schaffen und/oder
zur Arbitrage.

Der Einsatz von Derivaten Ubersteigt nicht ein Gesamtengagement in Hohe des
Vermogens und erfolgt innerhalb der fiir die verschiedenen Anlageklassen in der
Anlagestrategie festgelegten Grenzen.

Total Return Swaps:

Als Hinweis: Total Return Swaps machen ca. 10 % der Nettovermdgenswerte aus,
mit maximal 30 % der Nettovermdgenswerte des Masterfonds.

Der Masterfonds kann zudem zum Zwecke der Absicherung des Portfolios oder um ein
synthetisches Engagement an einem Vermogenswert einzugehen, Swap-Kontrakte fir
zwei Kombinationen der folgenden Arten von Stromen eingehen:

- festverzinslich

- variabel verzinslich (indexiert auf €ster, Euribor oder eine andere Marktreferenz)

- an die Performance einer oder mehrerer Wahrungen, Aktien, Aktienmarktindizes
oder notierten Wertpapiere, OGA oder Investmentfonds gebunden

- Uiber eine Option mit einer oder mehreren Wahrungen, Aktien, Aktienindizes oder
notierten Wertpapieren, OGA oder Investmentfonds verbunden

- Dividenden (netto oder brutto)

Die vom Masterfonds gehaltenen Vermogenswerte, auf die sich die Total Return
Swaps beziehen, werden bei der Verwahrstelle gehalten.

Allgemein vom Masterfonds verwendete Kreditderivate

Der Masterfonds darf innerhalb seiner Risikobeschrankungen auch durch Index-

tracking Kreditderivate verschiedener Emittenten (z.B. iTraxx oder CDX) eine

Exposure aufbauen oder das Portfolio absichern.

Es werden u. a. die folgenden Hauptstrategien angewendet:

= Macro-Exposure des Portfolios insbesondere durch Verkadufe von Schutz auf die
iTraxx:CDX-Indizes, Kaufe von Receiver Options oder Verkaufe von Payer Options,
insbesondere auf iTraxx/CDX.

Macro-Absicherung des Portfolios insbesondere durch Kaufe von Schutz auf die

iTraxx:CDX-Indizes, Verkdufe von Receiver Options oder Kaufe von Payer Options,

insbesondere auf iTraxx/CDX.

Differenzkontrakte (CFD):

Der Masterfonds kann CFD abschlieRen, d. h. Kontrakte, deren Wert auf der Differenz
zwischen zwei Benchmarks eines Wertpapiers, Indexes, Wahrungspaars oder Korbs
von Wertpapieren basiert, ohne den zugrunde liegenden Vermogenswert zu halten.
CFD werden zur Absicherung des Portfolios oder zum Zweck des synthetischen
Engagements in einem Vermdgenswert eingesetzt.

Der Einsatz von Derivaten wird innerhalb eines Rahmens, der hoéchstens dem
Vermogen entspricht, ausgefiihrt und es ist nicht zuldssig, die in der Anlagestrategie
festgelegten Grenzen zu tberschreiten.

Diese Instrumente unterscheiden sich von den Derivaten, die in den vom Masterfonds
gezeichneten Fonds eingesetzt werden kdnnen.

Andere vom Masterfonds getdtigte Geschifte
Termineinlagen:

Der Masterfonds darf Termineinlagen in Héhe von bis zu 10 % seines Nettovermdgens
bei einem oder mehreren Kreditinstituten vornehmen, um sein Anlageziel zu erreichen
und seine Liquiditat zu verwalten.
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Mittelaufnahmen:

Der Masterfonds darf bis zu 10 % seines Nettovermdgens in bar aufnehmen, um
einmaligen Liquiditatsbedarf (Transaktionen in Bezug auf laufende Kapitalstréme aus
Anlagen und VeradufRerungen sowie Zeichnungs- und Riicknahmetransaktionen usw.)
zu decken.

Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von
Wertpapieren und Total Return Swaps:
= Verwendete Geschaftsarten:
- Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte in Bezug auf das
franzésische Wahrungs- und Finanzgesetz
- Wertpapierleihe in Bezug auf das franzosische Wahrungs- und Finanzgesetz

Die Geschéfte betreffen alle zuldssigen Vermogenswerte auler OGA, wie im Abschnitt
,Verwendete Vermoigenswerte (ohne eingebettete Derivate)” dargelegt. Diese
Vermoégenswerte werden bei der Verwahrstelle des Masterfonds gehalten.

=  Art der Anlagen:
Geschafte zielen hauptsachlich darauf ab, das Portfolio um Schwankungen der gehaltenen

Positionen anzupassen und seine Liquiditdten zu investieren.

= Uberblick Giber die prozentualen Anteile:

= Gebihren: Weitere Informationen sind dem Abschnitt ,,Kosten und Gebihren“ des
Vekaufsprospekts des Masterfonds zu entnehmen.

Gebiihren und Aufwendungen des Masterfonds (T-Anteil)¥?
5%

Maximale Zeichnungsgebihr (flieRt nicht
dem Fonds zu)

Maximale Ricknahmegebuhr (flieRt oder k.A.
flieRt nicht dem Fonds zu)
Maximale Anlageverwaltungsgebiihren —

einschlieBlich Verwaltungsgebiihr,
Einlagegebdhr, 0,15 %
Wirtschaftspriiferhonorare

(einschlieRlich Steuern)

Von der Verwaltungsgesellschaft Zwischen 10 € und 50 € pro

erhobene Umsatzprovision Transaktion, je nach Art der

Transaktion

Erfolgsabhdngige Geblihren k.A.

() Auferordentliche Rechtskosten fiir die Beitreibung von Forderungen des Fonds
kénnen den oben aufgefiihrten dem Fonds in Rechnung gestellten Gebiihren
hinzugefiigt werden.

) Kosten im Zusammenhang mit den Beitriigen an die AMF kénnen den oben
aufgefiihrten dem Fonds in Rechnung gestellten Gebiihren hinzugefiigt werden.

() Der Teilfonds zahlt fiir die Anlage in T-Anteile des Masterfonds keine Zeichnungs-
oder Riicknahmegebiihren.

Risikoprofil des Masterfonds

Umgekehrte Pensions- Wertpapier- | Wertpapier- |Total
Geschaftsarten Pensions- . leihe leihe Return
geschafte geschafte (Leihgeber) |(Leihnehmer) | Swap
Maximaler Anteil
Erwarteter Anteil 10 % 10 % 10 % 10% 30%
(des Nettovermogens)
Erwarteter Anteil zwischen 0 % (z)v:/l)slcj:zn EVZ/LSS:Zn zwischen 0 % 10%
(des Nettovermogens) |und 10 % 10 % 10 % und 10 %

Der Masterfonds eignet sich am besten fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von
mehr als zwei Jahren.
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Verfiigbarkeit des Verkaufsprospekts des Masterfonds

Der Verkaufsprospekt und der aktuellste Jahres- und Halbjahresbericht des Masterfonds
sind innerhalb einer Woche ab Anfrage beim Prokuristen der Gesellschaft erhaltlich.
Weitere Informationen Uber die vom Masterfonds gezahlten Gebiihren und
Aufwendungen sind dem Verkaufsprospekt des Masterfonds und dem Jahresbericht
der Gesellschaft zu entnehmen.

Diese Dokumente sind auch auf der Website www.cpram.com abrufbar.

Risikomanagement:
Die Gesamtexposure des Teilfonds wird mit Hilfe der Commitment-Berechnungsmethode
ermittelt.

Zusammenwirken von Teilfonds und Masterfonds:

Informationsaustausch zwischen Teilfonds und Masterfonds

Da sowohl der Teilfonds als auch der Masterfonds von der Managementgesellschaft
gemanagt werden, werden interne Geschafts-Verhaltensregeln angewendet, um zu
gewadhrleisten, dass sowohl der Teilfonds als auch der Masterfonds die Bestimmungen
des Gesetzes einhalten, sowie um den Informationsaustausch und die Koordinierung
der Zeitpunkte von Nettoinventarwert-Berechnung und -veréffentlichung
zu gewabhrleisten.

Informationsaustausch zwischen der Verwahrstelle und der Depotbank
des Masterfonds
Die Verwahrstelle und die Depotbank des Masterfonds haben einen

Informationsaustauschvertrag geschlossen, um die Erflllung ihrer jeweiligen Pflichten
zu gewabhrleisten.

Informationsaustausch zwischen dem Abschlusspriifer und dem unabhangigen
Abschlusspriifer des Masterfonds
Der Abschlusspriifer und der unabhangige Abschlusspriifer des Masterfonds haben

einen Informationsaustauschvertrag geschlossen, um die Erfiillung ihrer jeweiligen
Pflichten zu gewahrleisten.

Profil des typischen Anlegers des Teilfonds:

Ein Anleger, der:

= in einem aktiv gemanagten, diversifizierten Portfolio anlegen mochte;

= essich leisten kann, ihr Kapital fir mindestens zwei Jahre anzulegen;

= das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren. Es ist moglich, dass der Zeichner am
Ende der empfohlenen Mindestanlagedauer von zwei Jahre sein investiertes
Kapital nicht in voller Hohe zuriickerhalt.

Benchmark des Teilfonds: Die Benchmark des Teilfonds ist dieselbe wie jene des
Masterfonds: €STR (Euro Short-Term Rate) und, gegebenenfalls abgesichert zwischen
der Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung des Teilfonds.

Performance-Indikatoren des Teilfonds:

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds kann im Nachhinein als Indikator zur
Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds und in Bezug auf die Benchmark fir die
erfolgsabhdngige Geblihr, die von den jeweiligen Anteilsklassen verwendet wird, zur
Berechnung der erfolgsabhéngigen Gebiihren, eine Benchmark einsetzen. Eine solche
den Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt keinerlei Einschrankungen.

Auf die Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse lautend (Netto-Dividenden reinvestiert)
dient im Nachhinein zur Information als Indikator zur Beurteilung der
Wertentwicklung des Teilfonds und, fiir die entsprechenden Anteilsklassen, zur
Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihren.

CPR Invest — Verkaufsprospekt
Nachtrag 3. CPR Invest — Defensive

136



Die Benchmark ist €STR (Euro Short-Term Rate), die taglich von der EZB auf der
Grundlage von Bankdarlehen berechnet wird, die zwischen Instituten nach Volumen
gewichtet geschlossen werden.

lhre Berechnungsmethode basiert auf Daten, die von 52 Banken erfasst wurden,
wobei der Durchschnitt der Satze, die fiir 50 % der Transaktionen berechnet werden,
zugrunde gelegt und die Verteilungsenden entfernt werden (25 % der niedrigsten und
25 % der hochsten).

Das European Money Market Institute profitiert als Administrator des €STR Index von
der Ausnahme von Artikel 2.2 der Benchmark-Verordnung als eine Zentralbank und
muss somit nicht bei der ESMA eingetragen werden.

Alle Informationen stehen auf der Website des Verwalters
https://www.emmibenchmarks.eu/ zur Verfigung.

Im Einklang mit Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft Gber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index, oder dem
Wegfall seiner Bereitstellung zu ergreifen sind.

Die Benchmark bewertet oder umfasst ihre Bestandteile nicht nach 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen und stimmt daher nicht mit den vom Portfolio
beworbenen ESG-Merkmalen liberein.

Hauptrisiken und spezifische Risikofaktoren des Teilfonds:

Da der Teilfonds in dem Masterfonds angelegt ist, ist der Fonds dem Risiko ausgesetzt,
das durch die Entwicklung der Markte der Anlageinstrumente entsteht, in denen der
Masterfonds anlegt.

Hauptrisiken
= Aktien- und Marktrisiken
=  Kapitalverlustrisiko
=  Kreditrisiko
= Liquiditatsrisiken
= Liquiditatsrisiko in Verbindung mit temporaren Kaufen und Verkdufen von
Wertpapieren und/oder Total Return Swaps
=  Risiko der Schwellenmarkte
= Wechselkursrisiko
=  Zinssatz- und Marktrisiko
Sonstige Risiken
= Gegenpartei-Risiko
= Nachhaltiges Anlagerisiko

Weitere Informationen zu mit Anlagen in den Masterfonds verbunden Risiken finden
Sie im Verkaufsprospekt des Masterfonds.

Interessenkonflikte

Der Feeder-Teilfonds und der Masterfonds haben dieselbe Managementgesellschaft.
Die Managementgesellschaft hat eine Interessenkonflikt-Politik erstellt und umgesetzt,
die angemessene Malinahmen zur Minderung solcher Interessenkonflikte enthalt.

Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:

Geschaftstag: Ein voller Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg
und Paris ge6ffnet sind.

Bewertungstag: Jeder Geschaftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag

Annahmeschluss: 9.00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag

Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschaftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — Defensive Gebiihren fiir Jahrliche Gebiihren
Anteilsgeschifte

Indirekte | Erfolgsabhdngige

Zeichnung Management | Verwaltungsgebiihren Gebiihr
(max.) (max.) (max.) (einschlieBlich
Steuern) ¥

Anteilsklasse Mindesterstzeichnung

Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,15% 0,30 % 0,15 % Ja

Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 0,50 % 0,30 % 0,15 % Ja

[1EUR-Acc IR 100.000 EUR 5,00 % 5,00 % 0,50 % 0,20 % 0,15 % Ja

Erfolgsabhingige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 20 %(?
) Erfolgsabhéngige Gebiihren Benchmark: €STR kapitalisiert + 1,50 %.
Der Performance-Beobachtungszeitraum, der am 18. Februar 2022 (mit der neuen Referenz-Benchmark) begann, wird ausnahmsweise bis zum letzten Nettoinventarwert pro Anteil

im Dezember 2023 verldngert und wird zur ersten ESMA-konformen Methodenperiode mit Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Dezember.

2} 9% der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

Die vollstindige Liste der derzeit verfiigbaren Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires

CPR Invest — Verkaufsprospekt 138
Nachtrag 3. CPR Invest — Defensive



SFDR-Anhang 3 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Name des Produkts: Unternehmenskennung:
Eine nachhaltige CPR INVEST - DEFENSIVE 222100KJTDDL52QSHWS55
Investition ist eine
Investition in eine -~ . :
Wirtschafistatigkett, die Okologische und/oder soziale Merkmale
zur Erreichung eines
Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass .
diese Investition keine 0o Ja ® X Nein
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
'\? d;er:nvestler_t wird, Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
ei?]re? ruetr;?]welsen Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
Untergehmensthrung angestrebt werden, enthélt es einen Mindestanteil von
anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 3 % an nachhaltigen Investitionen

EU-Taxonomie als dkologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Die EU-Taxonomie die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
istein in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der nachhaltig einzustufen sind
Klassifikationssystem, EU-Taxonomie nicht als okologisch nachhaltig
das in der Verordnung einzustufen sind X mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten,
;eEs"gezlgéggffnd die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
e Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind
von dkologisch Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: %
nachhaltigen mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten
:e/ntha(l;. LrEsE thalt Es werden damit 6kologische/soziale
k:i:]O(/;rszgigcﬁr?is Zer Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
sozial nachhaltigen Investitionen getatigt.
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Mit Nachhaltigkeitsin-

dikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds investiert mindestens 85 % seines Nettovermdgens in Anteile des T-Segments des CPR Croissance
Défensive, ein franzésischer Investmentfonds, der von der Autorité des Marchés Financiers als OGAW zugelassen
wurde (der Masterfonds"). Daher sind die 6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds in Verbindung mit
denen des Masterfonds zu lesen.

Es werden Anlageinstrumente bevorzugt, die einen 6kologischen, sozialen und governancebezogenen Ansatz
verfolgen und diese werden stets eine Mehrheit des Nettovermégens des Masterfonds darstellen. Bei der
Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds wird die ESG-Performance durch den Vergleich der durchschnittlichen
Performance eines zugrunde liegenden Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes
der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance bewertet.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score der Amundi Group.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class“-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Téatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score,
der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi
ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei Unternehmensemittenten wird
die ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen Performance der Branche durch die
Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekampfen und die biologische
Vielfalt schitzen.
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- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt: der
Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte
im Allgemeinen.

- Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fur einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik nutzt 38 Kriterien, die entweder generisch (unabhéangig von
ihrer Tatigkeit fur alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, die je nach Sektor gewichtet und in Bezug
auf ihre Auswirkungen auf die Reputation, die betriebliche Effizienz und die Vorschriften in Bezug auf einen
Emittenten bericksichtigt werden. ESG-Ratings von Amundi werden wahrscheinlich global auf den drei
Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder Sozialfaktor ausgedrtickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfullen:
1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stitzt sich auf die proprietare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager” eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren fihren zu einem Beitrag von mehr als
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Bei den wichtigsten
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in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

10 % zum ESG-Gesamtscore. Fur den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine umfassendere Ubersicht tiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Glicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung fir den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fuhren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfigung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitat)
und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitat des Unternehmens,
in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fiir umstrittene
Waffen, Verstdlle gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

o Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die im
ersten Filter berlcksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten
obligatorischen Indikatoren fur die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht bertcksichtigt, um zu
Uberprifen, ob das Unternehmen aus o©kologischer oder sozialer Sicht im Vergleich zu anderen
Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung aufweist, was bei Verwendung
des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von E oder besser entspricht.
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Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintréchtigungen*) erlautert beriicksichtigt:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren firr die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn
Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfligbar sind:

e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten Dezil
gehort (gilt nur fur Sektoren mit hoher Intensitat), und

e die Diversitat des Verwaltungsrats gehdort im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht zum
letzten Dezil, und

e keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und

e keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.

Amundi bertcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fir
umstrittene Waffen, VerstolRe gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietares
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfliigbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfigt beispielsweise Uber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights" (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zusétzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschlie3lich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Darlber hinaus filhren wir mindestens
vierteljghrlich  ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietaren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemafZnahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir

Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fuir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja, der Teilfonds berticksichtigt alle fiir die Strategie des Masterfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt,
die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefihrten wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fiir die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmaBig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als
der anwendbare Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitat der
getroffenen Abhilfemalinahmen zu beriicksichtigen.
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Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
Engagement-Aktivitdten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fur die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen kdnnen, einschlieRlich wesentlicher
ESG-Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich
auf drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu
verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren
Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelméRige Uberpriifung ihrer Entwicklung ergéanzt. Dieser
Ansatz gilt fur alle Teilfonds von CPR Invest.

Informationen darlber, wie die obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz

berticksichtigt werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Der Masterfonds strebt an, mittelfristig — mindestens zwei Jahre lang — eine jahrliche Wertentwicklung
nach Gebihren zu erzielen, die Gber dem kapitalisierten €STR-Index + 2,50 % liegt und eine erwartete maximale
Volatilitat von 7 % aufweist.

Referenzwert: €STR (Euro Short-Term Rate) dient im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung
des Masterfonds.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Es werden Anlageinstrumente bevorzugt, die einen 6kologischen, sozialen und governancebezogenen Ansatz
verfolgen und diese werden stets eine Mehrheit des Nettovermdgens des Masterfonds darstellen.

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:

o rechtliche Ausschliisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische Waffen,
biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);

e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und wiederholt
verletzen, ohne glaubwiirdige KorrekturmalZnahmen zu ergreifen;

e die Branchenausschliisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Der Masterfonds legt mindestens 75 % in Anlageinstrumente gemaf Artikel 8 und 9 der SFDR an.

Dariber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 5 % der nachhaltigen Anlagen
mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstrager” angesehen werden, wenn sie in inrem
Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor iber dem besten Rating (A, B oder C von
einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Grenzen des ESG-Ansatzes:
Der Best-in-Class-Ansatz schlie3t grundsatzlich keinen Tatigkeitsbereich aus. Daher sind alle

Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Masterfonds kann daher einigen kontroversen
Sektoren ausgesetzt sein.
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Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fur diese Sektoren zu begrenzen, wendet der Masterfonds die
oben aufgefuhrten Ausschlisse an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Masterfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Wir stitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietaren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, bertcksichtigt. In der Dimension ,,gute Unternehmensfiuihrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewébhrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die beriicksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle,
Vergutung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und
G die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate, ESG-
Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines normativen
Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet.
Die Bewertung wird laufend durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss tberprift monatlich die Listen
von Unternehmen, die gegen die UN GC verstoRen, was zu Rating-Herabstufungen auf G fihrt. Die
VeraulRerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardmagig innerhalb von 90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.
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Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 50 % der Wertpapiere und Instrumente des Masterfonds werden verwendet, um die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie des Masterfonds zu erfillen.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Masterfonds, gemafR der nachstehenden Tabelle mindestens 5 % an
nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen 6kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B)
stellen die Differenz zwischen dem tatséchlichen Anteil der Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind (Nr.1), und dem tatsachlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar.
Der geplante Anteil der Investitionen mit sonstigen Umweltzielen betrdgt mindestens 5 % (i) und kann sich
andern, wenn der tatséchliche Anteil der taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigt.

Min. 0 %

#1A Nachhaltige
Min. 5 %

Investitionen

Taxonomiekonform

#2 Andere
Max. 50 %

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Masterfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
zu erreichen.

In welchem Mindestmalf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?
Fur den Masterfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem

Umweltziel, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder

Kernenergie! investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-

Taxonomiekonformitat Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
umfassen die Kriterien Investitionen In griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
fur fossiles Gas von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
die Begrenzung der Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wéahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur
Emissionen und die In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten

wirken unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere

Tatigkeiten einen * Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen® alle Risikopositionen
wesentlichen Beitrag gegeniiber Staaten.

zu den Umweltzielen

leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.
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sind
Okologisch nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
berlcksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten?

Der Masterfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder ermoglichenden Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Masterfonds hat einen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
ohne dass eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitat besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Masterfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mitihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In ,#2 Andere Investitionen“ sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fir die keine
Daten verfiigbar sind, die fiir die Messung der Erreichung 6kologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Im Hinblick auf die ESG-Kriterien des Masterfonds sollten Anleger beachten, dass es unter Umstanden nicht
praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldmarktnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen
Einrichtungen fur gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufihren.
Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, sowie Barmittel,
geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fir gemeinsame Anlagen.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Masterfonds verflgt nicht Gber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet?

entfallt

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com
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NACHTRAG 4. CPR Invest — Dynamic

Der Teilfonds ist ein Feeder-Teilfonds des T-Segments des franzésischen
Investmentfonds CPR Croissance Dynamique, der von der Autorité des Marchés
Financiers als OGAW zugelassen wurde (der ,,Masterfonds”) und legt mindestens 85 %
seines Vermogens in Anteilen des Masterfonds an.
Der Teilfonds darf bis zu 15 % seines Vermdgens in einer oder mehreren der folgenden
Anlagen halten:

= Zusatzliche flissige Mittel;

= derivative Finanzinstrumente, die nur zu Absicherungszwecken verwendet

werden dirfen.

Der Teilfonds verfolgt dasselbe (im Folgenden beschriebene) Anlageziel wie
der Masterfonds.
Sowohl der Teilfonds als auch der Masterfonds werden von der
Managementgesellschaft gemanagt.
Es wird eine hohe Korrelation zwischen der Wertentwicklung des Teilfonds und
derjenigen des Masterfonds beabsichtigt.
Die Wertentwicklung des Teilfonds wird jedoch unter derjenigen des T-Segments
des Masterfonds liegen, insbesondere aufgrund von Kosten und Aufwendungen
des Teilfonds.

Der Teilfonds ist fur den franzésischen ,,Plan d‘Epargne en Actions” (PEA) zugelassen
und hélt daher die im Gesetz iber Plan d‘Epargne en Actions Nr. 92-666 vom 16. Juli
1992 in seiner aktuellen Fassung aufgefiihrten Zulassungsbedingungen ein.

Deutsches Investmentsteuergesetz:

Mindestens 51 % des Nettoinventarwerts des Teilfonds sind im Sinne des deutschen
Investmentsteuergesetzes standig in Beteiligungswertpapieren investiert, die an einer
Borse notiert sind oder auf einem organisierten Markt gehandelt werden. Sofern der
Fonds in andere Investmentfonds investiert, gelten bei der Festlegung der
Beteiligungswertpapiere folgende Bestimmungen: Auf Dachfondsebene werden 51 %

der Aktienzielfonds als Aktien angerechnet. Dieser Anteil kann sich erhéhen, wenn die
im Verkaufsprospekt angegebene Schwelle fiir den Mindestanteilsbesitz oder die
veroffentlichten Bestdnde der Zielfonds hoher ausfallen. 25 % der gemischten
Zielfonds werden dabei auf Dachfondsebene als Aktien angerechnet. Dieser Anteil
kann sich erhéhen, wenn die im Verkaufsprospekt angegebene Schwelle fiir den
Mindestanteilsbesitz oder die veréffentlichten Bestdande der Zielfonds héher ausfallen.
Anlagen in Real Estate Investment Trusts (REITs) sind fir diesen Zweck keine
anrechenbaren Beteiligungswertpapiere.

Auflegungsdatum: 27/03/2015

Ende: Unbestimmte Dauer

Referenzwahrung: Euro (EUR)

Der Masterfonds:

Organisation des Masterfonds
Der Masterfonds wurde am 18. September 1998 aufgelegt und ist ein von der

Managementgesellschaft gemanagter Investmentfonds.

Der Masterfonds lautet auf Euro.

CACEIS Bank wurde zur Depotbank sowie zur fiir die Zentralisierung der Zeichnungs-
und Ricknahmeauftrage und die Fihrung des Registers des Masterfonds zustandigen
Stelle ernannt.

CACEIS Fund Administration wurde zum beauftragten Fondsbuchhalter des
Masterfonds ernannt.

Deloitte et Associés wurde zum unabhangigen Abschlusspriifer des Masterfonds ernannt.
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Anlageziele des Masterfonds

Das Anlageziel des Masterfonds besteht darin, Uber einen langfristigen
Anlagehorizont von mindestens finf Jahren eine hohere Rendite zu erzielen als die
Benchmark. 20 % J.P. Morgan Global Government Bond Index Global Return EUR
Hedged + 80 % EUR MSCI World Net Return.

Der Masterfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemaR Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Masterfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 4.

Benchmark des Masterfonds 20 % J.P Morgan Global Government Bond Index Global
Return EUR hedged und 80 % EUR MSCI World Net Return

Performance-Indikator des Masterfonds:

Der Masterfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die zusammengesetzte Benchmark
verwaltet, und zwar mit dem Ziel, diese zu Ubertreffen. Der Masterfonds ist
vornehmlich in die Emittenten der zusammengesetzten Benchmark investiert. Der
Masterfonds wird jedoch nach einem diskretiondaren Ansatz verwaltet, im Rahmen
dessen in Emittenten investiert wird, die nicht in der zusammengesetzten Benchmark
enthalten sind. Der Masterfonds Uberwacht das Anlagerisiko in Bezug auf die
Benchmark. Es wird jedoch davon ausgegangen, dass die Abweichungen von der
Benchmark wesentlich sein werden.

Die zusammengesetzte Benchmark dient im Nachhinein zur Information als Indikator
zur Beurteilung der Performance des Teilfonds oder/und fir die entsprechenden
Anteilsklassen zur Berechnung der erfolgsabhangigen Gebiihren dieser Anteilsklassen.

Die zusammengesetzte Benchmark besteht aus 20 % J.P Morgan Global Government
Bond Index Global Return EUR hedged und 80 % EUR MSCI World Net Return:

=  The J.P Morgan Global Government Bond Index Global Return EUR hedged
(Coupons werden reinvestiert) ist reprasentativ fir die Wertentwicklung des
internationalen Marktes fiir Staatsanleihen in allen Segmenten der Renditekurve.

Er ist wahrungsgesichert.

Seine Wertentwicklung umfasst die Dividenden (Wiederanlage der Nettokupons)

Der J.P. Morgan Global Government Bond Index Global Return EUR wird zum Datum
dieses Verkaufsprospekts von J.P. MORGAN SECURITIES PLC bereitgestellt, ein
Administrator, der aktuell nicht im in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannten
Register eingetragen ist. Die Verwendung einer solchen Benchmark ist jedoch zulassig,
und die erneute Verwendung eine solchen Benchmark wird auch wahrend der
verlingerten Ubergangszeit gemdR dem gednderten Artikel 51 der Benchmark-
Verordnung gestattet sein. Dieser Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere
Informationen tiber die Genehmigung des Administrators verfiigbar sind. Informationen
Uber diesen Index stehen auf der Website https://markets.jpmorgan.com/ zur Verfliigung.

= Der Euro-berichtigte MSCI World Net Return Index reprdsentiert die
Wertentwicklung der internationalen Aktienmarkte. Er umfasst 1500 Large- und
Mid-Cap-Aktien, die an den Borsen von 23 Industrielandern notiert werden.
Er ist nicht wahrungsgesichert.
Seine Wertentwicklung umfasst die Dividenden (Wiederanlage der Nettodividenden)
Der EUR MSCI World Net Return wird zum Datum dieses Verkaufsprospekts von MSCI
Limited bereitgestellt, ein Administrator, der aktuell nicht im in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten Register eingetragen ist. Die Verwendung einer
solchen Benchmark ist jedoch zuldssig, und die erneute Verwendung eine solchen
Benchmark wird auch wihrend der verlingerten Ubergangszeit gemiR dem
gednderten Artikel 51 der Benchmark-Verordnung gestattet sein. Dieser
Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere Informationen uber die
Genehmigung des Administrators verfligbar sind.
Weitere Informationen zur Benchmark sind auf der Website des
Benchmarkadministrators verfligbar: www.msci.com

Im Einklang mit Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 verfiigt die Managementgesellschaft tGber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
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beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index, oder dem
Wegfall seiner Bereitstellung zu ergreifen sind.

Die Benchmark bewertet oder umfasst ihre Bestandteile nicht nach 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen und stimmt daher nicht mit den vom Portfolio
beworbenen ESG-Merkmalen tberein.

Anlagestrategie und -politik des Masterfonds
Der Masterfonds ist ein diversifizierter globaler Dachfonds, der verschiedene

Anlageklassen umfasst: U. a. Aktien (einschlieBlich Small-Caps), festverzinsliche
Anlagen, Kredit (einschlieBlich Wertpapiere der Kategorie Speculative Grade, d. h. mit
einem Rating von hochstens BB+ von S&P oder Fitch oder Bal von Moody‘s oder die
von der Managementgesellschaft nach ihren eigenen Kriterien als gleichwertig
eingestuft werden), Geldmarktinstrumente, Devisen, und Rohstoffe (ohne
landwirtschaftliche Anlagen) und (iber eine Exposure gegentiber allen geografischen
Regionen (einschlielich Schwellenldnder) verfigt.

Der Masterfonds verfiigt in erster Linie (iber eine Aktienexposure.

Er wird gemaR einer dynamischen, langfristigen Strategie gemanagt.

Die Allokation zwischen den verschiedenen Anlageklassen und die Auswahl der
entsprechenden Anlagen erfolgen durch das Managementteam nachfolgendem
Verfahren:
1. Definition = mehrerer  Marktentwicklungsszenarios und  deren
Wahrscheinlichkeitsgrad auf der Basis makro6konomischer Prognosen.
2. Identifizierung der optimalen Asset-Allokation zwischen den
verschiedenen Anlageklassen mit Hilfe von drei Hauptparametern:
= die oben erwdhnten wahrscheinlichkeitsbasierten Szenarios sind nutzlich, um
zu entscheiden, ob eine bestimmte Anlageklasse aufgrund der erwarteten
Entwicklungen bevorzugt werden soll.
= technische Marktdaten wie Bewertungsniveau, Volatilitdt und Korrelation
zwischen Vermogenswerten. Sie ermoglichen es insbesondere, die
Gewichtung der einzelnen Anlageklassen anzupassen, um ein optimales

Gleichgewicht zwischen der erwarteten Rendite und dem maximal
akzeptierten Risiko zu erhalten;
=  Portfolio-Risikovorgaben: Das allgemeine Risikoniveau des Masterfonds, das
in erwarteter Volatilitdt ausgedriickt wird, wird daher unter normalen
Marktbedingungen 20 % nicht lGbersteigen. Die Volatilitat misst das AusmaR
der Preisschwankungen eines bestimmten Vermégenswerts im Vergleich zum
Durchschnitt solcher Schwankungen.
Um dieser Volatilitaitsbedingung Rechnung zu tragen, erfolgt die Allokation zwischen
den verschiedenen Vermoégenswerten unter Berlicksichtigung der folgenden Grenzen:
=  Die Aktienexposure liegt zwischen mindestens 50 % des Gesamtvermogens
des Masterfonds und héchstens 100 %.
= Der Anteil der Anlagen in Zinssatzen und Geldmarktinstrumenten
(einschlieBlich durch OGA) wird ebenfalls zwischen 0% und 50 % des
Gesamt-Nettovermogens des Masterfonds liegen.
= Der Masterfonds wird mit einer modifizierten Durationsspanne (d. h.
Sensitivitat gegeniliber Zinssdtzen*) von -2 bis +4 gemanagt.
*Die Sensitivitdt gegenliber Zinssdtzen ist eine Kennzahl, wie der Preis einer Anleihe
durch eine Anderung des Zinssatzes der Benchmark beeinflusst wird. Fillt beispielsweise
bei einer Anleihe mit einer modifizierten Durationsspanne von 3 der Zinssatz der
Benchmark um 1 %, steigt der Preis der Anleihe um 3 % (1 % x 3). Steigt der Zinssatz der
Benchmark dagegen um 1 %, fillt der Preis der Anleihe um 3 % (1 % x 3). Je ldnger die
Laufzeit einer Anleihe, um so stdrker reagiert sie auf Zinsschwankungen.
Die Bewertung des Risikos und der Kreditkategorien erfolgt durch die Mitarbeiter der
Managementgesellschaft und mit Hilfe ihrer eigenen Methode, die u. a. Ratings der
flihrenden Rating-Agenturen beriicksichtigt.
= Die Exposure gegeniiber dem Kreditrisiko des Masterfonds erfolgt durch
Instrumente, die zum Zeitpunkt ihres Kaufs der Kategorie Investment Grade
angehdoren, d. h. Gber eine Rating von mindestens BBB- von S&P oder Fitch
oder Baa3 von Moody’s verfigen oder deren Rating von der
Managementgesellschaft nach ihren eigenen Kriterien als gleichwertig
betrachtet wird, sowie andere Instrumente der Kategorie Speculative Grade,
d. h. mit einem Rating von hdchstens BB+ von S&P oder Fitch oder Bal von
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Moody‘s oder mit einem von der Managementgesellschaft nach ihren
eigenen Kriterien als gleichwertig betrachtetem Rating.
Die Exposure des Masterfonds gegeniliber Instrumenten der Kategorie Speculative
Grade darf nicht 50 % des Nettovermdogens lbersteigen.
Die Herunterstufung einer Emission durch eine oder mehrere Ratingagenturen muss
nicht systematisch zum Verkauf der betroffenen Wertpapiere fiihren. Die
Managementgesellschaft muss mit Hilfe eines internen Bewertungsverfahrens
entscheiden, ob sie die Wertpapiere im Portfolio halt oder nicht.
=  Der Masterfonds kann einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein, das u. a. auf
Anlagen in OGA, einschlielich ETFs (Trackers) und in Investmentfonds
zurlickzufihren ist, die selbst einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein kénnen.
Die direkte und indirekte Exposure (liber OGA) gegeniiber dem
Wahrungsrisiko strebt eine maximale Schwelle in Hohe des Vermdégens des
Masterfonds an.
= Zur Diversifizierung darf der Masterfonds wie folgt anlegen:
- bis zu 10 % in alternativen Anlagen, durch OGA aus der Europaischen Union
mit alternativem Management,
- biszu 10 % in Futures auf Rohstoffindizes (ohne landwirtschaftliche Rohstoffe)
durch OGA aus der Europdischen Union.
Die Anteile des Masterfonds sind zum franzésischen Aktiensparplan (PEA) zugelassene
Anlagen. Daher erfillt der Masterfonds die flir diesen Plan geltenden
Zulassungsbedingungen.
3. Auswahl von Anlageinstrumenten und Portfolioaufbau.
Der Masterfonds legt hauptsachlich in OGA (einschlieBlich ETFs) an.
Der Masterfonds darf auch direkt in Wertpapieren anlegen oder Derivate -
einschlieBlich Kreditderivate - verwenden, um eine synthetische Exposure gegeniiber
bestimmten Anlageklassen aufzubauen oder seine Exposure gegenlber einer
bestimmten Anlageklasse zu erh6hen oder abzusichern.
Diese Geschafte mit derivativen Finanzinstrumenten werden innerhalb eines Rahmens,
der hochstens dem Vermdgen des Masterfonds entspricht, unter Einhaltung der
vorstehend dargelegten Grenzen fiir die einzelnen Anlageklassen ausgefiihrt.

Vom Masterfonds verwendete Vermogenswerte (ohne eingebettete Derivate)
OGA-Anteile:
Der Masterfonds darf bis zu 100 % seines Vermdgens in Anteilen von gemeinsamen

Anlagen und/oder Investmentfonds halten, die im Folgenden aufgefihrt sind.
Gemall den Anforderungen des Masterfonds reprasentieren diese gemeinsamen
Anlagen und Investmentfonds alle Anlageklassen.
Es kann sich um gemeinsame Anlagen handeln, die von der Managementgesellschaft
oder anderen Rechtstragern gemanagt werden, egal ob diese zur Amundi-Gruppe
gehoren, einschlieBlich verbundener Unternehmen.
Als Anhaltspunkt gelten fiir OGAW, die die Anforderungen der europdischen Richtlinie
2009/65/EG erfiillen, folgende Grenzwerte:
= Biszu 100 %* des Gesamt-Nettovermdgens

- OGAW franzésischen oder ausléndischen Rechts
*Soweit und vorausgesetzt dass diese OGAW bis zu 10 % ihres Vermdgens in
Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder Investmentfonds investieren kénnen.

= Biszu 30 %* des gesamten Nettovermégens

- AIF franzésischen Rechts

- In einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union errichtete AlFund

Investmentfonds ausléndischen Rechts, die die in Artikel des franzésischen

Wiéhrungs- und Finanzgesetzes aufgefiihrten Kriterien erfiillen.
*Soweit und vorausgesetzt, dass diese AIF und Investmentfonds bis zu 10 % ihres
Vermdégens in Organismen fiir gemeinsame Anlagen und/oder Investmentfonds
investieren kénnen.

Der Masterfonds darf Wertpapiere innerhalb der vorstehend beschriebenen Asset-
Allokationsgrenzen (siehe ,Anlagestrategie’) auch direkt halten. Es kann sich um
folgende Wertpapiere handeln:

Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere:

Der Masterfonds darf bis zu 10 % seines Vermogens in Aktien anlegen, die in
OECD-Landern notiert sind, ohne Einschrankungen im Hinblick auf Sektoren und
Marktkapitalisierung.
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Schuldtitel und Geldmarktinstrumente:

Der Masterfonds darf bis zu 50% seines Vermogens in auf EUR lautenden
festverzinslichen Produkten oder Geldmarktinstrumenten anlegen, die von
Emittenten des offentlichen oder privaten Sektors aller Lander - einschlieflich
Schwellenlandern - emittiert oder garantiert werden und zum Zeitpunkt des Kaufs der
Kategorie Investment Grade angehoren, d. h. Giber ein Rating von mindestens BBB- von
S&P oder Fitch oder Baa3 von Moody‘s verfligen oder liber ein Rating, das die
Managementgesellschaft nach ihren eigenen Kriterien fiir gleichwertig halt, oder der
Kategorie Speculative Grade, d. h. {iber ein Rating von héchstens BB+ von S&P oder
Fitch oder Bal von Moody‘s verfiigen oder Uber ein Rating, das die
Managementgesellschaft nach ihren eigenen Kriterien fir gleichwertig halt.

Die Herunterstufung einer Emission durch eine oder mehrere Ratingagenturen muss
nicht systematisch zum Verkauf der betroffenen Wertpapiere fiihren. Die
Managementgesellschaft muss mit Hilfe eines internen Bewertungsverfahrens
entscheiden, ob sie die Wertpapiere im Portfolio hadlt oder nicht.

= Verwendete Vermégenswerte (eingebettete Derivate)
- Anleihen mit Call-Option und handelbare Schuldtitel mit Call-Option
- Anleihen mit Put-Option und handelbare Schuldtitel mit Put-Option
- Optionsscheine
- Europaische mittelfristige Schuldtitel (EMTN)

Allgemein vom Masterfonds verwendete Derivate

Der Masterfonds darf zur vollstandigen oder teilweisen Absicherung sowie zu
Engagement- und/oder Arbitrage-Zwecken in derivative Finanzinstrumente
investieren (einschlieBlich Differenzkontrakte und Futures auf Wahrungen), die an
geregelten Markten, in einem multilateralen Handelssystem (MFT) und im Freiverkehr
gehandelt werden:
Derivate missen insbesondere zu folgenden Zwecken eingesetzt werden:

= Anpassung der Exposure des Portfolios gegeniliber Aktien oder Zinssensitivitat

bei umfangreichen Zeichnungen und Riicknahmen durch Anleger;
= Aufbau einer synthetische Exposure gegeniiber einem Vermégenswert;

=  Absicherung einer Komponente des Portfolios;
= Durchfiihrung von Arbitragegeschéaften.

Total Return Swaps:

Als Hinweis: Total Return Swaps machen ca. 10 % der Nettovermdgenswerte aus, mit
maximal 30 % der Nettovermogenswerte des Masterfonds.

Der Masterfonds kann zudem zum Zwecke der Absicherung des Portfolios oder um ein
synthetisches Engagement an einem Vermogenswert einzugehen, Swap-Kontrakte fiir
zwei Kombinationen der folgenden Arten von Stromen eingehen:

- festverzinslich

- variabel verzinslich (indexiert auf €ster, Euribor oder eine andere Marktreferenz)

- an die Performance einer oder mehrerer Wahrungen, Aktien, Aktienmarktindizes
oder notierten Wertpapiere, OGA oder Investmentfonds gebunden

- Uber eine Option mit einer oder mehreren Wahrungen, Aktien, Aktienindizes oder
notierten Wertpapieren, OGA oder Investmentfonds verbunden

- Dividenden (netto oder brutto)

Die vom Masterfonds gehaltenen Vermogenswerte, auf die sich die Total Return
Swaps beziehen, werden bei der Verwahrstelle gehalten.

Differenzkontrakte (CFD):
Der Fonds kann CFD abschlieRen, Kontrakte, deren Wert auf der Differenz zwischen
zwei Benchmarks eines Wertpapiers, Indexes, Wahrungspaars oder Korbs von

Wertpapieren basiert, ohne den zugrunde liegenden Vermégenswert zu halten.

CFD werden zur Absicherung des Portfolios oder zum Zweck des synthetischen
Engagements in einem Vermogenswert eingesetzt.
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Der Einsatz von Derivaten wird innerhalb eines Rahmens, der hochstens dem
Vermoégen entspricht, ausgefihrt und erfolgt innerhalb der fir die verschiedenen
Anlageklassen in der Anlagestrategie festgelegten Grenzen.

Der Einsatz von Derivatgeschaften Ubersteigt nicht ein Gesamtengagement in Hohe
des Vermoégens und erfolgt innerhalb der fiir die verschiedenen Anlageklassen in der
Anlagestrategie festgelegten Grenzen.

Aligemein vom Masterfonds verwendete Kreditderivate
Der Masterfonds darf innerhalb seiner Risikobeschrankungen auch Index-Kreditderivate

verschiedener Emittenten (z. B. iTraxx oder CDX Indizes) eine Exposure aufbauen oder
das Portfolio absichern.
Er setzt u. a. die folgenden Hauptstrategien ein:
=  Macro-Exposure des Portfolios insbesondere durch Verkaufe von Schutz auf
die iTraxx:CDX-Indizes, Kdufe von Receiver Options oder Verkadufe von Payer
Options, insbesondere auf iTraxx/CDX Indizes;
=  Macro-Hedging des Portfolios insbesondere durch Kaufe von Schutz auf die

Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von

Wertpapieren und Total Return Swaps:

= Verwendete Geschéftsarten:

- Pensionsgeschéfte

und

umgekehrte

Pensionsgeschafte gemalR dem

franzésischen Wahrungs- und Finanzgesetz;

- Wertpapierleihe gemaR dem franzdsischen Wahrungs- und Finanzgesetz

Die Geschafte betreffen alle zuldssigen Vermogenswerte auller OGA, wie im Abschnitt

,Verwendete Vermogenswerte (ohne eingebettete Derivate)” dargelegt. Diese

Vermogenswerte werden bei der Verwahrstelle des Masterfonds gehalten.

= Artder Anlagen:

Die Geschafte sollen vor allem die Anpassung des Portfolios bei Schwankungen der

Anlagen sowie die Anlage von Cash flows erleichtern;

= Uberblick Giber die prozentualen Anteile:

iTraxx:CDX-Indizes und Verkaufe von Receiver Options oder Verkaufe von Umgekehrte Pensionsge Wertpapier- | Wertpapier- | Total
Payer Options, insbesondere auf iTraxx/CDX Indizes; Geschaftsarten Pensionsge- N leihe leihe Return
.. schafte . .
schéafte (Leihgeber) | (Leihnehmer) | Swap

Andere vom Masterfonds getdtigte Geschifte Maximaler Ante!l
Termineinlagen: Erwarteter Anteil 10% 10% 10% 10 % 30%
Der Masterfonds darf Termineinlagen in Héhe von bis zu 10 % seines Nettovermaogens (des Nettovermdgens)
bei einem oder mehreren Kreditinstituten vornehmen, um sein Anlageziel zu erreichen Erwarteter Anteil zwischen | zwischen | zwischen | . . oo
und seine Liquiditat zu verwalten (des Nettovermogens) 0% und 0% und 0% und und 10 % 10%

g ' 8% 10 % 10% 10% °
Mittelaufnahmen: =  Gebuhren: Weitere Informationen sind dem Abschnitt ,Kosten und
Der Masterfonds darf Mittel in Hohe von bis zu 10 % seines Vermdgens aufnehmen, Gebiihren” des Vekaufsprospekts des Masterfonds zu entnehmen.
um gelegentlichen Cash flow-Bedarf zu decken (Geschafte im Zusammenhang mit
laufenden Anlagen/VerauRerungen, Zeichnungen/Ricknamen usw.)
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Gebiihren und Aufwendungen des Masterfonds (T-Anteil)

Maximale Zeichnungsgebiihr (flieRt nicht dem Fonds zu) 5%
Maximale Riicknahmegeblihr (flieRt oder flieRt nicht k.A.
dem Fonds zu)

Maximale Anlageverwaltungsgebiihren — einschlieRlich
Verwaltungsgebihr, Einlagegebihr, 0,15%
Wirtschaftspriiferhonorare (einschlieBlich Steuern)

Zwischen 10 € und 50 €

Von der Verwaltungsgesellschaft erhobene L
pro Transaktion, je nach

Umsatzprovision .
Art der Transaktion

Erfolgsabhangige Geblihren k.A.

@) Auerordentliche Rechtskosten fiir die Beitreibung von Forderungen des Fonds
kénnen den oben aufgefiihrten dem Fonds in Rechnung gestellten Gebiihren
hinzugefiigt werden.

@ Kosten im Zusammenhang mit den Beitrigen an die AMF kénnen den oben
aufgefiihrten dem Fonds in Rechnung gestellten Gebiihren hinzugefiigt werden.

() Der Teilfonds zahlt fiir die Anlage in T-Anteile des Masterfonds keine Zeichnungs-
oder Riicknahmegebiihren.

Risikoprofil des Masterfonds

Der Masterfonds ist am besten fiir Anleger mit einem Anlagehorizont von mehr als fiinf
Jahren geeignet.

Verfiigbarkeit des Verkaufsprospekts des Masterfonds

Der Verkaufsprospekt und der aktuellste Jahres- und Halbjahresbericht des
Masterfonds sind innerhalb einer Woche ab Anfrage beim Prokuristen der
Gesellschaft erhaltlich.

Weitere Informationen (ber die vom Masterfonds gezahlten Gebiihren und
Aufwendungen sind dem Verkaufsprospekt des Masterfonds und dem Jahresbericht
der Gesellschaft zu entnehmen.

Diese Dokumente sind auch auf der Website www.cpram.com abrufbar.

Risikomanagement:
Die Gesamtexposure des Teilfonds wird mit Hilfe der Commitment-
Berechnungsmethode ermittelt.

Zusammenwirken von Teilfonds und Masterfonds:

Informationsaustausch zwischen Teilfonds und Masterfonds

Da sowohl der Teilfonds als auch der Masterfonds von der Managementgesellschaft
gemanagt werden, werden interne Geschafts-Verhaltensregeln angewendet, um zu
gewdhrleisten, dass sowohl der Teilfonds als auch der Masterfonds die Bestimmungen
des Gesetzes einhalten, sowie um den Informationsaustausch und die Koordinierung der
Zeitpunkte von Nettoinventarwert-Berechnung und -veréffentlichung zu gewahrleisten.

Informationsaustausch zwischen der Verwahrstelle und der Depotbank des Masterfonds
Die Verwahrstelle und die Depotbank des Masterfonds haben einen

Informationsaustauschvertrag geschlossen, um die Erfiillung ihrer jeweiligen Pflichten
zu gewabhrleisten.

Informationsaustausch zwischen dem Abschlusspriifer und dem unabhéingigen
Abschlusspriifer des Masterfonds
Der Abschlusspriifer und der unabhangige Abschlusspriifer des Masterfonds haben

einen Informationsaustauschvertrag geschlossen, um die Erfillung ihrer jeweiligen
Pflichten zu gewahrleisten.

Profil des typischen Anlegers des Teilfonds:

Ein Anleger, der:

= in einem aktiv gemanagten, diversifizierten Portfolio und gemaR einer
langfristigen Strategie anlegen mochte;

= essich leisten kdnnen, ihr Kapital fir mindestens 5 Jahre anzulegen;

= das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren. Es ist moglich, dass der Zeichner am
Ende der empfohlenen Mindestanlagedauer von fiinf Jahren sein investiertes
Kapital nicht in voller Hohe zuriickerhalt.
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Benchmark des Teilfonds: Die Benchmark des Teilfonds ist dieselbe wie jene des
Masterfonds. 20 % J.P Morgan Global Government Bond Index Global Return EUR
hedged und 80 % EUR MSCI World Net Return und, gegebenenfalls zwischen der
Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung des Teilfonds abgesichert.

Performance-Indikatoren des Teilfonds:

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die zusammengesetzte Benchmark
verwaltet, und zwar mit dem Ziel, diese zu tbertreffen. Der Teilfonds ist vornehmlich in
die Emittenten der zusammengesetzten Benchmark investiert. Der Teilfonds wird jedoch
nach einem diskretiondren Ansatz verwaltet, im Rahmen dessen in Emittenten investiert
wird, die nicht in der zusammengesetzten Benchmark enthalten sind. Der Teilfonds
Gberwacht das Anlagerisiko in Bezug auf die Benchmark. Es wird jedoch davon
ausgegangen, dass die Abweichungen von der Benchmark wesentlich sein werden.

Die zusammengesetzte Benchmark dient im Nachhinein zur Information als Indikator
zur Beurteilung der Performance des Teilfonds oder/und fir die entsprechenden
Anteilsklassen zur Berechnung der erfolgsabhangigen Gebiihren dieser Anteilsklassen.

Die zusammengesetzte Benchmark besteht aus 20 % J.P Morgan Global Government
Bond Index Global Return EUR hedged and 80 % EUR MSCI World Net Return :

=  The J.P Morgan Global Government Bond Index Global Return EUR hedged
(Coupons werden reinvestiert) ist reprasentativ fir die Wertentwicklung des
internationalen Marktes fir Staatsanleihen in allen Segmenten der
Renditekurve.

Er ist wahrungsgesichert.

Seine Wertentwicklung umfasst die Dividenden (Wiederanlage der Nettokupons)

Der J.P. Morgan Global Government Bond Index Global Return EUR wird zum Datum
dieses Verkaufsprospekts von J.P. MORGAN SECURITIES PLC bereitgestellt, ein
Administrator, der aktuell nicht im in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannten

Register eingetragen ist. Die Verwendung einer solchen Benchmark ist jedoch zulassig,
und die erneute Verwendung eine solchen Benchmark wird auch wahrend der
verlangerten Ubergangszeit gemiR dem gednderten Artikel 51 der Benchmark-
Verordnung gestattet sein. Dieser Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere
Informationen (iber die Genehmigung des Administrators verfiigbar sind. Informationen
Uber diesen Index stehen auf der Website https://markets.jpmorgan.com/ zur Verfiigung.

= Der EUR MSCI World Net Return Index reprasentiert die Wertentwicklung der
internationalen Aktienmarkte. Er umfasst 1500 Large- und Mid-Cap-Aktien,
die an den Borsen von 23 Industrieldndern notiert werden.
Er ist nicht wahrungsgesichert.
Seine Wertentwicklung umfasst die Dividenden (Wiederanlage der Nettodividenden).
Der EUR MSCI World Net Return wird zum Datum dieses Verkaufsprospekts von MSCI
Limited bereitgestellt, ein Administrator, der aktuell nicht im in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten Register eingetragen ist. Die Verwendung einer
solchen Benchmark ist jedoch zuldssig, und die erneute Verwendung eine solchen
Benchmark wird auch wihrend der verlingerten Ubergangszeit gemiR dem
gednderten Artikel 51 der Benchmark-Verordnung gestattet sein. Dieser
Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere Informationen {iber die
Genehmigung des Administrators verflgbar sind.
Weitere Informationen zur Benchmark sind auf der Website des Benchmarkadministrators
verfiigbar: www.msci.com

Im Einklang mit Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft (iber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index, oder dem
Wegfall seiner Bereitstellung zu ergreifen sind.

Die Benchmark bewertet oder umfasst ihre Bestandteile nicht nach 6kologischen
und/oder sozialen Merkmalen und stimmt daher nicht mit den vom Portfolio
beworbenen ESG-Merkmalen tiberein.
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Hauptrisiken und spezifische Risikofaktoren des Teilfonds:

Da der Teilfonds in dem Masterfonds angelegt ist, ist der Fonds dem Risiko ausgesetzt,
das durch die Entwicklung der Markte der Anlageinstrumente entsteht, in denen der
Masterfonds anlegt.

Hauptrisiken:
= Aktien- und Marktrisiken
= Kapitalverlustrisiko
= Kreditrisiko
= Liquiditatsrisiko
=  Liquiditatsrisiko in Verbindung mit temporaren Kaufen und Verkaufen von
Wertpapieren und/oder Total Return Swaps
=  Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex
=  Risiko der Schwellenmarkte
= Wahrungsrisiko
=  Zinssatz- und Marktrisiko

Sonstige Risiken
=  Gegenpartei-Risiko
= Nachhaltiges Anlagerisiko

Weitere Informationen zu mit Anlagen in den Masterfonds verbunden Risiken finden
Sie im Verkaufsprospekt des Masterfonds.

Interessenkonflikte

Der Feeder-Teilfonds und der Masterfonds haben dieselbe Managementgesellschaft.
Die Managementgesellschaft hat eine Interessenkonflikt-Politik erstellt und umgesetzt,
die angemessene Malinahmen zur Minderung solcher Interessenkonflikte enthalt.

Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:

Geschaftstag: Ein voller Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg
und Paris geoffnet sind.

Bewertungstag: Jeder Geschaftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag

Annahmeschluss: 9.00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag

Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschaftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — Dynamic Gebiihren fir Jahrliche Gebiihren
Anteilsgeschifte

Indirekte | Erfolgsabhangige
Zeichnung Management Verwaltungsgebiihren | Kosten Gebiihr
(max.) (max.) (max.) (max.) (einschlieBlich
Steuern) ¥

Anteilsklasse Mindesterstzeichnung

Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,40 % 0,30 % 0,15% Ja

Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 0,65 % 0,30 % 0,15 % Ja

[1EUR-Acc [ 100.000 EUR 5,00 % 5,00 % 0,65 % 0,20 % 0,15 % Ja

Erfolgsabhdngige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 20 %?

@) Erfolgsabhdngige Gebiihren Benchmark: 20 % J.P. Morgan GBI Global Return Index Hedge +80 % MSCI World Index Net Return (auf die Wéhrung der jeweiligen Anteilsklasse lautend)
Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Dezember.

() % der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

Die vollstindige Liste der derzeit verfiigbaren Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires
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SFDR-Anhang 4 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Name des Produkts: Unternehmenskennung:
Eine nachhaltige CPR INVEST - DYNAMIC 2221000ML913DS6CCD52
Investition ist eine
Investition in eine ~ . :
Wirtschaftstatigkett Okologische und/oder soziale Merkmale
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass q
diese Investition keine oo Ja ® X Nein

Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,

in die investiert wird, Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
\e/i?]'g?gﬁre‘iwe'sen Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
Unternehmensfiihrung angestrebt werde_n, enthalt es einen Mindestanteil von
anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 10 % an nachhaltigen Investitionen

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Bie [FL S e e die nach_der_ EU-Taxono.mie als 6kologisch
ist ein in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der nachhaltig einzustufen sind
Klassifikationssystem, EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
das in der Verordnung einzustufen sind X mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
(EV) 2020/852 die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
Eitg/zlggetiéﬁn?: d Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind
von 6kologisch Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt:__ % - _ _
nachhaltigen mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Es werden damit 6kologische/soziale
Verordnung enthalt Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen

kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kbnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds investiert mindestens 85 % seines Nettovermdgens in Anteile des T-Segments des CPR Croissance
Défensive, ein franzdsischer Investmentfonds, der von der Autorité des Marchés Financiers als OGAW
zugelassen wurde (der Masterfonds"). Daher sind die 6kologischen und sozialen Merkmale des Teilfonds in
Verbindung mit denen des Masterfonds zu lesen.

Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des 20 % J.P Morgan Global Government Bond Index
Global Return EUR hedged and 80 % EUR MSCI World Net Return (der ,Referenzindex”) wird die ESG-
Performance bewertet, indem die durchschnittliche Performance eines zugrundeliegenden Wertpapiers mit der
Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance
verglichen wird. Die Benchmark ist ein breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach 6kologischen und oder
sozialen Merkmalen bewertet oder einschlie3t, und sie soll daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen
Merkmalen Ubereinstimmen. Es wurde keine ESG-Referenz-Benchmark festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen ékologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des Referenzindex
des Masterfonds gemessen wird.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class“-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Tatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind. Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-
Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste
Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G.
Bei Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen
Performance der Branche durch die Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter
Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekampfen und die biologische
Vielfalt schitzen.
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- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt: der
Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte
im Allgemeinen.

- Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik nutzt 38 Kriterien, die entweder generisch (unabhéangig von
ihrer Tatigkeit fur alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, die je nach Sektor gewichtet und in Bezug
auf ihre Auswirkungen auf die Reputation, die betriebliche Effizienz und die Vorschriften in Bezug auf einen
Emittenten bericksichtigt werden. ESG-Ratings von Amundi werden wahrscheinlich global auf den drei
Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder Sozialfaktor ausgedrtickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfullen:
1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stiitzt sich auf die proprietare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager” eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren fihren zu einem Beitrag von mehr als
10 % zum ESG-Gesamtscore. Fur den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Menschenrechte. Eine vollstandigere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf www.cpram.com.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Glicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung flr den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fuhren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfiigung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitat)
und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitat des Unternehmens,
in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fiir umstrittene
Waffen, Verstdlie gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

e Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die im
ersten Filter bertcksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten
obligatorischen Indikatoren fur die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht berlicksichtigt, um zu
Uberprifen, ob das Unternehmen aus o6kologischer oder sozialer Sicht im Vergleich zu anderen
Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung aufweist, was bei Verwendung
des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von E oder besser entspricht.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen*) erlautert beriicksichtigt:
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Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn
Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfiigbar sind:

e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten Dezil
gehort (gilt nur fir Sektoren mit hoher Intensitét), und

e die Diversitat des Verwaltungsrats gehdrt im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht zum
letzten Dezil, und

e keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und

e keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.

Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fur
umstrittene Waffen, Verstol3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietares
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfligbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verflgt beispielsweise Uber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights* (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zusétzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschlieBlich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Dartber hinaus filhren wir mindestens
vierteljghrlich  ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietaren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemalRnahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen* festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds berticksichtigt alle fuir die Strategie des Masterfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt,
die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefuhrten wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fiir die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmaRig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als
der anwendbare Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitéat der
getroffenen AbhilfemalRnahmen zu berticksichtigen.

CPR Invest — Verkaufsprospekt
Nachtrag 4. CPR Invest — Dynamic

170



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele

oder Risikotoleranz
berlicksichtigt werden.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
Engagement-Aktivitdten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fur die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse
aller langfristigen Themen, die die Wertschépfung beeinflussen kénnen, einschlie3lich wesentlicher
ESG-Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich
auf drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu
verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren
Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelmaRige Uberpriifung ihrer Entwicklung erganzt. Dieser
Ansatz gilt fur alle Teilfonds von CPR Invest.

Informationen darliber, wie die obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf www.cpram.com.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Das Anlageziel des Masterfonds besteht darin, Gber einen langfristigen Anlagehorizont von mindestens
funf Jahren eine hdhere Rendite zu erzielen als die des Referenzindex.

Benchmark: 20 % J.P Morgan Global Government Bond Index Global Return EUR hedged und 80 % EUR MSCI
World Net Return. Der Teilfonds strebt eine bessere Entwicklung als der Referenzindex an.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erfallung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:

o rechtliche Ausschlisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische Waffen,
biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);

e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und wiederholt
verletzen, ohne glaubwiirdige KorrekturmalZnahmen zu ergreifen;

e die Branchenausschliisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element einen hoheren ESG-Score als der ESG-Score des Referenzindex an.
Der Teilfonds legt in Anlageinstrumente gemaf Artikel 8 und 9 der SFDR an.

Daruber hinaus legt der Teilfonds unter Berlcksichtigung der Mindestanlage von 10 % der nachhaltigen
Anlagen mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstrager* angesehen werden, wenn
sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor Uber dem besten Rating (A, B
oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Grenzen des ESG-Ansatzes:

Der Best-in-Class-Ansatz schlie3t grundséatzlich keinen Tatigkeitsbereich aus. Daher sind alle
Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Masterfonds kann daher einigen kontroversen
Sektoren ausgesetzt sein.

Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fur diese Sektoren zu begrenzen, wendet der Masterfonds die
oben aufgefuhrten Ausschliisse an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Masterfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeithehmern,

die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Wir stitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietaren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, bertcksichtigt. In der Dimension ,,gute Unternehmensfiihrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewébhrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die beriicksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle,
Vergitung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und G
die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate, ESG-
Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines normativen
Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet.
Die Bewertung wird laufend durchgefiuihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss uberpriift monatlich die Listen
von Unternehmen, die gegen die UN GC verstoRen, was zu Rating-Herabstufungen auf G fihrt. Die
Veraullerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardmafig innerhalb von 90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.
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Die Vermogensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermodgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:
- Umsatzerlése,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen,
in die investiert
wird, widerspiegeln
- Investitions-
ausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 50 % der Wertpapiere und Instrumente des Masterfonds werden verwendet, um die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie des Masterfonds zu erfillen.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Masterfonds, gemaR der nachstehenden Tabelle mindestens 10 % an
nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen 6kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B)
stellen die Differenz zwischen dem tatsachlichen Anteil der Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind (Nr.1), und dem tatsachlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar.
Der geplante Anteil der Investitionen mit sonstigen Umweltzielen betragt mindestens 10 % (i) und kann sich
andern, wenn der tatsachliche Anteil der taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigt

Min. 0 %

Investitionen #1A Nachhaltige _
Taxonomiekonform

Min. 10 %

#2 Andere
Max. 50 %

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Masterfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
Zu erreichen.

In welchem Mindestmalfl sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Fur den Masterfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel, die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja
In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat

) L Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
umfassen die Kriterien

Investitionen In griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat

f['!r fossiles Gas von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
die Begrenzung der Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen, wiahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur
Emissionen und die In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermdoglichende
Tatigkeiten

wirken unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen

wesentlichen Beitrag * Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
zu den Umweltzielen gegentiber Staaten.
leisten.

Ubergangstatigkeiten

sind Tatigkeiten, fur die

es noch keine CO2-

armen Alternativen gibt

und die unter anderem . . . . . L s . g feys .
Treibhausgasemission Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten?
swerte aufweisen, die

den besten Leistungen i

entsprechen. Der Masterfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder ermdglichenden Tatigkeiten.
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sind
Okologisch nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fur
Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
berlcksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Masterfonds hat einen Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
ohne dass eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitat besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Masterfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In  #2 Andere Investitionen* sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fur die keine
Daten verfugbar sind, die fur die Messung der Erreichung dkologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Im Hinblick auf die ESG-Kriterien des Masterfonds sollten Anleger beachten, dass es unter Umstdnden nicht
praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldmarktnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen
Einrichtungen fir gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufihren.
Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, sowie Barmittel,
geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fur gemeinsame Anlagen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Masterfonds verflgt nicht Gber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist.
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Bei den Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen

Referenzwerten und sozialen Merkmale ausgerichtet?
handelt es sich um
Indizes, mit denen entfallt

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen

dkologischen oder Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?
sozialen Merkmale
erreicht.

entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com
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NACHTRAG 5. CPR Invest — Global Silver Age

Anlageziel und -politik

Anlageziel
Anlageziel des Teilfonds ist es, die internationalen Aktienmarkte langfristig

(mindestens fiinf Jahre) durch Anlagen in internationale Aktien von Unternehmen, die
sich mit den Herausforderungen im Zusammenhang mit dem Alterwerden der
Bevolkerung auseinandersetzen, zu Ubertreffen, wobei umwelt-, gesellschafts- und
governancebezogene Kriterien (Environmental, Social und Governance) in den
Anlageprozess einbezogen werden.

Der Masterfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemaR Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Masterfonds
beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 5.

Managementprozess

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie in
Abschnitt 4.9 des Prospekts naher beschrieben.

Die Anlagestrategie des Teilfonds besteht darin, einen wesentlichen demografischen
Trend, namlich die Bevolkerungsalterung, zu nutzen. Ziel ist es, die internationalen
Wertpapiere mit der besten Performance (insbesondere aus den USA, Kanada, Europa,
Japan, Hongkong und Australien) aus unterschiedlichen Sektoren, denen die
Bevolkerungsalterung zugute kommt (Pharmazie, medizinische Ausriistung, Sparen,
Freizeitaktivitdten, Abhangigkeitspflege, Sicherheit, Wellness, Automobil usw.) auf
der Basis von Kriterien fiir fundamentale und quantitative Analyse, Liquiditat
und Marktkapitalisierung zu wahlen. Im Zusammenhang mit diesem Anlagethema darf
der Teilfonds auch bis zu 25% seines Vermodgens in Wertpapieren aus
Schwellenlandern anlegen.

Der Managementprozess des Teilfonds basiert auf einem kombinierten Ansatz,
namlich einem Top-down-Sektorallokationsprozess und einem Bottom-up-
Aktienauswahlprozess.

Die Aktienexposure des Teilfonds wird zwischen 75 % und 120 % seines Vermdogens
liegen.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung bestimmte Anlagethemen
betonen oder einige Sektoren, die nichts mit seinem Anlagethema zu tun haben, auch
ausschliefen, sodass sich auch (ber relativ lange Zeitraume wesentliche
Abweichungen zwischen seiner Performance und derjenigen eines internationalen
Aktienindex ergeben kénnen.

Anlagen

Der Teilfonds legt mindestens 75 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren aller Lander an, ohne Einschrankungen im Hinblick auf die
Marktkapitalisierung im Zusammenhang mit dem Anlagethema. Der Teilfonds darf bis
zu 25% seines Vermogens in Aktien oder aktiendhnlichen Wertpapieren von
Emittenten in Schwellenlandern anlegen (einschlieRlich chinesische A-Aktien tber
Stock Connect im Rahmen von maximal 25 % seines Vermogens). Der Teilfonds muss
sich an die oben aufgefihrte Anlagepolitik halten, darf jedoch den Rest seines
Vermogens in anderen Instrumenten als den in Abschnitt 4.2 ,Spezifische
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds” des Verkaufsprospekts aufgefiihrten anlegen
(einschlieBlich im Rahmen von 10 % seines Vermogens in OGA-Anteilen).

Derivate

Derivative Instrumente werden fur Hedging, zur Arbitrage, Exposure-Zwecke und fir ein
effizientes Portfoliomanagement eingesetzt. Zu den verwendeten Derivaten zahlen
Futures auf Wahrungen und Aktien, Optionen auf Aktien, Swaps auf Wahrungen,
Bezugsrechte auf Aktien, Forex Forwards.
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Der Teilfonds kann auch eingebettete Derivate einsetzen.

Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von

Wertpapieren und Total Return Swaps:

Umgekehrte Pensions- Wertpapier- | Wertpapier- | Total
Geschéftsarten Pensions- eschifte leihe leihe Return
geschafte & (Leihgeber) |(Leihnehmer) | Swap
Maximaler Anteil
N 20% 10% 40 % 10% 0%
(des Nettovermdogens)
E teter Anteil
rivarteter Anet 5% 0% 15% 5% 0%
(des Nettovermogens)

Referenzwdhrung: Euro (EUR)

Benchmark: MSCI World Net Return Index

Performance-Indikator:
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Teilfonds verwendet den MSCI World Net Total

Return Index (Nettodividenden werden reinvestiert), und, gegebenenfalls zwischen der
Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung des Teilfonds abgesichert, im Nachhinein
als Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds und in Bezug auf die
Benchmark fiir die erfolgsabhangige Geblihr, die von den jeweiligen Anteilsklassen
verwendet wird, zur Berechnung der erfolgsabhidngigen Geblihren. Eine solche den
Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt keinerlei Einschrankungen.

Der MSCI World Net Return Index wird zum Datum dieses Verkaufsprospekts von MSCI
Limited bereitgestellt, ein Administrator, der aktuell nicht im in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten Register eingetragen ist. Die Verwendung einer
solchen Benchmark ist jedoch zuldssig, und die erneute Verwendung eine solchen
Benchmark wird auch wiahrend der verlingerten Ubergangszeit gemifR dem
gednderten Artikel 51 der Benchmark-Verordnung gestattet sein. Dieser
Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere Informationen {ber die

Genehmigung des Administrators verfligbar sind. Informationen Uber diesen Index
stehen auf der Website www.msci.com zur Verfligung.

GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft (iber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfiligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Hauptrisiken (weitere Informationen siehe ,, Risikobeschreibungen®)

= Aktien- und Marktrisiken (einschlieBlich der Risiken in Verbindung mit einer
geringen Marktkapitalisierung und den Schwellenmarkten)

=  Kapitalverlustrisiko

= Liquiditatsrisiko

=  Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex

= Waihrungsrisiko (einschlieflich des Wahrungsrisikos in Verbindung mit den
Schwellenlandern)

Sonstige Risiken

= Derivate

=  Gegenpartei-Risiko

= Kreditrisiko

= Landerrisiko: China

= Liquiditatsrisiko in Verbindung mit temporaren Kdufen und Verkadufen von
Wertpapieren

= Nachhaltiges Anlagerisiko

=  Zinssatz

Risikomanagementmethode: Commitment
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Profil des typischen Anlegers:

Ein Anleger, der:

= in einem Portfolio anlegen mochte, dessen Haupt-Anlageziel die Auswahl der
internationalen Wertpapiere mit der besten Wertentwicklung aus verschiedenen
Sektoren ist, denen die Bevolkerungsalterung zugutekommen kann;

= s sich leisten kdnnen, ihr Kapital fir mindestens 5 Jahre anzulegen;

= das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren. Der Anleger erhalt sein investiertes
Kapital am Ende der empfohlenen Mindestanlagedauer von fiinf Jahren
moglicherweise nicht in voller Hohe zurtick.

Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:
Geschaftstag: Ein Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg,
Paris und New York geoffnet sind.
Bewertungstag: Jeder Geschaftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag
Annahmeschluss: 14:00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag
Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschaftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag, mit Ausnahme von:
- T1EUR - Anteilsklasse, fiir die es 1 Geschaftstag nach dem entsprechenden
Bewertungstag ist
- T3 USD-Anteilsklasse, fiir die es 3 Geschaftstage nach dem entsprechenden
Bewertungstag ist.
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — Global Silver Age Get')uhren fur J5hrliche Gebiihren
Anteilsgeschafte

Erfolgsabhdngige
Anteilsklasse e AT Zeichnung Management | Verwaltungsgebiihren G?buhr' '
(max.) (einschlieBlich
Steuern) ¥
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30% Ja
[1Eur-Acc [ 100.000 EUR 500%  500% 0,75 % 0,20 % Ja
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 0,95% 0,30% Ja

Erfolgsabhdngige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 15 %

(1) Erfolgsabhéngige Gebiihren Benchmark MSCI World Net Return Index. Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Dezember.
(2) % der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

Die vollstindige Liste der derzeit verfiigbaren Teilfondsund Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires.
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SFDR-Anhang 5 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Name des Produkts: Unternehmenskennung:
Eine nachhaltige CPR INVEST — GLOBAL SILVER AGE 222100GM5X6BFYGF3Z738
Investition ist eine
Investition in eine —~ . .
Wirtschaltstafigkett, Okologische und/oder soziale Merkmale
die zur Erreichung
i U ltziels od . . . .
:g’;?jlenmzvfgszgiﬁrggﬁr Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

vorausgesetzt, dass

diese Investition keine e Ja ® X Nein
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
|\r/1 d;er:nvestlert wird, Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
%r? retniwelsen Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen

Sngerggh?nensfuhrung angestrebt werden, enthéalt es einen Mindestanteil von
anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 20 % an nachhaltigen Investitionen

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Die EU-Taxonomie die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
istein in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der nachhaltig einzustufen sind
Klassifikationssystem, EU-Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig
das in der Verordnung einzustufen sind X mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten,
]EEL:) %02?(85’2 g die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
estgelegt ist un i A ;
Rt el Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind
von 6kologisch Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt:___ %
nachhaltigen mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese Es werden damit 6kologische/soziale
L’;;O{?;‘;Zigcﬁm:zgr Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
sozial nachhaltigen Investitionen getatigt.
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird
gemessen,

inwieweit die mit

dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er anstrebt, einen héheren ESG-Score als
der ESG-Score seines Anlageuniversums zu erzielen.

Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Anlageuniversums wird die ESG-Performance
bewertet, indem die durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten
in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance verglichen wird. Das
Anlageuniversum ist ein maRgeschneidertes Universum auf der Basis der spezifischen Saulen des Anlagethemas,
das keine Bestandteile nach Umwelt- und/oder sozialen Merkmalen bewertet oder einschlief3t, und soll daher nicht
mit den vom Teilfonds beworbenen Merkmalen tbereinstimmen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des
Anlageuniversums des Teilfonds gemessen wird.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class“-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Tatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der
sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-
Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei Unternehmensemittenten wird die
ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittichen Performance der Branche durch die
Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekampfen und die biologische
Vielfalt schiitzen.
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- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt: der
Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte im
Allgemeinen.

- Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik nutzt 38 Kriterien, die entweder generisch (unabhangig von
ihrer Tatigkeit fur alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, die je nach Sektor gewichtet und in Bezug
auf ihre Auswirkungen auf die Reputation, die betriebliche Effizienz und die Vorschriften in Bezug auf einen
Emittenten bericksichtigt werden. ESG-Ratings von Amundi werden wahrscheinlich global auf den drei
Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder Sozialfaktor ausgedrtickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Téatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stitzt sich auf die proprietare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager” eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren fihren zu einem Beitrag von mehr als
10 % zum ESG-Gesamtscore. Fur den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine umfassendere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung flr den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fuhren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stutzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfigung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitat)
und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitat des Unternehmens,
in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fiir umstrittene
Waffen, Verstolle gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

¢ Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die im
ersten Filter berucksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten
obligatorischen Indikatoren fur die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht berticksichtigt, um zu
Uberprifen, ob das Unternehmen aus Okologischer oder sozialer Sicht im Vergleich zu anderen
Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung aufweist, was bei
Verwendung des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von E oder besser
entspricht.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen*) erlautert beriicksichtigt:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen gemaR Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards in SFDR-Anhang 1,
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wenn Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln
zuverlassige Daten verfligbar sind:

e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten Dezil
gehort (gilt nur fur Sektoren mit hoher Intensitat), und
e die Diversitat des Verwaltungsrats gehdrt im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht zum
letzten Dezil, und
e keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und
e keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.
Amundi bertcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fir
umstrittene Waffen, Verstdl3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietares
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfligt beispielsweise (ber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights* (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zusatzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschlie3lich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Darlber hinaus fuhren wir mindestens
vierteljahrlich ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietaren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemalRnahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

X Ja, der Teilfonds berlcksichtigt alle fir die Strategie des Teilfonds geltenden obligatorischen
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien
(normativ und sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansétzen in den
Bereichen Engagement und Abstimmungsverhalten.

- Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt,
die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefihrten wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fur die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmafRig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als
der anwendbare Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitat der
getroffenen AbhilfemaRBnahmen zu beriicksichtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele

oder Risikotoleranz
berilicksichtigt werden.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
Engagement-Aktivitdten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu
bewegen, die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern,
oder einen Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die
fur die Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschépfung beeinflussen kdnnen, einschlie3lich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich
auf drei externe Datenanbieter stutzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu
verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren
Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelmaRige Uberpriifung ihrer Entwicklung erganzt. Dieser
Ansatz gilt fur alle Teilfonds von CPR Invest.

Informationen daruber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf www.cpram.com.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Anlageziel des Teilfonds ist es, die internationalen Aktienmérkte langfristig (mindestens funf Jahre)
durch Anlagen in internationale Aktien von Unternehmen, die sich mit den Herausforderungen im Zusammenhang
mit dem Alterwerden der Bevélkerung auseinandersetzen, zu ubertreffen, wobei umwelt-, gesellschafts- und
governancebezogene Kriterien (Environmental, Social und Governance) in den Anlageprozess einbezogen
werden.

Die nachhaltige Anlage des Teilfonds konzentriert sich auf die Bekampfung des Klimawandels und zielt darauf ab,
eine geringere Kohlenstoffintensitét als sein Anlageuniversum zu erzielen.
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Benchmark: Der MSCI World Net Return Index dient im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der
Wertentwicklung des Teilfonds.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:

o rechtliche Ausschlisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische Waffen,
biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);

e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und wiederholt
verletzen, ohne glaubwiirdige KorrekturmalZnahmen zu ergreifen;

e die Branchenausschliisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Darliber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 20 % der nachhaltigen
Anlagen mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstrager* angesehen werden, wenn
sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor (ilber dem besten Rating (A,
B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Ziel und Kriterien fur die Kohlenstoffintensitat:

Die nachhaltige Anlage des Teilfonds konzentriert sich auf die Bekdmpfung des Klimawandels und zielt darauf
ab, eine geringere Kohlenstoffintensitat als sein Anlageuniversum zu erzielen.
Der Teilfonds misst die Treibhausgasemissionen eines Unternehmens, in das investiert wird, unter
Berucksichtigung von:

- direkten Emissionen von Unternehmen

- indirekten Emissionen aufgrund der Tatigkeit des Unternehmens; und
- indirekten Emissionen aufgrund der Verwendung der verkauften Produkte.
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Zusatzlicher nachhaltiger Ansatz:

Der nachhaltige Aufbau des Anlageuniversums wird weiter verbessert, indem Unternehmen nach dem ESG-
Ansatz der Managementgesellschaft anhand umwelt-, gesellschafts- und governancebezogener Kriterien
ausgeschlossen werden:

e Ausschluss der schlechtesten ESG-Gesamtratings (d. h. F und G)

Mindestens 90 % der Portfolioaktien haben ein ESG-Rating.
Die Managementgesellschaft verpflichtet sich sicherzustellen, dass der ESG-Score des Teilfonds héher ist als
der ESG-Score des Anlageuniversums, nachdem mindestens 20 % der Aktien mit den schlechtesten

Bewertungen gemal dem ESG-Ansatz ausgeschlossen wurden.

Die sozial verantwortliche Anlagepolitik des Teilfonds (Ziele, Kriterien, Ratings) ist weiter detailliert und auf der
Website der Gesellschatft verfiigbar (,SRI-Transparenzkodex” des Teilfonds).

Grenzen des ESG-Ansatzes:
Der Best-in-Class-Ansatz schlie3t grundséatzlich keinen Tatigkeitsbereich aus. Daher sind alle
Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Teilfonds kann somit einigen kontroversen Sektoren

ausgesetzt sein. Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fur diese Sektoren zu begrenzen, wendet der
Teilfonds die oben aufgefuihrten Ausschliisse an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Masterfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeithehmern,

die Vergltung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietaren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, bertcksichtigt. In der Dimension ,,gute Unternehmensfiuhrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewébhrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die beriicksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle,
Vergutung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und
G die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate, ESG-
Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines normativen
Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet.
Die Bewertung wird laufend durchgefuihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss uberpriift monatlich die Listen
von Unternehmen, die gegen die UN GC verstoBen, was zu Rating-Herabstufungen auf G fuhrt. Die
VerdulRerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardmaRig innerhalb von 90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.
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Die Vermogensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermodgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang
Zu einer griinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Welche Vermdgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 90 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden verwendet, um die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie des Teilfonds zu erfillen.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, gemafl? der nachstehenden Tabelle mindestens 20 % an
nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen 6kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B)
stellen die Differenz zwischen dem tatséachlichen Anteil der Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind (Nr.1), und dem tatsachlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar.
Der geplante Anteil der Investitionen mit sonstigen Umweltzielen betragt mindestens 20 % (i) und kann sich
andern, wenn der tatsachliche Anteil der taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigt

Investitionen #1A Nachhaltige Min. 0 %
Min. 20 % Taxonomiekonform

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere
Max. 10 %

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?
Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale

zu erreichen.
In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?
Fur den Teilfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,

die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-

Taxonomiekonformitét Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

umfasse_n die Kriterien Investitionen In griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitéat
fur fossiles Gas die von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Begrenzung der Finanzprodukts einschlieRlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur
Emissionen und die In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen
gegeniber Staaten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.
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sind
Okologisch nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fur
Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstéatigkeiten oder ermdglichenden Tatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds hat einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, ohne dass
eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitat besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

In  #2 Andere Investitionen* sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fur die keine
Daten verfugbar sind, die fur die Messung der Erreichung 6kologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Anleger sollten beachten, dass es unter Umstédnden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldnahen
Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie
bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein
ESG-Rating haben, sowie Barmittel, geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fur
gemeinsame Anlagen.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfugt nicht Gber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um

festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet?

entfallt

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com.
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NACHTRAG 6. CPR Invest — Global Disruptive Opportunities

Anlageziel und -politik

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, die internationalen Aktienmarkte langfristig (mindestens tber
funf Jahre hinweg) durch die Anlage in Aktien von Unternehmen zu Ubertreffen, die
entweder disruptive Geschaftsmodelle entwickeln oder denen solche (ganz oder
teilweise) zugutekommen.

Der Teilfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemafl Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds beworbenen
o6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 6.

Anlagepolitik

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie in
Abschnitt 4.9 des Prospekts naher beschrieben.

Die Anlagestrategie des Teilfonds zielt darauf ab, Wertpapiere von innovativen
Unternehmen auszuwahlen, die neue Markte schaffen (neue Produkte,
Dienstleistungen, Lésungen, Vertriebskanale usw.), die existierende Geschaftsmodelle
in Frage stellen und letztendlich Ubertreffen kénnen.

Wertpapiere, denen strukturelle Veranderungen im Zusammenhang mit Disruption
zugutekommen, aus allen Landern einschlielich Schwellenlandern. Disruption kann
auch in allen Wirtschaftssektoren auftreten, z.B. im Gesundheitswesen, in der
Internetwirtschaft und in Sektoren wie Technologie, Industrie, Umwelt, Finanzen usw.
Der Teilfonds wendet eine Kombination aus einem Top-down- und einem Bottom-up-
Ansatz an.

Das Aktienengagement des Teilfonds wird zwischen 75 % und 120 % seines Vermoégens
liegen.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung bestimmte Anlagethemen
betonen oder einige Sektoren, die nichts mit seinem Anlagethema zu tun haben, auch
ausschlieBen, sodass sich auch (iber relativ lange Zeitraume wesentliche
Abweichungen zwischen seiner Performance und derjenigen eines internationalen
Aktienindex ergeben kénnen.

Anlagen
Der Teilfonds legt mindestens 75 % seines Vermogens in Aktien und aktiendhnlichen

Wertpapieren aller Lander an, ohne Einschrankungen im Hinblick auf die
Marktkapitalisierung. Innerhalb des Anteils von 75 % seines Vermoégens darf der
Teilfonds Gber Stock Connect maximal 25 % seines Vermégens in chinesischen A-Aktien
anlegen. Der Teilfonds muss sich an die oben aufgefiihrte Anlagepolitik halten, darf
jedoch den Rest seines Vermdgens in anderen Instrumenten als den in Abschnitt 4.2
»Spezifische Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds” des Verkaufsprospekts aufgefiihrten
anlegen (einschlieflich im Rahmen von 10 % seines Vermaogens in OGA-Anteilen).

Derivate

Derivative Instrumente werden fir Hedging, zur Arbitrage, Exposure-Zwecke und fiir
ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt. Zu den eingesetzten Derivaten zdhlen
Futures und Optionsscheine auf Wé&hrungen, Aktien/Marktindizes und Zinssétze;
Swaps: auf Wahrungen, Aktien und Indizes; Optionsscheine auf Aktien, Forex Forwards:
Terminkaufe auf Wahrungen, Terminverkaufe auf Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch eingebettete Derivate einsetzen.
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Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von

Wertpapieren und Total Return Swaps:

Umgekehrte . Wertpapier- | Wertpapier- |Total
. . Pensionsge- | . .
Geschaftsarten Pensionsge- hift leihe leihe Return
schafte
schéafte (Leihgeber) |(Leihnehmer) | Swap
Maximaler Anteil
. 20% 10% 40 % 10% 0%
(des Nettovermogens)
Erwarteter Anteil
. 5% 0% 15% 5% 0%
(des Nettovermogens)

Referenzwdhrung: Euro (EUR)

Benchmark: MSCI World Net Return Index

Performance-Indikator:

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds verwendet den MSCI World Net Total Return Index (Nettodividenden
werden reinvestiert), und, gegebenenfalls zwischen der Wahrung der Anteilsklasse
und der Wahrung des Teilfonds abgesichert, im Nachhinein als Indikator zur
Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds und in Bezug auf die Benchmark fir die
erfolgsabhangige Geblihr, die von den jeweiligen Anteilsklassen verwendet wird, zur
Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihren.

Eine solche den Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt keinerlei
Einschrankungen.

Der MSCI World Net Return Index wird zum Datum dieses Verkaufsprospekts von MSCI
Limited bereitgestellt, ein Administrator, der aktuell nicht im in Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung genannten Register eingetragen ist. Die Verwendung einer
solchen Benchmark ist jedoch zuldssig, und die erneute Verwendung eine solchen
Benchmark wird auch wiahrend der verlingerten Ubergangszeit gemiR dem

gednderten Artikel 51 der Benchmark-Verordnung gestattet sein. Dieser
Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere Informationen Uber die
Genehmigung des Administrators verfligbar sind.

Informationen Uber diesen Index stehen auf der Website www.msci.com zur Verfligung.

Gemal der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfiigt die Managementgesellschaft lber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Hauptrisiken (weitere Informationen siehe , Risikobeschreibungen”)

= Aktien- und Marktrisiken (einschlieBlich der Risiken in Verbindung mit einer
geringen Marktkapitalisierung und den Schwellenmarkten)

=  Gegenpartei-Risiko

=  Kapitalverlustrisiko

= Liquiditatsrisiko

=  Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex

=  Waihrungsrisiko (einschlieflich des Wahrungsrisikos in Verbindung mit den
Schwellenlandern)

Sonstige Risiken

= Derivate

= Kreditrisiko

=  Landerrisiko: China

=  Liquiditatsrisiko in Verbindung mit temporaren Kaufen und Verkdufen von
Wertpapieren

= Nachhaltiges Anlagerisiko

=  Zinssatz
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Risikomanagementmethode: Commitment

Profil des typischen Anlegers: alle Anleger, die:

- in einem Portfolio anlegen mochten, dessen Haupt-Anlageziel die Auswahl von Aktien
von Unternehmen ist, die einen neuen Markt schaffen, der existierende
Geschaftsmodelle herausfordern und letztendlich Ubertreffen kann.

- es sich leisten kdnnen, ihr Kapital fir mindestens 5 Jahre anzulegen;

- das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren.

Der Anleger erhdlt sein investiertes Kapital am Ende der empfohlenen
Mindestanlagedauer von fiinf Jahren moéglicherweise nicht in voller Hohe zuriick.

Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:
Geschaftstag: Ein Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg,
Paris und New York geoffnet sind.
Bewertungstag: Jeder Geschéaftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag
Annahmeschluss: 14.00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag mit Ausnahme von SW EUR —
Anteilsklasse, fir die 15:00 Uhr am entsprechenden Bewertungstag gilt
Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschiftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag mit Ausnahme von:

- T2 EUR - Anteilsklasse, fir die es 3 Geschaftstage nach dem

entsprechenden Bewertungstag ist
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — Global Disruptive Opportunities Gel?uhren fiir Jahrliche Gebiihren
Anteilsgeschifte

Erfolgsabhdngige
Anteilsklasse S AT Zeichnung Management | Verwaltungsgebiihren Gt?buhr. '
(max.) (einschlieBlich
Steuern) ¥
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 2,00 % 0,30 % Ja
[1EUR-Acc [V 100.000 EUR 500%  500% 0,90 % 0,20 % Ja
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,10 % 0,30 % Ja

Erfolgsabhdngige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 15 %?

() Erfolgsabhéngige Gebiihren Benchmark: MSCI World Net Return Index

Der Performance-Beobachtungszeitraum, der am 1. April 2021 begonnen hat, wird ausnahmsweise bis zum letzten Nettoinventarwert pro Anteil im Juli 2022 verldngert und wird
zum ersten Zeitraum, der mit der ESMA-Methoden konform ist mit Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Juli.

() % der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

Die vollstindige Liste der derzeit verfiigbaren Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires
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SFDR-Anhang 6 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit,

die zur Erreichung
eines Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,
in die investiert wird,
Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie

ist ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und

ein Verzeichnis

von 6kologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. Diese
Verordnung enthalt
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Name des Produkts:
CPR INVEST — GLOBAL DISRUPTIVE OPPORTUNITIES

Unternehmenskennung:
222100LU67GQTO3SEE74

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja O

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: %

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen
Investitionen mit einem sozialen Ziel getéatigt:__ %

X Nein

X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
angestrebt werden, enthélt es einen Mindestanteil von
10 % an nachhaltigen Investitionen

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie nicht als dkologisch
nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er anstrebt, einen hoheren ESG-Score als
der ESG-Score des MSCI World Net Return Index (der ,Referenzindex”) zu erzielen.

Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzindex wird die ESG-Performance bewertet,
indem die durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug
auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance verglichen wird. Der Referenzindex ist ein
breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach ©kologischen und oder sozialen Merkmalen bewertet oder
einschliel3t, und er soll daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen Merkmalen tibereinstimmen. Es wurde keine
ESG-Referenz-Benchmark festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des Referenzindex
des Teilfonds gemessen wird.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class“-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Tatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der
sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-
Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei Unternehmensemittenten wird die
ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittichen Performance der Branche durch die
Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu  kontrollieren, indem sie ihren  Energieverbrauch  begrenzen,
ihre Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekampfen und die biologische
Vielfalt schitzen.
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- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt: der
Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte im
Allgemeinen.

- Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik nutzt 38 Kriterien, die entweder generisch (unabhéngig von
ihrer Tatigkeit fur alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, die je nach Sektor gewichtet und in Bezug
auf ihre Auswirkungen auf die Reputation, die betriebliche Effizienz und die Vorschriften in Bezug auf einen
Emittenten beriicksichtigt werden. ESG-Ratings von Amundi werden wabhrscheinlich global auf den drei
Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder Sozialfaktor ausgedrtickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfillen:
1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager” sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stiitzt sich auf die proprietdare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren flihren zu einem Beitrag von mehr als
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um

die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentscheidun
gen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales

und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung

von Korruption

und Bestechung.

10 % zum ESG-Gesamtscore. Fir den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine umfassendere Ubersicht tiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Glucksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung fir den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fiihren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfigung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitat)
und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitat des Unternehmens,
in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fur umstrittene
Waffen, Verstdl3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

¢ Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die im
ersten Filter beriicksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten
obligatorischen Indikatoren fur die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht bericksichtigt, um zu
Uberprufen, ob das Unternehmen aus okologischer oder sozialer Sicht im Vergleich zu anderen
Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung aufweist, was bei
Verwendung des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von E oder besser
entspricht.
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Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen®) erlautert berticksichtigt:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn
Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfluigbar sind:

e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten
Dezil gehdrt (gilt nur fur Sektoren mit hoher Intensitat), und
e die Diversitat des Verwaltungsrats gehort im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht
zum letzten Dezil, und
e keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und
¢ keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.
Amundi bertcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fir
umstrittene Waffen, Verstdl3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietéares
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfliigbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfugt beispielsweise Uber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights* (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zuséatzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschliel3lich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Darliber hinaus fiihren wir mindestens
vierteljghrlich  ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietaren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemalRnahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds berticksichtigt alle fir die Strategie des Teilfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stiitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (hormativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Anséatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

- Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt,
die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefihrten wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fir die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmaRig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als
der anwendbare Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitat der
getroffenen AbhilfemaRnahmen zu beriicksichtigen.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
Engagement-Aktivitaten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele

oder Risikotoleranz
berlicksichtigt werden.

die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fur die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse
aller langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen kdnnen, einschlielich wesentlicher
ESG-Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich
auf drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu
verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren
Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelméRige Uberpriifung ihrer Entwicklung ergénzt. Dieser
Ansatz gilt fur alle Teilfonds von CPR Invest.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf www.cpram.com.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Ziel des Teilfonds ist es, die internationalen Aktienmarkte langfristig (mindestens Uber funf Jahre
hinweg) durch die Anlage in Aktien von Unternehmen zu Ubertreffen, die entweder disruptive Geschaftsmodelle
entwickeln oder denen solche (ganz oder teilweise) zugutekommen.

Benchmark: Der MSCI World Net Return Index dient im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der
Wertentwicklung des Teilfonds.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:
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e rechtliche Ausschliisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);

e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und
wiederholt verletzen, ohne glaubwirdige KorrekturmaBnahmen zu ergreifen;

e die Branchenausschliisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element einen hoheren ESG-Score als der ESG-Score des Referenzindex an.

Die ESG-Kriterien des Teilfonds gelten mindestens fiir:

e 90% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in Industrielandern
ausgegeben werden; Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-
Rating; und Staatsanleihen, die von entwickelten Landern ausgegeben werden;

e 75% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in Schwellenlandern
ausgegeben werden; Aktien, die von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung in
einem beliebigen Land ausgegeben werden; Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit einem hohen
Rendite-Kreditrating; und Schuldtitel, die von Schwellenlandern ausgegeben werden.

Dariiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 10 % der nachhaltigen
Anlagen mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstrager* angesehen werden, wenn
sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor Giber dem besten Rating (A,
B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen

Zusatzlicher nachhaltiger Ansatz:

Der nachhaltige Aufbau des Anlageuniversums wird weiter verbessert, indem Unternehmen nach dem
ESG-Ansatz der Managementgesellschaft anhand von Umwelt-, Sozial- und Governancekriterien
ausgeschlossen werden:

- Ausschluss des schlechtesten ESG-Gesamtratings (d. h. G).

Grenzen des ESG-Ansatzes:

Der Best-in-Class-Ansatz schlie3t grundsatzlich keinen Téatigkeitsbereich aus. Daher sind alle
Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Teilfonds kann somit einigen kontroversen Sektoren
ausgesetzt sein. Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fir diese Sektoren zu begrenzen, wendet der
Teilfonds die oben aufgefiihrten Ausschlisse an.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,

die Vergltung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Wir stitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietdren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlie3lich Governance-Kriterien, berticksichtigt. In der Dimension ,gute Unternehmensfiihrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewahrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die berlicksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Prifung und Kontrolle,
Vergutung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und
G die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate,
ESG-Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines
normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten
bewertet. Die Bewertung wird laufend durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss Uberprift monatlich die
Listen von Unternehmen, die gegen die UN GC versto3en, was zu Rating-Herabstufungen auf G fihrt. Die
VerauRerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardmafig innerhalb von 90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.
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Welche Vermdgensallokation ist fur dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermégensallo- Mindestens 75 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden verwendet, um die beworbenen
kation gibt den okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der

jeweiligen Anteil . . ..
Jder In\?estitionen Anlagestrategie des Teilfonds zu erflllen.

in bestimmte

, Dariiber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, geméaR der nachstehenden Tabelle mindestens 10 % an
Vermdgenswerte an.

nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen 6kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B)
stellen die Differenz zwischen dem tatséchlichen Anteil der Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Taxonomiekonforme Merkmale ausgerichtet sind (Nr. 1), und dem tatséchlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar.
Tatigkeiten, Der geplante Anteil der Investitionen mit sonstigen Umweltzielen betragt mindestens 10 % (i) und kann sich

ggﬁgzg{;fgt‘;:}mh andern, wenn der tatsachliche Anteil der taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigt

- Umsatzerlése,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die #2 Andere
umweltfreundlichen Max. 25 %
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang
Zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen

Min. 0 %

Investitionen #1A Nachhaltige _
Taxonomiekonform

Min. 10 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder

betrieblichen sozialen Zielen.
Aktivitaten der ' - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
Unternehmen, in oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

die investiert wird,
widerspiegeln.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale
zu erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Fur den Teilfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-

Taxonomiekonformitat Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

]ch__rm;asse_In d'ZK”tg.”en Investitionen In griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitéat
U oSS (S8 el von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Begrenzung der Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur

Emissionen und die In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
Umstellung auf voll

erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten

wirken unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen

wesentlichen Beitrag * Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
zu den Umweltzielen gegenuber Staaten.
leisten.

Ubergangstatigkeiten

sind Tatigkeiten, fir die

es noch keine CO2-

armen Alternativen gibt

und die unter anderem . . . . . . . . L . .
Treibhausgasemission Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdéglichende Tatigkeiten?
swerte aufweisen, die

den besten Leistungen .

entsprechen. Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder ermdglichenden Tatigkeiten
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sind
Okologisch nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fur
Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
berlcksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds hat einen Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, ohne
dass eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitét besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In #2 Andere Investitionen® sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fiir die keine
Daten verfuigbar sind, die fur die Messung der Erreichung 6kologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Anleger sollten beachten, dass es unter Umsténden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldnahen
Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie
bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein
ESG-Rating haben, sowie Barmittel, geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fir
gemeinsame Anlagen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfiigt nicht Uber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist.
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Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet?

entfallt

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com.
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NACHTRAG 7. CPR Invest — Climate Action Euro

Anlageziel und -politik

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, die Aktienmarkte der Eurozone langfristig (mindestens funf
Jahre) zu tibertreffen, mit der Absicht, indirekte Klimaauswirkungen zu erzielen, indem
er in Aktien von Unternehmen der Eurozone anlegt, die auf die Bekampfung des
Klimawandels ausgerichtet sind. Darliber hinaus integriert der Teilfonds Umwelt-,
Sozial- und Governance-Kriterien (E, S und G) in den Anlageprozess.

Das Anlageziel ist auf das Nachhaltigkeitsziel der Vereinten Nationen in Verbindung
mit dem Klimawandel ausgerichtet.

Der implementierte Anlageprozess zielt darauf ab, ein Portfolio im Einklang mit dem
Temperaturziel des Pariser Klimaabkommens von 1,5°C aufzubauen, dessen
Kohlenstoffintensitat im Vergleich zum MSCI EMU Net Return Index, der reprasentativ
fir sein Anlageuniversum ist, geringer sein wird (vor Anwendung seines
Ausgleichsmechanismus fiir die Kohlenstoffbilanz, wie im SFDR-Anhang beschrieben).

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre Anlage in den Teilfonds keine
direkten Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft hat, sondern dass der
Teilfonds bestrebt ist, Unternehmen auszuwéahlen und in diese zu investieren, die zur
Bekdampfung des Klimawandels beitragen, indem er die genauen Kriterien einhilt, die
in der Anlagestrategie des Teilfonds festgelegt sind.

Der Teilfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemall Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds beworbenen
o6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 7.

Anlagepolitik
Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie in

Abschnitt 4.9 des Prospekts naher beschrieben.

Die Anlagestrategie des Teilfonds zielt darauf ab, Wertpapiere von Unternehmen aus
beliebigen Landern, Sektoren und Marktkapitalisierungen auszuwdahlen.

Jeder Sektor wird analysiert und Aktien werden auf der Grundlage der
Anlageliberzeugungen des Fondsmanagers ausgewdhlt. Das endgiiltige Portfolio besteht
aus Unternehmen mit den besten finanziellen und nicht-finanziellen Perspektiven.

Um die Unternehmen auszuwahlen, die am besten fir die Bekdmpfung des
Klimawandels positioniert sind, stiitzt sich die Managementgesellschaft auf die Daten
von CDP.

CDP ist ein Dienstleister, der sich auf umweltbezogene Informationen spezialisiert hat.

Unternehmen im Anlageuniversum werden im Hinblick auf die Bekdmpfung des
Klimawandels analysiert, um diejenigen auszuwahlen, die nach den
Beurteilungsstandards des CDP am besten geeignet sind.

Das Anlageuniversum setzt sich zu mindestens 90 % aus Unternehmen mit einem
CDP-Score zusammen.

Am Ende des Auswahlprozesses werden mindestens 90 % der Portfolioaktien von der
CDP bewertet und verfiigen (iber einen ESG-Score.

Der Teilfonds wurde mit dem SRI-Label ausgezeichnet.
Der Teilfonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung bestimmte Anlagethemen

betonen oder einige Sektoren, die nichts mit seinem Anlagethema zu tun haben, auch
ausschliefen, auch ausschlieBen, sodass sich auch Uber relativ lange Zeitrdume
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wesentliche Abweichungen zwischen seiner Performance und derjenigen eines
europaischen Aktienindex ergeben kénnen.

Anlagen
Das Anlageuniversum des Teilfonds konzentriert sich auf Aktien des MSCI EMU und

Aktien aulRerhalb der Eurozone. Der Teilfonds legt mindestens 75 % seines Vermaogens
in Aktien von Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder einem Staat an, der den Vertrag Uber den Europdischen Wirtschaftsraum
unterzeichnet hat und mit Frankreich ein Steuerabkommen geschlossen hat, das eine
Bestimmung zur administrativen Unterstitzung bei der Bekampfung von Betrug und
Steuerhinterziehung enthalt.

Der Teilfonds muss sich an die oben aufgefiihrte Anlagepolitik halten, darf jedoch den
Rest seines Vermoégens in anderen Instrumenten als den in Abschnitt 4.2, Spezifische
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds” des Verkaufsprospekts aufgefiihrten anlegen
(einschlieBlich im Rahmen von 10 % seines Vermogens in OGA-Anteilen).

Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von

Wertpapieren und Total Return Swaps:

Umgekehrte . Wertpapier- | Wertpapier- |Total
. . Pensionsge- | . . .
Geschéftsarten Pensionsge- hift leihe leihe Return
schifte
schifte (Leihgeber) | (Leihnehmer) | Swap
Maximaler Anteil
B 20% 10 % 40 % 10% 0%
(des Nettovermogens)
Erwarteter Anteil
. 5% 0% 15% 5% 0%
(des Nettovermogens)

Derivate
Derivative Instrumente werden flr Hedging, zur Arbitrage, Exposure-Zwecke und fir
ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt.

Zu den eingesetzten Derivaten zahlen Futures und Optionsscheine auf Wahrungen,
Aktien/Marktindizes und Zinssatze; Swaps: auf Wahrungen, Aktien und Indizes;
Optionsscheine auf Aktien, Forex Forwards: Terminkaufe auf Wahrungen,
Terminverkdufe auf Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch eingebettete Derivate einsetzen.

Referenzwdhrung: Euro (EUR)

Benchmark: MSCI EMU Net Return Index

Performance-Indikator:

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds verwendet den MSCI EMU Net Return Index und, gegebenenfalls
zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung des Teilfonds abgesichert,
im Nachhinein zur Information als Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung des
Teilfonds und in Bezug auf die Benchmark fir die erfolgsabhangige Gebliihr, die von
den jeweiligen Anteilsklassen verwendet wird, zur Berechnung der erfolgsabhangigen
Geblhren. Eine solche den Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt
keinerlei Einschrankungen.

Der Index wird zum Datum dieses Verkaufsprospekts von MSCI Limited bereitgestellt, ein
Administrator, der aktuell nicht im in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannten
Register eingetragen ist. Die Verwendung einer solchen Benchmark ist jedoch zulassig,
und die erneute Verwendung eine solchen Benchmark wird auch wahrend der
verlangerten Ubergangszeit gemidf dem gednderten Artikel 51 der Benchmark-
Verordnung gestattet sein. Dieser Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere
Informationen (iber die Genehmigung des Administrators verfiigbar sind. Informationen
iber diesen Index stehen auf der Website www.msci.com zur Verfligung.
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GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft (iber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Auf die Bereitstellung umweltbezogener Informationen spezialisierter Datendienstleister
fiir den Teilfonds: CDP

Hauptrisiken (weitere Informationen siehe , Risikobeschreibungen®)

=  Aktien- und Marktrisiken (einschlieBlich der Risiken in Verbindung mit einer
geringen Marktkapitalisierung und den Schwellenmarkten)

=  Gegenpartei-Risiko

=  Kapitalverlustrisiko

= Liquiditatsrisiko

= Nachhaltiges Anlagerisiko

=  Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex

Sonstige Risiken

= Derivate

= Kreditrisiko

= Liquiditatsrisiko in Verbindung mit temporaren Kaufen und Verkdaufen von
Wertpapieren

= Wahrungsrisiko (einschlieflich des Wahrungsrisikos in Verbindung mit den
Schwellenldndern)

=  Zinssatz

Risikomanagementmethode: Commitment

Profil des typischen Anlegers: alle Anleger, die:

- in einem Portfolio anlegen mochten, dessen Anlageschwerpunkt auf der Auswahl
europdischer Aktien von Unternehmen liegt, die sich fiir die Begrenzung der
Auswirkungen des Klimawandels einsetzen

- es sich leisten kdnnen, ihr Kapital fir mindestens 5 Jahre anzulegen;

- das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren.

Der Anleger erhdlt sein investiertes Kapital am Ende der empfohlenen
Mindestanlagedauer von fiinf Jahren moglicherweise nicht in voller Hohe zuriick.

Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:
Geschaftstag: Ein Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg
und Paris ge6ffnet sind.
Bewertungstag: Jeder Geschéaftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag
Annahmeschluss: 14:00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag
Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschéaftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag mit Ausnahme von:

- T1EUR - Anteilsklasse, fiir die es 1 Geschéftstag nach dem entsprechenden

Bewertungstag ist
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — Climate Action Euro Gebiihren fir A .
. e Jahrliche Gebiihren
Anteilsgeschafte

Erfolgsabhdngige
Anteilsklasse S E AT Zeichnung Management | Verwaltungsgebiihren Ge.zbuhr. _
(max.) (einschlieBlich
Steuern) ¥
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,60% 0,30 % Ja
[1EUR-Acc [V 100.000 EUR 500%  500% 0,70 % 0,30 % Ja
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,00 % 0,30 % Ja

Erfolgsabhingige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 15 %/

(™) Erfolgsabhéngige Gebiihren Benchmark: MSCI EMU Net Return Index (auf die Wihrung der jeweiligen Anteilsklasse lautend).

Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Dezember.

) % der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

G)Der erste Berechnungszeitraum der erfolgsabhéngigen Gebiihr hat mit dem Start der neuen Strategie in Bezug auf die Bekémpfung des Klimawandels begonnen (10.03.2021).

Die vollstindige Liste der derzeit verfiigbaren Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires.
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SFDR-Anhang 7 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung:
Eine nachhaltige CPR INVEST - CLIMATE ACTION EURO 222100JL4JHT77V5V943
Investition ist eine
Investition in eine = . .
Wirtschaftstatigher, Okologische und/oder soziale Merkmale
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass o | — .
diese Investition keine o0 Ja ® X Nein

Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,

In it Lo el Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
;ig?gﬁgiwe'sen Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine na_chhalti_gen Invest_itionen
Unternehmensfilhrung angestrebt werde_n, enthalt es einen Mindestanteil von
anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 60 % an nachhaltigen Investitionen

EU-Taxonomie als dkologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten,
Die EU-Taxonomie die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
Eltaeslgifikationss stem in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der nachhaltig einzustufen sind
das in derVero?/dnung’; E_U-Taxonom!e nicht als 6kologisch nachhaltig - o _ o
(EU) 2020/852 einzustufen sind X mlt einem Umweltziel in W_|rtsc_haftstat.l'gkelte_n,
festgelegt ist und die nach_der_ EU-Taxono_mle nicht als 6kologisch
ein Verzeichnis Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind
von 6kologisch Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt:__ %
nachhaltigen mit einem sozialen Ziel

Wirtschaftstatigkeiten

enthalt. Diese . . .
Verordnung enthélt kein Es werden damit 6kologische/soziale

Verzeichnis der sozial Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 0kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er anstrebt, einen hoheren ESG-Score als
der ESG-Score des MSCI EMU Net Return Index (der ,Referenzindex*) zu erzielen.

Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzindex wird die ESG-Performance bewertet,
indem die durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug
auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance verglichen wird. Die Benchmark ist ein breiter
Marktindex, der keine Bestandteile nach 6kologischen und oder sozialen Merkmalen bewertet oder einschlief3t, und
sie soll daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen Merkmalen tbereinstimmen. Es wurde keine ESG-Referenz-
Benchmark festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score der Amundi Group
des Referenzindex gemessen wird.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class“-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Tatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen téatig sind. Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-
Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste
Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem
G. Bei Unternehmensemittenten wird die ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen
Performance der Branche durch die Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter
Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen  zu  kontrollieren, indem sie ihren  Energieverbrauch  begrenzen,
ihre Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekampfen und die biologische
Vielfalt schitzen.
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- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt:
der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der
Menschenrechte im Allgemeinen.

- Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Unser ESG-Analyserahmen umfasst 38 Kriterien, von denen 17 allgemeiner Natur (fir alle Unternehmen
unabhangig von ihrer Tatigkeit) und 21 spezifisch (nur fir bestimmte Sektoren) sind. Um effektiv zu sein, konzentriert
sich die ESG-Analyse auf die wichtigsten Kriterien je nach Téatigkeit und Sektor des Unternehmens. Daher ist die
Gewichtung von ESG-Kriterien ein entscheidendes Element unseres ESG-Analyserahmens. Zu diesem Zweck
haben wir 68 Sektoren unterschieden, fir die jeweils ein spezifisches Wesentlichkeitsraster gilt, in dem die als
besonders wichtig erachteten Kriterien gewichtet werden. Die Gewichtung kann von einem Sektor zum anderen stark
variieren. In Ausnahmeféllen kann eine Komponente eine Gewichtung von weniger als 20 % haben. ESG-Analysten
Uberprifen die Auswahl und Gewichtung der Kriterien fur jeden Geschéftsbereich mindestens alle 18 Monate.
Dadurch wird sichergestellt, dass die Kriterien und deren Gewichtungen relevant bleiben.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfillen:
1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager” sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stitzt sich auf die proprietdre ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren filhren zu einem Beitrag von mehr als
10 % zum ESG-Gesamtscore. Fir den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine umfassendere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung fir den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fuhren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfigung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitat)
und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitat des Unternehmens,
in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi bericksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fiir umstrittene
Waffen, Verstdl3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

e Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die im
ersten Filter bertcksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben genannten
obligatorischen Indikatoren fir die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht berlcksichtigt, um zu
Uberpriiffen, ob das Unternehmen aus oOkologischer oder sozialer Sicht im Vergleich zu anderen
Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung aufweist, was bei Verwendung
des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von E oder besser entspricht.
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Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen®) erlautert berticksichtigt:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn
Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfligbar sind:

e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten Dezil
gehdrt (gilt nur fur Sektoren mit hoher Intensitat), und

o die Diversitat des Verwaltungsrats gehort im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht zum
letzten Dezil, und

e keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und

e keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.

Amundi berlicksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fur
umstrittene Waffen, Verstol3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietéares
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfliigbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfigt beispielsweise Uber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights" (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zusétzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschliellich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Dartber hinaus filhren wir mindestens
vierteljahrlich ein Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietéren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemalZnahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds bertcksichtigt alle fiir die Strategie des Teilfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Anséatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt, die

einige  der in der  Offenlegungsverordnung aufgefiihrten  wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fur die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmafig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden (Ausschluss
von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als der anwendbare
Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch entwickelt, um die
wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitdit der getroffenen
Abhilfemalinahmen zu bertcksichtigen.

Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitdten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
Engagement-Aktivitdten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele

oder Risikotoleranz
berlicksichtigt werden.

Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fur die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen kdnnen, einschliellich wesentlicher
ESG-Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich auf
drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu verfolgen.
Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren Kontroverse
durch ESG-Analysten und die regelmaRige Uberpriifung ihrer Entwicklung erganzt. Dieser Ansatz gilt fiir
alle Teilfonds von CPR Invest.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Ziel des Teilfonds ist es, die Aktienméarkte der Eurozone langfristig (mindestens funf Jahre) zu
Ubertreffen, mit der Absicht, indirekte Klimaauswirkungen zu erzielen, indem er in Aktien von Unternehmen der
Eurozone anlegt, die auf die Bekdmpfung des Klimawandels ausgerichtet sind. Dartber hinaus integriert der
Teilfonds Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien in den Anlageprozess.

Die nachhaltige Anlage des Teilfonds konzentriert sich auf die Bekampfung des Klimawandels und zielt darauf ab,
eine geringere Kohlenstoffintensitét als sein Referenzindex zu erzielen. Uber diese Auswirkungen wird regelméaRig
Bericht erstattet.

Der implementierte Anlageprozess zielt darauf ab, ein Portfolio im Einklang mit dem Temperaturziel des Pariser
Klimaabkommens von 1,5 °C aufzubauen, dessen Kohlenstoffintensitat im Vergleich zum Referenzindex, die
reprasentativ fir sein Anlageuniversum ist, geringer sein wird (vor Anwendung seines Ausgleichsmechanismus fir
die Kohlenstoffbilanz, wie im SFDR-Anhang beschrieben).
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Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre Anlage in den Teilfonds keine direkten Auswirkungen auf die
Umwelt und die Gesellschaft hat, sondern dass der Teilfonds bestrebt ist, Unternehmen auszuwéhlen und in diese
zu investieren, die zur Bekampfung des Klimawandels beitragen, indem er die genauen Kriterien einhalt, die in der
Anlagestrategie des Teilfonds festgelegt sind.

Benchmark: Der MSCI EMU Index dient im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung
des Teilfonds.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.
Der Teilfonds wendet zunéachst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:
e rechtliche Ausschliisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);
e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und
wiederholt verletzen, ohne glaubwirdige KorrekturmaBnahmen zu ergreifen;
¢ die Branchenausschliisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Dariiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 60 % der nachhaltigen Anlagen
mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstrager angesehen werden, wenn sie in ihnrem
Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor Uber dem besten Rating (A, B oder C von
einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Kohlenstoffintensitatsziel, -kriterien und -ausgleichsmechanismus:

Die nachhaltige Anlage des Teilfonds konzentriert sich auf die Bekampfung des Klimawandels und zielt darauf
ab, durch seinen Anlageprozess eine geringere Kohlenstoffintensitat als sein Referenzindex zu erzielen.

Der Teilfonds misst die Treibhausgasemissionen eines Unternehmens, in das investiert wird, unter
Berlicksichtigung von:
- direkten Emissionen von Unternehmen

- indirekten Emissionen aufgrund der Tatigkeit des Unternehmens; und
- indirekten Emissionen aufgrund der Verwendung der verkauften Produkte.
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Dariiber hinaus wendet der Teilfonds einen Mechanismus an, der den verbleibenden CO2-Fuf3abdruck
kompensiert, der von der Managementgesellschaft, so wie oben beschrieben, eingerichtet wurde.

Der Ausgleich des CO,-Ful3abdrucks des Teilfonds kann insoweit als teilweise angesehen werden, als die
Managementgesellschaft die mit Finanzkontrakten im Vermdgen des Teilfonds verbundenen CO,-Emissionen
nicht kompensiert (wie Derivate).

Die Messung der Treibhausgasemissionen (ausgedriickt als CO,-Emissionséquivalent) durch ein Unternehmen
kann durch Unterscheidung zwischen drei Untergruppen (,Scopes") erfolgen:
- Scope 1 betrifft direkte Emissionen von Unternehmen (z. B. Kraftstoffverbrauch);

- Scope 2 Dbetrifft indirekte Emissionen aufgrund der Tatigkeit des Unternehmens (z.B. den
Kraftstoffverbrauch des Stromversorgers); und

- Scope 3 betrifft indirekte Emissionen durch die Nutzung der verkauften Produkte (z. B. Heizélverbrauch
des Stromlieferanten des Kunden infolge der Nutzung des Produkts).

Die Scopes 1, 2 und 3 werden bei der Kompensation des CO,-FuRRabdrucks des Teilfonds berlicksichtigt. Aus
Grinden der Robustheit der Scope-3-Daten werden nur vorgelagerte Emissionen im Zusammenhang mit
Direktlieferanten berlcksichtigt (Direktlieferanten sind solche, mit denen das Unternehmen eine privilegierte
Beziehung unterhdlt und direkt beeinflussen kann).

Beim gegenwaértigen Stand der vorliegenden Daten sind die mit Scope 3 verbundenen CO,-Emissionen
unvollstandig und nur schatzbar.

Die Schatzung des CO,-FuRabdrucks des Teilfonds wird jedes Mal berechnet, sobald die Wertpapiere des
Portfolios neu zugewiesen werden. Der geschatzte durchschnittliche CO,-FuRabdruck des Teilfonds in diesem
Zeitraum wird als gewichteter Durchschnitt der verwalteten Vermdgenswerte, multipliziert mit dem dem Portfolio
verbundenen CO,-FuRRabdruck, berechnet.

Quelle der Daten, auf denen die Berechnung des CO2-FuRRabdrucks beruht, ist Trucost (http://www.trucost.com).

Dieser Ausgleichsmechanismus fir den CO,-FuRabdruck wird durch den Einsatz von verifizierten
Emissionsreduktionseinheiten (Verified Emission Reduction Units ,VERSs") erreicht, die die h6chsten Standards
der Marktzertifizierung (insbesondere VCS, Goldstandard) erfullen und in einem anerkannten unabh&ngigen
Register (als Markit) aufgefuhrt sind.
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VERs entsprechen Kohlenstoffgutschriften, die durch ein Projekt generiert werden und sich positiv auf die
Reduzierung der CO,-Emissionen gemafl einem freiwilligen Marktstandard auswirken. Ein VER entspricht
1 Tonne CO,-Emissionen.

Am Ende jedes Geschéftsjahres des Teilfonds wird die Verwaltungsgesellschaft einen Vermittler auffordern, den
CO,-FuRRabdruck des Teilfonds bei der zentralen Registerstelle auszugleichen, die dann eine Bestatigung und
ein CO,-Ausgleichszertifikat ausstellt. Alle erworbenen Emissionsgutschriften werden zuriickgezogen, sodass
der Ausgleich des CO,-FuRRabdrucks erreicht wird. Um das Risiko von Betrug und Doppelzahlungen zu
vermeiden, ist jeder VER eine eindeutige Seriennummer zugeordnet. Die zentrale Registerstelle kann 6ffentlich
und online konsultiert werden, um das Eigentum an VERs zu Uberprifen.

Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Ausgleichsmechanismus fur den CO,-FulRabdruck wurden folgende
Projekte ausgewahit:
- FLORESTA DE PORTEL: Waldschutz- und Biodiversitatsschutzprojekt in Brasilien

- GANDHI WIND: Entwicklungsprojekt fir erneuerbare Energien in Indien

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, andere zugrunde liegende Projekte von VER zu nutzen.
Bei auBergewothnlichen Ereignissen (Krieg, politische Angelegenheit, Betrug usw.), die sich auf die zugrunde
liegenden Projekte auswirken, auf denen der CO,-Ausgleichsmechanismus beruht, kann die Verwaltungsgesellschaft
zudem die ausgegebenen VERS zurlickziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird einen Teil der von ihr vereinnahmten Nettoverwaltungsgebihren der
Ausgleichsdienstleistung fur die Kohlenstoffbilanz des Teilfonds zuweisen, die wahrend des Berichtszeitraums
berechnet wurde und aufgelaufen ist. Die Kosten dieser Dienstleistung betragen maximal 0,50 % des
Nettovermdgens des Teilfonds.

Zusatzlicher nachhaltiger Ansatz:

Mindestens 90 % der Portfolioaktien haben ein ESG-Rating.

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element einen héheren ESG-Score als der ESG-Score des Referenzindex an.
Dariiber hinaus bericksichtigt die Managementgesellschaft einen zuséatzlichen nachhaltigen Ansatz, indem sie
Unternehmen analysiert, die bereits anhand ihrer internen ESG-Analysemethode ausgewéhlt wurden, und

Unternehmen nach Mal3gabe folgender Kennzahlen ausschlief3t:

- niedrigste ESG-Gesamtbewertung;
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- niedrigste umwelt- und governancebezogene Bewertungen;
- niedrigste Bewertungen anhand von Umwelt-Unterkriterien;
- Gegenstand von scharfen umwelt-, gesellschafts- und governancebezogenen Kontroversen.

Abhéngig von der Verbesserung der Datenverfiigbarkeit und -konsistenz kann die Managementgesellschaft
zusatzliche Daten verwenden, um Unternehmen, die am besten positioniert sind, um den Klimawandel
zu bekampfen, noch préziser zu identifizieren.

Im Rahmen des SRI-Labels verpflichtet sich der Teilfonds:

- das Anlageuniversum um mindestens 25 % (und ab dem 1. Januar 2026 um 30 %) zu reduzieren,
indem Unternehmen mit den schlechtesten CDP-Klimawerten sowie Unternehmen ausgeschlossen
werden, die von der eigenen internen ESG-Analysemethode ausgeschlossen sind.

- einen hoheren Score als der Referenzindex bei den beiden folgenden nachhaltigen Indikatoren in
Bezug auf die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen aufzuweisen:

* Gesamte Kohlenstoffintensitat (tCO2e/Mio. € Umsatz)
* Anteil der Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen (%)

- mindestens 90 % seiner Stimmrechte auf Hauptversammlungen sowohl franzésischer als auch nicht-

franzdsischer Unternehmen ausiiben.

Der Deckungsgrad dieser Nachhaltigkeitsindikatoren erfillt die Anforderungen des SRI-Labels.

Die sozial verantwortliche Anlagepolitik (Ziele, Kriterien, Ratings) ist weiter detailliert und auf der Website der
Gesellschaft www.cpram.com verfugbar.

Grenzen des ESG-Ansatzes:

Der Best-in-Class-Ansatz schlie@t grundsatzlich keinen Tatigkeitsbereich aus. Daher sind alle
Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Teilfonds kann somit einigen kontroversen Sektoren
ausgesetzt sein. Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fir diese Sektoren zu begrenzen, wendet der
Teilfonds die oben aufgefiihrten Ausschliisse an.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeithehmern,

die Vergltung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietaren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschliellich Governance-Kriterien, berucksichtigt. In der Dimension ~gute
Unternehmensfuhrung” beurteilen wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-
Governance-Rahmen zu gewahrleisten, der garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B.
Gewabhrleistung des langfristigen Werts des Emittenten). Die beriicksichtigten Unterkriterien sind hier:
Struktur des Verwaltungsrats, Prifung und Kontrolle, Vergutung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und
ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste
und G die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate, ESG-
Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines
normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen
Emittenten bewertet. Die Bewertung wird laufend durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss tberpruft
monatlich die Listen von Unternehmen, die gegen die UN GC versto3en, was zu Rating-Herabstufungen auf
G fuhrt. Die VeraufRerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardméRig innerhalb
von 90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen
Ansatz.

CPR Invest — Verkaufsprospekt
Nachtrag 7. CPR Invest — Climate Action Euro

234



Die Vermdgensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermdégenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Welche Vermdgensallokation ist flr dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 90 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden verwendet, um die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie
des Teilfonds zu erflillen.

Dariiber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, gemald der nachstehenden Tabelle mindestens 60 % an
nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen ©kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B)
stellen die Differenz zwischen dem tatséchlichen Anteil der Investitionen, die auf dkologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind (Nr.1), und dem tatsachlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar. Der
geplante Anteil der Investitionen mit sonstigen Umweltzielen betréagt mindestens 60 % (i) und kann sich andern,
wenn der tatsachliche Anteil der taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigt

Min. 0 %
Taxonomiekonform

Investitionen #1A
Nachhaltige

Min. 60 %

#2 Andere
Max. 10 %

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ékologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
O0kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
Zu erreichen.

In welchem Mindestmalf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Fur den Teilfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(.Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir
EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat

i EeeET e KiEen Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

fiir fossiles Gas Investitionen In griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
die B d von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
19 S erAig) Qe Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur

Emissionen und die In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
Umstellung auf voll

erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten

wirken unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen

wesentlichen Beitrag * Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleinen” alle Risikopositionen
zu den Umweltzielen gegentber Staaten.
leisten.

Ubergangstatigkeiten

sind Tatigkeiten, fur die

es noch keine CO2-

armen Alternativen gibt

und die unter anderem . . . . . — . . . . .
Treibhausgasemission Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdéglichende Tatigkeiten?
swerte aufweisen, die

den besten Leistungen

entsprechen. Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstéatigkeiten oder ermdglichenden Tatigkeiten.
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sind
okologisch nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
berlicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit
der EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds hat einen Mindestanteil von 60 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
ohne dass eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitét besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wird mit
ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In ,#2 Andere Investitionen* sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fur
die keine Daten verfugbar sind, die fir die Messung der Erreichung 6kologischer oder sozialer Merkmale
erforderlich sind.

Anleger sollten beachten, dass es unter Umstédnden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln,
geldnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen nach denselben
Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufihren. Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die
Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, sowie Barmittel, geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige
Einrichtungen fur gemeinsame Anlagen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfligt nicht Uber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist.
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Bei den Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

Referenzwerten und sozialen Merkmale ausgerichtet?
handelt es sich um
Indizes, mit denen entfallt

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen

dkologischen oder Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?
sozialen Merkmale
erreicht.

entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com.
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NACHTRAG 8. CPR Invest — Food For Generations

Anlageziel und -politik

Anlageziel

Ziel des Teilfonds ist es, die globalen Aktienmarkte langfristig (mindestens flinf Jahre)
zu Ubertreffen, mit der Absicht, indirekte Auswirkungen im Bereich der Umstellung im
Landwirtschafts- und Nahrungssektor zu erzielen, indem er in Aktien von
internationalen Unternehmen anlegt, die an der Lebensmittel-, Wasser- und
Landwirtschaftswertschopfungskette beteiligt sind. Darlber hinaus integriert der
Teilfonds Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (E, S und G) in den Anlageprozess.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre Anlage in den Teilfonds keine
direkten Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft hat, sondern dass der
Teilfonds bestrebt ist, Unternehmen auszuwahlen und in sie zu investieren, die zur
Umstellung im Landwirtschafts- und Nahrungssektor beitragen, indem er die genauen
Kriterien einhalt, die in der Anlagestrategie des Teilfonds festgelegt sind.

Der Teilfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemall Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 8.

Anlagepolitik

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie in
Abschnitt 4.9 des Prospekts naher beschrieben.

Die Anlagestrategie des Teilfonds konzentriert sich auf die Auswahl von Wertpapieren
von Unternehmen, die in der Landwirtschaft, Forstwirtschaft, Wasserwirtschaft,
Lebensmittel- und Getrankeproduktion und -vertrieb, Restaurants und allen
verwandten Aktivitaten tatig sind.

Das Aktienengagement des Teilfonds wird zwischen 75 % und 120 % seines Vermoégens
liegen.

Anlagen
Der Teilfonds legt mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien und aktiendhnlichen

Wertpapieren aller Lidnder an, ohne Einschrankungen im Hinblick auf die
Marktkapitalisierung. Innerhalb des Anteils von 75 % seines Vermogens darf der
Teilfonds Gber Stock Connect maximal 25 % seines Vermdgens in chinesischen A-Aktien
anlegen. Die Anlagen in Russland erfolgen an der MICEX-RTS. Der Teilfonds muss sich
an die oben aufgefiihrte Anlagepolitik halten, darf jedoch den Rest seines Vermdogens
in anderen Instrumenten als den in Abschnitt 4.2 ,Spezifische Anlagepolitik der
einzelnen Teilfonds” des Verkaufsprospekts aufgefiihrten anlegen (einschlieBlich im
Rahmen von 10 % seines Vermogens in OGA-Anteilen).

Am Ende des Auswahlprozesses verfiigen mindestens 90 % der Portfolioaktien liber
einen ESG-Score.
Der Teilfonds wurde mit dem SRI-Label ausgezeichnet.

Derivate

Derivative Instrumente werden fir Hedging, zur Arbitrage, Exposure-Zwecke und fir
ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt. Zu den eingesetzten Derivaten zdhlen
Futures und Optionsscheine auf Wé&hrungen, Aktien/Marktindizes und Zinssétze;
Swaps: auf Wahrungen, Aktien und Indizes; Optionsscheine auf Aktien, Forex Forwards:
Terminkaufe auf Wahrungen, Terminverkaufe auf Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch eingebettete Derivate einsetzen.
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Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von

Wertpapieren und Total Return Swaps:

Umgekehrte . Wertpa- Wertpa- Total
. . Pensionsge-| . . . .
Geschaftsarten Pensionsge- haft pierleihe pierleihe Return
schafte
schafte (Leihgeber) | (Leihnehmer) | Swaps
Maximaler Anteil
. 20% 10% 40 % 10% 0%
(des Nettovermdgens)
Erwarteter Anteil
. 5% 0% 15 % 5% 0%
(des Nettovermdogens)

Referenzwdhrung: Euro (EUR)

Benchmark: MSCI World Net Return Index

Performance-Indikator:

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds verwendet den MSCI World Net Total Return Index (Nettodividenden
werden reinvestiert), und, gegebenenfalls zwischen der Wahrung der Anteilsklasse
und der Wahrung des Teilfonds abgesichert, im Nachhinein als Indikator zur
Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds und in Bezug auf die Benchmark fir die
erfolgsabhangige Geblihr, die von den jeweiligen Anteilsklassen verwendet wird, zur
Berechnung der erfolgsabhangigen Gebilihren. Eine solche den Portfolioaufbau
begrenzende Benchmark unterliegt keinerlei Einschrankungen.

Der MSCI World Net Return Index wird zum Datum dieses Verkaufsprospekts von MSCI
Limited bereitgestellt, ein Administrator, der aktuell nicht im in Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung genannten Register eingetragen ist. Die Verwendung einer solchen
Benchmark ist jedoch zuldssig, und die erneute Verwendung eine solchen Benchmark
wird auch wahrend der verlingerten Ubergangszeit gemaR dem gednderten Artikel 51

der Benchmark-Verordnung gestattet sein. Dieser Verkaufsprospekt wird aktualisiert,
sobald weitere Informationen lber die Genehmigung des Administrators verfiigbar sind.
Informationen (iber diesen Index stehen auf der Website www.msci.com zur Verfligung.
Gemal der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfiigt die Managementgesellschaft lber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MalRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Hauptrisiken (weitere Informationen siehe , Risikobeschreibungen®)

= Aktien- und Marktrisiken (einschlieRlich der Risiken in Verbindung mit einer
geringen Marktkapitalisierung und den Schwellenmarkten)

= Kapitalverlustrisiko

= Liquiditatsrisiko

= Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex

= Wahrungsrisiko (einschlieRlich des Waéhrungsrisikos in Verbindung mit den
Schwellenldndern)

Sonstige Risiken

= Derivate

=  Gegenpartei-Risiko

= Kreditrisiko

= Landerrisiko: China

=  Liquiditatsrisiko in Verbindung mit tempordaren Kiaufen und Verkaufen von
Wertpapieren

= Nachhaltiges Anlagerisiko

= Zinssatz

Risikomanagementmethode: Commitment
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Profil des typischen Anlegers: Alle Anleger, die:

- in einem Portfolio anlegen mochten, dessen Anlageschwerpunkt auf der Auswahl
internationaler Aktien von Unternehmen liegt, die an der gesamten Lebensmittel-
Wertschopfungskette beteiligt sind.

- es sich leisten kdnnen, ihr Kapital fir mindestens fiinf Jahre anzulegen;

- das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren.

Der Anleger erhdlt sein investiertes Kapital am Ende der empfohlenen
Mindestanlagedauer von fiinf Jahren moglicherweise nicht in voller Hohe zuriick.

Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:
Geschaftstag: Ein Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg,
Paris und New York geoffnet sind.
Bewertungstag: Jeder Geschéaftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag
Annahmeschluss: 14:00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag
Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschéaftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag mit Ausnahme von:

- ljp EUR—Anteilsklasse, fiir die es 3 Geschéaftstage nach dem entsprechenden

Bewertungstag ist
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — Food For Generations Gebuhren fir b1 ..
. Jahrliche Gebiihren
Anteilsgeschafte

Erfolgsabhdngige
Anteilsklasse Mindesterstzeichnung Zeichnung Management Yerwaltungsgeb Gelzbuhr. .
(max.) lihren (max.) (einschlieBlich
Steuern) ¥
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Ja
[1EUR-Acc [T 100.000 EUR 500%  500% 0,75 % 0,20 % Ja
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 0,95% 0,30 % Ja

Erfolgsabhdngige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 15 %?

(1) Erfolgsabhdngige Gebiihren Benchmark MSCI World Net Return Index.
Der Performance-Beobachtungszeitraum, der am 1. November 2021 begonnen hat, wird ausnahmsweise bis zum letzten Nettoinventarwert pro Anteil im Juli 2023 verldngert

und wird zum ersten Zeitraum, der mit der ESMA-Methoden konform ist mit Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Juli.
(2) % der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

Die vollstindige Liste der derzeit verfiigbaren Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires
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SFDR-Anhang 8 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Name des Produkts: Unternehmenskennung:
Eine nachhaltige CPR INVEST - FOOD FOR GENERATIONS 54930017GTHZJAV28Z24
Investition ist eine
Investition in eine —~ . :
Wirtschaftstafigkett, Okologische und/oder soziale Merkmale
die<zur Erreichung
eines Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass .
diese Investition keine o0 Ja ® X Nein

Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,

in die investiert wird, Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
Veerfahrensweisen Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
S'Sgrgg;?ensﬂmmng angestrebt werden, enthéalt es einen Mindestanteil von
anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 40 % an nachhaltigen Investitionen

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Die EU-Taxonomie die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
ist ein in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der nachhaltig einzustufen sind
Klassifikationssystem, EU-Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig
das in der Verordnung einzustufen sind X mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten,
ggg)égzggfjnd die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
i ?/erz%ichnis Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind
von 6kologisch Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt:_ %
nachhaltigen mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten
sl [Pz - Es werden damit 6kologische/soziale
\k/:iaoyer}ligigcﬁr?it:?jlér Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
sozial nachhaltigen Investitionen getatigt.
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird
gemessen,

inwieweit die mit

dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er anstrebt, einen héheren ESG-Score als
der ESG-Score seines Anlageuniversums zu erzielen.

Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Anlageuniversums wird die ESG-Performance
bewertet, indem die durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten
in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance verglichen wird. Das
Anlageuniversum ist ein malR3geschneidertes Universum auf der Basis der spezifischen Saulen des Anlagethemas,
das keine Bestandteile nach Umwelt- und/oder sozialen Merkmalen bewertet oder einschlief3t, und soll daher nicht
mit den vom Teilfonds beworbenen Merkmalen Ubereinstimmen.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen ékologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score der Benchmark des
Teilfonds gemessen wird.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class“-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Tatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der
sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-
Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei Unternehmensemittenten wird die
ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittichen Performance der Branche durch die
Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekampfen und die biologische
Vielfalt schitzen.
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- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt:
der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte
im Allgemeinen.

- Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Unser ESG-Analyserahmen umfasst 38 Kriterien, von denen 17 allgemeiner Natur (fir alle Unternehmen
unabhangig von ihrer Tatigkeit) und 21 spezifisch (nur fir bestimmte Sektoren) sind. Um effektiv zu sein,
konzentriert sich die ESG-Analyse auf die wichtigsten Kriterien je nach Tatigkeit und Sektor des Unternehmens.
Daher ist die Gewichtung von ESG-Kriterien ein entscheidendes Element unseres ESG-Analyserahmens. Zu
diesem Zweck haben wir 68 Sektoren unterschieden, fur die jeweils ein spezifisches Wesentlichkeitsraster gilt, in
dem die als besonders wichtig erachteten Kriterien gewichtet werden. Die Gewichtung kann von einem Sektor
zum anderen stark variieren. In Ausnahmeféllen kann eine Komponente eine Gewichtung von weniger als 20 %
haben. ESG-Analysten Uberprifen die Auswahl und Gewichtung der Kriterien fur jeden Geschéftsbereich
mindestens alle 18 Monate. Dadurch wird sichergestellt, dass die Kriterien und deren Gewichtungen relevant
bleiben.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfullen:
1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stitzt sich auf die proprietare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager” eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren fihren zu einem Beitrag von mehr als
10 % zum ESG-Gesamtscore. Fur den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine vollstandigere Ubersicht iiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf www.cpram.com.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Glicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung flr den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fuhren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfliigung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z.B.
Kohlenstoffintensitat) und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z.B. dass die
Kohlenstoffintensitat des Unternehmens, in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors
gehort).

Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fiir umstrittene
Waffen, Verstdlie gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

¢ Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die
im ersten Filter berlcksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben
genannten obligatorischen Indikatoren fir die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht
berlicksichtigt, um zu Uberprifen, ob das Unternehmen aus 6kologischer oder sozialer Sicht im
Vergleich zu anderen Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung
aufweist, was bei Verwendung des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von
E oder besser entspricht.
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Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen*) erlautert beriicksichtigt:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn
Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfligbar sind:

e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten
Dezil gehort (gilt nur fir Sektoren mit hoher Intensitat), und

o die Diversitat des Verwaltungsrats gehort im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht
zum letzten Dezil, und

e keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und

e keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.

Amundi bericksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fur
umstrittene Waffen, Verstol3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietéres
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfligt beispielsweise (ber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights" (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zusétzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschlieBlich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Darlber hinaus fuhren wir mindestens
vierteljahrlich  ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietaren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemaRnahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berlicksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds bertcksichtigt alle fir die Strategie des Teilfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

- Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt,
die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefihrten wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fur die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmaRig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als
der anwendbare Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitéat der
getroffenen AbhilfemalRnahmen zu berticksichtigen.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz

berlicksichtigt werden.

Engagement-Aktivitdten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fur die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschépfung beeinflussen kdnnen, einschliellich wesentlicher
ESG-Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich
auf drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu
verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren
Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelmaRige Uberprifung ihrer Entwicklung erganzt. Dieser
Ansatz gilt fur alle Teilfonds von CPR Invest.

Informationen darlber, wie die obligatorischen Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Ziel des Teilfonds ist es, die globalen Aktienmarkte langfristig (mindestens funf Jahre) zu Ubertreffen,
mit der Absicht, indirekte Auswirkungen im Bereich der Umstellung im Landwirtschafts- und Nahrungssektor zu
erzielen, indem er in Aktien von internationalen Unternehmen anlegt, die an der Lebensmittel-, Wasser- und
Landwirtschaftswertschépfungskette beteiligt sind. Dariiber hinaus integriert der Teilfonds Umwelt-, Sozial- und
Governance-Kriterien in den Anlageprozess.

Die nachhaltige Anlage des Teilfonds konzentriert sich auf die Umweltauswirkungen der Unternehmen, in die er
anlegt, und zielt darauf ab, eine geringere CO2- und Wasserintensitét als sein Anlageuniversum zu erzielen. Uber
diese Auswirkungen wird regelmafig Bericht erstattet.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre Anlage in den Teilfonds keine direkten Auswirkungen auf die
Umwelt und die Gesellschaft hat, sondern dass der Teilfonds bestrebt ist, Unternehmen auszuwéhlen und in sie
zu investieren, die zur Umstellung im Landwirtschafts- und Nahrungssektor beitragen, indem er die genauen
Kriterien einhalt, die in der Anlagestrategie des Teilfonds festgelegt sind.
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Benchmark: Der MSCI World Net Return Index dient im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der
Wertentwicklung des Teilfonds.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:

e rechtliche Ausschliisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);

e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und
wiederholt verletzen, ohne glaubwirdige KorrekturmafBnahmen zu ergreifen;

e die Branchenausschliisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Darliber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 40 % der nachhaltigen
Anlagen mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstrager‘ angesehen werden, wenn
sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor Uber dem besten Rating (A, B
oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Ziel und Kriterien fur die Kohlenstoffintensitat:

Die nachhaltige Anlage des Teilfonds konzentriert sich auf die Bekampfung des Klimawandels und zielt darauf
ab, eine geringere Kohlenstoffintensitat als sein Anlageuniversum zu erzielen.

Der Teilfonds misst die Treibhausgasemissionen eines Unternehmens, in das investiert wird, unter
Berucksichtigung von:
- direkten Emissionen von Unternehmen

- indirekten Emissionen aufgrund der Tatigkeit des Unternehmens; und
- indirekten Emissionen aufgrund der Verwendung der verkauften Produkte.

Zusatzlicher nachhaltiger Ansatz:

Die Managementgesellschaft bertcksichtigt einen nachhaltigen Ansatz, indem sie Unternehmen gemaf
Folgendem ausschlief3t:
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- niedrigste ESG-Gesamtbewertung;

- niedrigste Bewertungen anhand von umwelt-, gesellschafts- und governancebezogenen Kriterien, die
als relevant fiir das Okosystem der Lebensmittelkette betrachtet werden;

- Gegenstand von scharfen umwelt-, gesellschafts- und governancebezogenen Kontroversen.

Mindestens 90 % der Portfolioaktien haben ein ESG-Rating.

Im Rahmen des SRI-Labels verpflichtet sich der Teilfonds:

- Verbesserung des ESG-Scores des Portfolios im Vergleich zum ESG-Score des Anlageuniversums —
nach Ausschluss von mindestens 25 % (30 % zum 01.01.2026) der Aktien mit den schlechtesten Scores
gemal dem ESG-Ansatz.

- einen hoheren Score als das Anlageuniversum bei den beiden folgenden nachhaltigen Indikatoren in
Bezug auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen aufzuweisen:

* Gesamte Kohlenstoffintensitat (tCO2e/Mio. € Umsatz)
* Anteil der Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen (%)

- mindestens 90 % seiner Stimmrechte auf Hauptversammlungen sowohl franzésischer als auch nicht-

franzésischer Unternehmen ausuben.

Der Deckungsgrad dieser Nachhaltigkeitsindikatoren erfullt die Anforderungen des SRI-Labels.

Die sozial verantwortliche Anlagepolitik (Ziele, Kriterien, Ratings) ist weiter detailliert und auf der Website der
Gesellschaft www.cpram.com verfiigbar.

Grenzen des ESG-Ansatzes:

Der Best-in-Class-Ansatz schlie3t grundséatzlich keinen Tatigkeitsbereich aus. Daher sind alle
Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Teilfonds kann somit einigen kontroversen Sektoren
ausgesetzt sein. Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fiir diese Sektoren zu begrenzen, wendet der
Teilfonds die oben aufgefiihrten Ausschliisse an.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeithehmern,

die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietaren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, bertcksichtigt. In der Dimension ,,gute Unternehmensfiuhrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewébhrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewéahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die beriicksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle,
Vergutung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und
G die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate,
ESG-Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines
normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehérigen
Emittenten bewertet. Die Bewertung wird laufend durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss Uberpriift
monatlich die Listen von Unternehmen, die gegen die UN GC versto3en, was zu Rating-Herabstufungen auf G
fuhrt. Die VeraulRerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardméRig innerhalb von
90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.
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Die Vermdgensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermodgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlése,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die umwelt-
freundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang
Zu einer griinen
Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Welche Vermdgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 90 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden verwendet, um die beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie des Teilfonds zu
erfiillen.

Dariiber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, geméaR der nachstehenden Tabelle mindestens 40 % an nachhaltigen
Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen dkologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B) stellen die Differenz zwischen
dem tatsachlichen Anteil der Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind (Nr.1), und dem
tatsachlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar. Der geplante Anteil der Investitionen mit sonstigen
Umweltzielen betragt mindestens 40 % (i) und kann sich andern, wenn der tatséchliche Anteil der taxonomiekonformen
und/oder sozialen Investitionen steigt

Min. 0 %

Investitionen #1A Nachhaltige _
Taxonomiekonform

Min. 40 %

#2 Andere
Max. 10 %

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu
erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?
Fur den Teilfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

umfassen die Kriterien Investitionen In griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitéat
fur fossiles Gas die von Staatsanleihe_n* gib_t, zgigt die erste Grafil_( die Taxonomie!(onfor_mitat in_ Be_zug auf aIIe_Investition_en des
Begrenzung der Fmanzprodukt; emsch.ll'eﬁllch der Staatsanlelhen, wahrenq dlg zZweite Graflk'dle Taxonomiekonformitat nur
Eriestonan umel 6l In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere

Tatigkeiten einen * Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen alle Risikopositionen gegentiber
wesentlichen Beitrag Staaten.

zu den Umweltzielen

leisten.

Ubergangstatigkeiten

sind Tatigkeiten, fur die

es noch keine CO2-

armen Alternativen gibt .

und die unter anderem Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten?
Treibhausgasemission

swerte aufweisen, die

gﬁ{‘sgf‘:éﬁgn'-eismnge” Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder erméglichenden Tatigkeiten
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sind
okologisch nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
berticksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds hat einen Mindestanteil von 40 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, ohne
dass eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitét besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In  #2 Andere Investitionen* sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fur die keine
Daten verfugbar sind, die fur die Messung der Erreichung dkologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Anleger sollten beachten, dass es unter Umstanden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldnahen
Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie
bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein
ESG-Rating haben, sowie Barmittel, geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fir
gemeinsame Anlagen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfugt nicht Uber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist.
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Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

Bei den . .
R TR ERER und sozialen Merkmale ausgerichtet?
handelt es sich um .

Indizes, mit denen entfallt

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen

okologischen oder
sozialen Merkmale

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

erreicht.

entfallt
Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?
entfallt
Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?
entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com.
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NACHTRAG 9. CPR Invest — Megatrends

Anlageziel und -politik

Anlageziel
Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, die internationalen Aktienmarkte langfristig

(mindestens tber funf Jahre hinweg) durch Anlagen in Aktienfonds oder Aktien, denen
internationale Thementrends zugutekommen, zu lGbertreffen.

Der Teilfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemall Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 9.

Anlagepolitik
Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie in

Abschnitt 4.9 des Prospekts naher beschrieben.

Die Anlagestrategie des Teilfonds zielt auf die Auswahl von Aktienfonds oder Aktien ab,
denen wirtschaftliche, gesellschaftliche, demografische, technologische, rechtliche
oder umweltbezogene strukturelle Veranderungen zugutekommen.

Der Teilfonds wendet eine Kombination aus einem Top-down- (thematische Allokation)
und einem Bottom-up-Ansatz an.

Das Aktienengagement des Teilfonds wird zwischen 75 % und 120 % seines Vermogens
liegen.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung bestimmte Anlagethemen
betonen oder einige Sektoren, die nichts mit seinem Anlagethema zu tun haben, auch
ausschliefen, sodass sich auch (iber relativ lange Zeitrdume wesentliche
Abweichungen zwischen seiner Performance und derjenigen eines internationalen
Aktienindex ergeben kénnen.

Anlagen
Der Teilfonds legt mindestens 75 % seines Vermdogens in Aktienfonds oder Aktien aller

Lander (einschlieBlich Schwellenlander in maximaler Hohe von 25 % seines Vermaogens)
an, ohne Einschrankungen im Hinblick auf die Marktkapitalisierung.

Der Teilfonds muss sich an die oben aufgefiihrte Anlagepolitik halten, darf jedoch den
Rest seines Vermogens in anderen Instrumenten als den in Abschnitt 4.2, Spezifische
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds” des Verkaufsprospekts aufgefiihrten anlegen.

Derivate

Derivative Instrumente werden fir Hedging, zur Arbitrage, Exposure-Zwecke und fiir ein
effizientes Portfoliomanagement eingesetzt. Zu den eingesetzten Derivaten zahlen Futures
und Optionen auf Wahrungen, Aktien/Marktindizes; Swaps: auf Wahrungen, Aktien und
Indizes; Forex Forwards: Terminkaufe auf Wahrungen, Terminverkaufe auf Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch eingebettete Derivate einsetzen.

Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von

Wertpapieren und Total Return Swaps:
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Umgekehrte . Wertpa- Wertpa- Total
.. . Pensionsge-| . . . .
Geschaftsarten Pensionsge- schifte pierleihe | pierleihe Return
schifte (Leihgeber) | (Leihnehmer) | Swap
Maximaler Anteil
. 5% 5% 0% 0% 0%
(des Nettovermogens)
E rteter Anteil
rvarterer Anet 0% 0% 0% 0% 0%
(des Nettovermdogens)
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Referenzwdhrung: Euro (EUR)

Benchmark: MSCI World Net Return Index

Performance-Indikator:

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds verwendet den MSCI World Net Total Return Index (Nettodividenden
werden reinvestiert), und, gegebenenfalls zwischen der Wahrung der Anteilsklasse
und der Wahrung des Teilfonds abgesichert, im Nachhinein als Indikator zur
Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds und in Bezug auf die Benchmark fir die
erfolgsabhangige Geblihr, die von den jeweiligen Anteilsklassen verwendet wird, zur
Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihren.

Eine solche den Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt keinerlei
Einschrankungen.

Der Index wird zum Datum dieses Verkaufsprospekts von MSCI Limited bereitgestellt, ein
Administrator, der aktuell nicht im in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannten
Register eingetragen ist. Die Verwendung einer solchen Benchmark ist jedoch zulassig,
und die erneute Verwendung eine solchen Benchmark wird auch wahrend der
verlingerten Ubergangszeit gemiR dem gednderten Artikel 51 der Benchmark-
Verordnung gestattet sein. Dieser Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere
Informationen Uber die Genehmigung des Administrators verfligbar sind. Informationen
iber diesen Index stehen auf der Website www.msci.com zur Verfligung.

GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft (iber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Hauptrisiken (weitere Informationen siehe , Risikobeschreibungen”)

= Aktien- und Marktrisiken (einschlieBlich der Risiken in Verbindung mit einer
geringen Marktkapitalisierung und den Schwellenmarkten)

= Gegenpartei-Risiko

=  Kapitalverlustrisiko

= Liquiditatsrisiko

=  Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex

= Waihrungsrisiko (einschlieflich des Wahrungsrisikos in Verbindung mit den
Schwellenlandern)

Sonstige Risiken

= Derivate

= Kreditrisiko

= Liquiditatsrisiko in Verbindung mit tempordren Kidufen und Verkdufen von
Wertpapieren

= Nachhaltiges Anlagerisiko

=  Zinssatz

Risikomanagementmethode: Commitment

Profil des typischen Anlegers: alle Anleger, die:

- in einem Portfolio anlegen mochten, dessen Schwerpunkt auf Anlagen in Aktienfonds
oder Aktien liegt, denen internationale Thementrends zugute kommen.

- es sich leisten kdnnen, ihr Kapital fir mindestens 5 Jahre anzulegen;

- das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren.

Der Anleger erhdlt sein investiertes Kapital am Ende der empfohlenen
Mindestanlagedauer von flinf Jahren méglicherweise nicht in voller Hohe zuriick.

CPR Invest — Verkaufsprospekt
Nachtrag 9. CPR Invest — Megatrends

261



Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:

Geschéftstag: Ein Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg,
Paris und New York ge6ffnet sind.

Bewertungstag: Jeder Geschaftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag

Annahmeschluss: 9:00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag

Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschéaftstage nach dem

jeweiligen Bewertungstag
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — Megatrends Gebiihren fiir Jahrliche Gebiihren
Anteilsgeschafte

. Erfolgsabhdngige
. Indirekt . >
. . . Zeichnung Management Verwaltungsgebiihren | Gebiihr
Anteilsklasse Mindesterstzeichnung (max.) . s
(max.) (max.) (max.) (einschlieRlich

Steuern) ¥
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,40 % 0,70 % 0,30 % Ja
m EUR 100.000 EUR 5,00 % 5,00 % 0,60 % 0,70 % 0,20 % Ja
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 0,70 % 0,70 % 0,30 % Ja

Erfolgsabhingige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 15 %2
@ Erfolgsabhéngige Gebiihren Benchmark: MSCI World Net Return Index
Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Dezember.

) % der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

Die volistindige Liste der derzeit verfligbaren Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires
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SFDR-Anhang 9 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Name des Produkts: Unternehmenskennung:
Eine nachhaltige CPR INVEST - MEGATRENDS 549300NVPKHQ4GBEVO50
Investition ist eine
Investition in eine —~ . :
Wirtschaltstafigkett, Okologische und/oder soziale Merkmale
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass .
diese Investition keine o0 Ja ® X Nein

Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,

i\r/1 d]ierinvestiert wird, Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
eﬁ];?gﬁzflwelsen Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen

angestrebt werden, enthéalt es einen Mindestanteil von

Unternehmensfihrun . o
anwenden. J in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 10 % an nachhaltigen Investitionen
EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
pie !EU-Taxonomie in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der nachhaltig einzustufen sind
istein EU-Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig
Klassifikationssystem, einzustufen sind X' mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
?éa;r;gggl\ilggrzordnung die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
festgelegt ist und Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind
ein Verzeichnis Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt:__ %
von okologisch mit einem sozialen Ziel
nachhaltigen
\é\rl]ltrr‘gﬁh;{;ssteatlgkelten Es werden damit bkologische{soziale _
Verordhung enthélt Merkm_a_le beworben, aber keine nachhaltigen
kein Verzeichnis der Investitionen getatigt.
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Mit Nachhaltig-
keitsindikatoren
wird gemessen,
inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Es werden Anlageinstrumente bevorzugt, die einen ©kologischen, sozialen und governancebezogenen
Ansatz verfolgen, und diese werden stets eine Mehrheit des Nettovermégens des Teilfonds darstellen.

Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds wird die ESG-Performance bewertet, indem die
durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug auf
jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance verglichen wird.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen ékologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des MSCI World
Net Return Index (der ,Referenzindex") des Teilfonds gemessen wird.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class“-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Tatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der
sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi
ESG-Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei Unternehmensemittenten wird
die ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittlichen Performance der Branche durch die
Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekédmpfen und die biologische Vielfalt
schitzen.

- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt:
der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte
im Allgemeinen.

- Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.
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Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik nutzt 38 Kriterien, die entweder generisch (unabhéngig von
ihrer Tatigkeit fir alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, die je nach Sektor gewichtet und in Bezug
auf ihre Auswirkungen auf die Reputation, die betriebliche Effizienz und die Vorschriften in Bezug auf einen
Emittenten berlicksichtigt werden. ESG-Ratings von Amundi werden wahrscheinlich global auf den drei
Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfullen:
1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stitzt sich auf die proprietare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager” eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren fihren zu einem Beitrag von mehr als
10 % zum ESG-Gesamtscore. Fur den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine umfassendere Ubersicht iber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf www.cpram.com.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales

und Beschéaftigung,
Achtung der
Menschenrechte

und Bekampfung

von Korruption und
Bestechung.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Glicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung fur den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fuhren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfigung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitét)
und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitat des Unternehmens,
in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehért).

Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fiir umstrittene
Waffen, Verstdlle gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

¢ Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die
im ersten Filter berlcksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben
genannten obligatorischen Indikatoren fir die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht
berlicksichtigt, um zu Uberprifen, ob das Unternehmen aus o6kologischer oder sozialer Sicht im
Vergleich zu anderen Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung
aufweist, was bei Verwendung des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von
E oder besser entspricht.
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Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintréachtigungen*) erlautert beriicksichtigt:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren firr die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn
Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfiigbar sind:

e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten
Dezil gehdrt (gilt nur fir Sektoren mit hoher Intensitéat), und
o die Diversitat des Verwaltungsrats gehért im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht
zum letzten Dezil, und
e keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und
e keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.
Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fir
umstrittene Waffen, Verstol3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fur multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietares
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfligt beispielsweise (ber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights* (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zusatzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschlielich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Darlber hinaus filhren wir mindestens
vierteljahrlich ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietaren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemaRnahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds bertcksichtigt alle fur die Strategie des Teilfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt, die
einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefiihrten wesentlichen nachteiligen Nachhaltigkeitsindikatoren
abdecken.

Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fir die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmaRig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden (Ausschluss
von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als der anwendbare
Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch entwickelt, um die
wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitat der getroffenen Abhilfemalinahmen
zu bericksichtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele

oder Risikotoleranz
berlicksichtigt werden.

Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
Engagement-Aktivitaten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fir die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen kénnen, einschlieRlich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich auf
drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu verfolgen.
Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren Kontroverse durch
ESG-Analysten und die regelmaRige Uberpriifung ihrer Entwicklung ergéanzt. Dieser Ansatz gilt fir alle
Teilfonds von CPR Invest.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, die internationalen Aktienmarkte langfristig (mindestens
Uber funf Jahre hinweg) durch Anlagen in Aktienfonds oder Aktien, denen internationale Thementrends
zugutekommen, zu Ubertreffen.

Benchmark: Der MSCI World Net Return Index dient im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung
des Teilfonds.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erfallung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:

o rechtliche Ausschliisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);

e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und
wiederholt verletzen, ohne glaubwuirdige KorrekturmaRnahmen zu ergreifen;

e die Branchenausschlisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element einen hoheren ESG-Score als der ESG-Score des Referenzindex an.
Der Teilfonds legt mindestens 75 % in Anlageinstrumente gemaf Artikel 8 und 9 der SFDR an.

Dariiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 10 % der nachhaltigen
Anlagen mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstrager" angesehen werden, wenn
sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor Giber dem besten Rating (A,
B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Grenzen des ESG-Ansatzes:
Der Best-in-Class-Ansatz schlief3t grundsatzlich keinen Téatigkeitsbereich aus. Daher sind alle
Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Teilfonds kann somit einigen kontroversen Sektoren

ausgesetzt sein. Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fiir diese Sektoren zu begrenzen, wendet der
Teilfonds die oben aufgefiihrten Ausschlisse an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,

die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietaren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, bertcksichtigt. In der Dimension ,,gute Unternehmensfiuhrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewébhrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die beriicksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle,
Vergutung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und
G die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate,
ESG-Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines
normativen Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehérigen
Emittenten bewertet. Die Bewertung wird laufend durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss berpriift
monatlich die Listen von Unternehmen, die gegen die UN GC versto3en, was zu Rating-Herabstufungen auf G
fuhrt. Die VeraulRerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardm&Rig innerhalb von
90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.
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Die Vermodgensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermodgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:
- Umsatzerlése,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang
Zu einer griinen
Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Welche Vermdgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 50 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden verwendet, um die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie des Teilfonds zu erfullen.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, gemal3 der nachstehenden Tabelle mindestens 10 % an
nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen 6kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B)
stellen die Differenz zwischen dem tatsachlichen Anteil der Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind (Nr. 1), und dem tatséchlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar.
Der geplante Anteil der Investitionen mit sonstigen Umweltzielen betrdgt mindestens 10 % (i) und kann sich
andern, wenn der tatsachliche Anteil der taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigt

Min. 0 %

Investitionen #1A Nachhaltige _
Taxonomiekonform

Min. 10 %

#2 Andere
Max. 50 %

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ékologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale zu
erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?
Fir den Teilfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-

- Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Taxonomiekonformitét

Investitionen In griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitéat

umfassen die Kriterien von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
fur fossiles Gas die Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur
Begrenzung der In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermdéglichende
Tatigkeiten

wirken unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegenuber Staaten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.
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sind
okologisch nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien fur
okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
berlicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder erméglichenden Tatigkeiten

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds hat einen Mindestanteil von 10 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, ohne
dass eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitét besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In  #2 Andere Investitionen* sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fur die keine
Daten verfugbar sind, die fur die Messung der Erreichung 6kologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Im Hinblick auf die ESG-Kriterien des Teilfonds sollten Anleger beachten, dass es unter Umstdnden nicht
praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldmarktnahen Papieren, einigen Derivaten und einigen
Einrichtungen fir gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie bei den anderen Anlagen durchzufihren.
Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein ESG-Rating haben, sowie Barmittel,
geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fir gemeinsame Anlagen.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfugt nicht tUber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen

ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen dkologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet?

entfallt
Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?
entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com.
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NACHTRAG 10. CPR Invest — GEAR Emerging

Anlageziel und -politik

Anlageziel
Das Anlageziel des Teilfonds CPR Invest — Global Equity All Regime Emerging (CPR Invest —

GEAR Emerging) besteht darin, den MSCI Emerging Markets langfristig (mindestens Uber
funf Jahre hinweg) zu Ubertreffen.

Der Teilfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemafl Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds beworbenen
6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 10.

Anlagepolitik

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie in
Abschnitt 4.9 des Prospekts naher beschrieben.

Der Anlageprozess besteht in der Festlegung der Aktienauswahlstrategie (Single-
/Multi-Faktor-Strategien) je nach den Marktregimen.

Das anfangliche Anlageuniversum umfasst rund 2000 Aktien von Schwellenldandern,
einschlieBlich aller Aktien des MSCI Emerging Market. Die Wertpapiere, die
wahrscheinlich in das Portfolio aufgenommen werden, werden nach Anwendung
verschiedener Arten von Filtern ermittelt, wie beispielsweise anhand von
Marktkapitalisierung und Liquiditatsfiltern.

Dariber hinaus werden finanzielle Kriterien zur Erstellung eines endgiiltigen Portfolios
angewandt, das aus rund 100-150 Aktien besteht. Dieses kann in Bezug auf Land und
Sektor erheblich von der Benchmark abweichen.

Der Anlageprozess basiert insbesondere auf einer von der Managementgesellschaft
intern entwickelten Technologie.

Das Aktienengagement des Teilfonds wird zwischen 75 % und 120 % seines Vermogens
liegen.

Das maximale Wahrungsrisiko fir den Teilfonds betrdgt fiir alle Wahrungen der
Schwellenlander 120 % seines Vermogens.

Anlagen

Der Teilfonds legt mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren von Schwellenldndern, einschlieRlich China A-Aktien (lber Stock
Connect) an, ohne Einschrankungen im  Hinblick auf Sektor und
Marktkapitalisierung.ohne  Einschrankungen im Hinblick auf Sektor und
Marktkapitalisierung. Der Teilfonds muss sich an die oben aufgeflihrte Anlagepolitik
halten, darf jedoch den Rest seines Vermoégens in anderen Instrumenten als den in
Abschnitt 4.2 ,Spezifische Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds” des
Verkaufsprospekts aufgefiihrten anlegen (einschlieBlich im Rahmen von 10 % seines
Vermoégens in OGA-Anteilen).

Derivate

Derivative Instrumente werden fir Hedging, zur Arbitrage, Exposure-Zwecke und fir
ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt. Zu den eingesetzten Derivaten zdhlen
Futures und Optionen auf Wahrungen, Aktien/Marktindizes; Swaps: auf Wahrungen,
Aktien und Indizes; Forex Forwards: Terminkdufe auf Wahrungen, Terminverkdufe
auf Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch eingebettete Derivate einsetzen.
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Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von

Wertpapieren und Total Return Swaps:

Umgekehrte . Wertpa- Wertpa- Total
. . Pensionsge-| . . . .
Geschaftsarten Pensionsge- hift pierleihe pierleihe Return
schéafte
schafte (Leihgeber) | (Leihnehmer) | Swap

Maximaler Anteil
Erwarteter Anteil 10% 10% 40% 10% 0%
(des Nettovermdogens)

Erwarteter Anteil
. 0% 0% 15% 0% 0%
(des Nettovermaogens)

Referenzwdhrung: Euro (EUR)

Benchmark: MSCI Emerging Markets (NR), Nettodividenden werden reinvestiert und,
gegebenenfalls zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung des
Teilfonds abgesichert.

Performance-Indikator:

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die zusammengesetzte Benchmark
verwaltet, und zwar mit dem Ziel, diese zu Ubertreffen.

Der Teilfonds ist vornehmlich in die Emittenten der Benchmark investiert. Der Teilfonds
wird jedoch nach einem diskretiondaren Ansatz verwaltet, im Rahmen dessen in
Emittenten investiert wird, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Der Teilfonds
liberwacht das Anlagerisiko in Bezug auf die Benchmark. Es wird jedoch davon
ausgegangen, dass die Abweichungen von der Benchmark wesentlich sein werden.

Dariiber hinaus verwendet der Teilfonds den MSCI Emerging Markets Net Return Index,
auf die Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse lautend, im Nachhinein als

Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds und, fir die
entsprechenden Anteilsklassen, zur Berechnung der erfolgsabhangigen Gebuhren.

Der MSClI Emerging Markets Net Return index wird zum Datum dieses
Verkaufsprospekts von MSCI Limited bereitgestellt, ein Administrator, der aktuell nicht
im in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannten Register eingetragen ist. Die
Verwendung eines solchen Referenzwerts ist jedoch zuldssig, und die erneute
Verwendung eines solchen Referenzwerts wird auch wahrend der verldangerten
Ubergangszeit gemiR dem gednderten Artikel 51 der Benchmark-Verordnung
gestattet sein. Dieser Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere
Informationen Uber die Genehmigung des Administrators verfligbar sind.
Informationen Uber diesen Index stehen auf der Website www.msci.com zur Verfligung.

Gemal der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europadischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfiigt die Managementgesellschaft lber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Hauptrisiken (weitere Informationen siehe ,, Risikobeschreibungen®)

= Aktien- und Marktrisiken (einschlieBlich der Risiken in Verbindungen mit einer
geringen Marktkapitalisierung)

=  Kapitalverlustrisiko

= Landerrisiko: China

= Liquiditatsrisiko

=  Risiko der Schwellenmarkte

=  Wahrungsrisiko (einschlieflich des Wahrungsrisikos in Verbindung mit den
Schwellenlandern)
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Sonstige Risiken

= Derivate

=  Gegenpartei-Risiko

= Kreditrisiko

=  Liquiditatsrisiko in Verbindung mit temporaren Kaufen und Verkaufen von
Wertpapieren

= Nachhaltiges Anlagerisiko

= Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex

=  Zinssatz

Risikomanagementmethode: Commitment

Profil des typischen Anlegers: alle Anleger, die:

- in einem Portfolio anlegen mochten, dessen Hauptanlageziel darin besteht, in Aktien
von Schwellenmarkten zu investieren.

- es sich leisten kdonnen, ihr Kapital fir mindestens 5 Jahre anzulegen;

- das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren.

Der Anleger erhdlt sein investiertes Kapital am Ende der empfohlenen
Mindestanlagedauer von flinf Jahren méglicherweise nicht in voller Hohe zuriick.

Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:

Geschaftstag: Ein Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg,
Paris, Hongkong und New York gedffnet sind.

Bewertungstag: Jeder Geschéaftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag

Annahmeschluss: 16.00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag

Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschéaftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — GEAR Emerging Gebiihren fiir S "

Erfolgsabhdngige
Anteilsklasse Mindesterstzeichnung Zeichnung Management Vt?_rwaltungsgeb . Gebt'xhr.
(max.) (max.) tihren (max.) (einschlieBlich
Steuern) ¥
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,80 % 0,30 % Ja
m EUR 100.000 EUR 5,00 % 5,00 % 0,90 % 0,20 % Ja
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1% 0,30 % Ja

Erfolgsabhingige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 20 %(?/
@ Erfolgsabhéngige Gebiihren Benchmark: MSCI Emerging Markets Net Return Index .
Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Dezember.

() % der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

Die volistindige Liste der derzeit verfligbaren Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires.
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SFDR-Anhang 10 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Name des Produkts: Unternehmenskennung:
Eine nachhaltige CPR INVEST — GEAR EMERGING 549300S9NUBGA810z2491
Investition ist eine
Investition in eine —~ . .
Wirtschaftstatigher, Okologische und/oder soziale Merkmale
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass q
diese Investition keine o0 Ja ® X Nein

Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,

U7 (112 ITVEEHETE e Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
\e/i?]'g?gﬁgiwe'sen Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine na_chhalti_gen Invest_itionen
Unternehmensfilhrung angestrebt werd_en, enthalt es einen Mindestanteil von
anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 5 % an nachhaltigen Investitionen

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Bie Ui die nach_der_ EU-Taxono_mie als 6kologisch
ist ein in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der nachhaltig einzustufen sind
Klassifikationssystem, EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
das in der Verordnung einzustufen sind X mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten,
(EU) 2020/852 die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind

Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt:_ %

nachhaltigen mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten

enthalt. Diese Es werden damit 6kologische/soziale
Verordnung enthait Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen

kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kénnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeitsin-

dikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt
beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er anstrebt, einen héheren ESG-Score als
der ESG-Score des MSCI Emerging Markets Index (der ,Referenzindex") zu erzielen.

Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzindex wird die ESG-Performance bewertet,
indem die durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug
auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance verglichen wird. Die Benchmark ist ein breiter
Marktindex, der keine Bestandteile nach 6kologischen und oder sozialen Merkmalen bewertet oder einschlief3t, und
sie soll daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen Merkmalen tibereinstimmen. Es wurde keine ESG-Referenz-
Benchmark festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des Referenzindex
des Teilfonds gemessen wird.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class“-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Tatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der
sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-
Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei Unternehmensemittenten wird die
ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittichen Performance der Branche durch die
Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen  zu  kontrollieren, indem sie ihren  Energieverbrauch  begrenzen,
ihre Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekampfen und die biologische
Vielfalt schitzen.
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- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt:
der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte
im Allgemeinen.

- Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fur einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik nutzt 38 Kriterien, die entweder generisch (unabhéangig von
ihrer Tatigkeit fur alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, die je nach Sektor gewichtet und in Bezug
auf ihre Auswirkungen auf die Reputation, die betriebliche Effizienz und die Vorschriften in Bezug auf einen
Emittenten berlcksichtigt werden. ESG-Ratings von Amundi werden wahrscheinlich global auf den drei
Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfullen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Téatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stiitzt sich auf die proprietare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager” eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen dkologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren fihren zu einem Beitrag von mehr als
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren

in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption und
Bestechung.

10 % zum ESG-Gesamtscore. Fur den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine umfassendere Ubersicht tiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Glicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung fur den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fiihren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfligung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z.B.
Kohlenstoffintensitat) und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z.B. dass die
Kohlenstoffintensitat des Unternehmens, in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors
gehort).

Amundi beriicksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusétzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fiir umstrittene
Waffen, VerstdRRe gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

e Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die
im ersten Filter berlcksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben
genannten obligatorischen Indikatoren fir die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht
berlicksichtigt, um zu Uberprifen, ob das Unternehmen aus o6kologischer oder sozialer Sicht im
Vergleich zu anderen Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung
aufweist, was bei Verwendung des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von
E oder besser entspricht.
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Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintréachtigungen*) erlautert beriicksichtigt:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn
Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfiigbar sind:

e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten
Dezil gehdort (gilt nur fir Sektoren mit hoher Intensitéat), und
o die Diversitat des Verwaltungsrats gehért im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht
zum letzten Dezil, und
e keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und
e keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.
Amundi bertcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fir
umstrittene Waffen, Verstol3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietéres
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfigt beispielsweise Uber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights" (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zusatzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschlielich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Darlber hinaus filhren wir mindestens
vierteljahrlich  ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietaren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemaRnahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds berlcksichtigt alle fir die Strategie des Teilfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

- Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt,
die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefihrten wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fir die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmaRig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als
der anwendbare Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitat der
getroffenen AbhilfemalRhahmen zu berticksichtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele

oder Risikotoleranz
berlicksichtigt werden.

Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
Engagement-Aktivitdten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fur die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen kdnnen, einschlielich wesentlicher
ESG-Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich
auf drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu
verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren
Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelm&Rige Uberpriifung ihrer Entwicklung erganzt. Dieser
Ansatz gilt fur alle Teilfonds von CPR Invest.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, den Referenzindex langfristig (mindestens uber fiinf Jahre
hinweg) zu Ubertreffen.

Benchmark: Der MSCI Emerging Markets Net Return Index dient im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der
Wertentwicklung des Teilfonds.
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Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erfallung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:

o rechtliche Ausschliisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);

e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und
wiederholt verletzen, ohne glaubwuirdige KorrekturmaRnahmen zu ergreifen;

e die Branchenausschliisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element einen hoheren ESG-Score als der ESG-Score des Referenzindex
an.

Die ESG-Kriterien des Teilfonds gelten mindestens fiir:

e 90% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in Industrieldndern
ausgegeben werden; Schuldverschreibungen, Geldmarktinstrumente mit einem Investment-Grade-
Rating; und Staatsanleihen, die von entwickelten Landern ausgegeben werden;

e 75% der Aktien, die von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung in Schwellenl&dndern
ausgegeben werden; Aktien, die von Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung in
einem beliebigen Land ausgegeben werden; Schuldtitel und Geldmarktinstrumente mit einem hohen
Rendite-Kreditrating; und Schuldtitel, die von Schwellenlandern ausgegeben werden.

Dariiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 5 % der nachhaltigen Anlagen
mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstrager angesehen werden, wenn sie in ihnrem
Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor iber dem besten Rating (A, B oder C von
einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Grenzen des ESG-Ansatzes:

Der Best-in-Class-Ansatz schlie3t grundséatzlich keinen Tatigkeitsbereich aus. Daher sind alle
Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Teilfonds kann somit einigen kontroversen Sektoren
ausgesetzt sein. Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fiir diese Sektoren zu begrenzen, wendet der
Teilfonds die oben aufgefiihrten Ausschliisse an.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,

die Vergltung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietaren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, bertcksichtigt. In der Dimension ,,gute Unternehmensfiuhrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewabhrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die beriicksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle,
Vergutung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und
G die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate, ESG-
Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines normativen
Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet.
Die Bewertung wird laufend durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss Uberprift monatlich die Listen
von Unternehmen, die gegen die UN GC verstoBen, was zu Rating-Herabstufungen auf G fuhrt. Die
VeraulRerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardméfig innerhalb von 90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.
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Die Vermogensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermogenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:
- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
- Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Welche Vermdgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 75 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden verwendet, um die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie des Teilfonds zu erfillen.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, geméafR der nachstehenden Tabelle mindestens 5% an
nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen 6kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B)
stellen die Differenz zwischen dem tatséachlichen Anteil der Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind (Nr.1), und dem tatsachlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar.
Der geplante Anteil der Investitionen mit sonstigen Umweltzielen betrdgt mindestens 5 % (i) und kann sich
andern, wenn der tatsachliche Anteil der taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigt

Min. 0 %

Investitionen #1A Nachhaltige ]
Taxonomiekonform

Min. 5 %

#2 Andere
Max. 25 %

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ékologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
zu erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Fur den Teilfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien

fur Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen In griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitéat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur
In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere

Tatigkeiten einen * Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
wesentlichen Beitrag gegenliber Staaten.

zu den Umweltzielen

leisten.

Ubergangstatigkeiten

sind Tatigkeiten, fiir die

es noch keine CO2-

armen Alternativen gibt .

und die unter anderem Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstéatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten?
Treibhausgasemission

swerte aufweisen, die

den bestﬁn Leistungen Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstétigkeiten oder ermoglichenden Tétigkeiten
entsprec en.
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sind
Okologisch nachhaltige
Investitionen, die
die Kriterien flr
Okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds hat einen Mindestanteil von 5 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, ohne
dass eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitét besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In  #2 Andere Investitionen* sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fur die keine
Daten verfugbar sind, die fur die Messung der Erreichung dkologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Anleger sollten beachten, dass es unter Umstanden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldnahen
Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie
bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein
ESG-Rating haben, sowie Barmittel, geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fir
gemeinsame Anlagen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfugt nicht Uber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist.
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Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

Bei den . .
Referenzwerten und sozialen Merkmale ausgerichtet?
handelt es sich um .

Indizes, mit denen entfallt

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen

skologischen oder Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?
sozialen Merkmale
erreicht.

entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com.
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NACHTRAG 11. CPR Invest — GEAR World ESG

Anlageziel und -politik

Anlageziel

Das Anlageziel des Teilfonds CPR Invest — Global Equity All Regime World (CPR Invest —
GEAR World ESG’ besteht darin, den MSCI ACWI Net Return Index langfristig (mindestens
Gber funf Jahre hinweg) zu Gbertreffen und dabei ESG-Kriterien in die Aktienauswahl und
das Analyseverfahren zu integrieren.

Der Teilfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemall Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 11.

Anlagepolitik
Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie in Abschnitt
4.9 des Prospekts ndher beschrieben.

Der Anlageprozess besteht in der Festlegung der Aktienauswahlstrategie (Single-/Multi-
Faktor-Strategien) je nach den Marktregimen.

Das anfdngliche Anlageuniversum ist breiter als die Zusammensetzung seines
Referenzindex, da der Aktienmarkt insgesamt integriert wird. Die Wertpapiere, die
wahrscheinlich in das Portfolio aufgenommen werden, werden nach Anwendung
verschiedener Arten von  Filtern ermittelt, beispielsweise anhand von
Marktkapitalisierung und Liquiditatsfiltern.

Dariber hinaus werden finanzielle Kriterien zur Erstellung eines endgiiltigen Portfolios
angewandt, das aus rund 100-150 Aktien besteht. Dieses kann in Bezug auf Land und
Sektor erheblich von der Benchmark abweichen.

Der Anlageprozess basiert insbesondere auf einer von der Managementgesellschaft intern
entwickelten Technologie.

Das Aktienengagement des Teilfonds wird zwischen 75 % und 120 % seines Vermdogens
liegen.

Das maximale Wahrungsrisiko fiir den Teilfonds betragt fur alle Wahrungen der
Schwellenlander 120 % seines Vermaogens.

Anlagen
Der Teilfonds legt mindestens 75 % seines Vermogens in Aktien und aktiendhnlichen

Wertpapieren aller Lander an, ohne Einschrankungen im Hinblick auf Sektor und
Marktkapitalisierung. Innerhalb des Anteils von 75 % seines Vermdgens darf der Teilfonds
Uber Stock Connect maximal 25 % seines Vermdgens in chinesischen A-Aktien anlegen.
Der Teilfonds muss sich an die oben aufgefiihrte Anlagepolitik halten, darf jedoch den Rest
seines Vermogens in anderen Instrumenten als den in Abschnitt 4.2 ,Spezifische
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds“ des Verkaufsprospekts aufgefiihrten anlegen
(einschlieBlich im Rahmen von 10 % seines Vermogens in OGA-Anteilen).

Derivate

Derivative Instrumente werden fiir Hedging, zur Arbitrage, Exposure-Zwecke und fiir ein
effizientes Portfoliomanagement eingesetzt. Zu den eingesetzten Derivaten zdhlen Futures
und Optionen auf Wahrungen, Aktien/Marktindizes; Swaps: auf Wahrungen, Aktien und
Indizes; Forex Forwards: Terminkdufe auf Wahrungen, Terminverkaufe auf Wahrungen.

Transaktionen in _Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von
Wertpapieren und Total Return Swaps:

Umgekehrte . Wertpa- Wertpa- Total
. . Pensionsge- | . . . .
Geschaftsarten Pensionsge- schifte pierleihe pierleihe Return
schafte (Leihgeber) | (Leihnehmer) | Swap
Maximaler Anteil
Erwarteter Anteil 10% 10% 40 % 10% 0%
(des Nettovermaogens)
Erwarteter Ante.l.l 0% 0% 15 % 0% 0%
(des Nettovermdogens)

Referenzwahrung: Euro (EUR)
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Benchmark: MSCI ACWI Net Return Index, Nettodividenden reinvestiert und
gegebenenfalls zwischen der Wahrungder Anteilsklasse und der Wahrung des Teilfonds
abgesichert.

Performance-Indikator:

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die zusammengesetzte Benchmark
verwaltet, und zwar mit dem Ziel, diese zu lbertreffen. Der Teilfonds ist vornehmlich in
die Emittenten der Benchmark investiert. Der Teilfonds wird jedoch nach einem
diskretiondren Ansatz verwaltet, im Rahmen dessen in Emittenten investiert wird, die
nicht in der Benchmark enthalten sind. Der Teilfonds Giberwacht das Anlagerisiko in Bezug
auf die Benchmark. Es wird jedoch davon ausgegangen, dass die Abweichungen von der
Benchmark wesentlich sein werden.

Dariiber hinaus verwendet der Teilfonds den MSCI ACWI Net Return Index, auf die
Wahrung der entsprechenden Anteilsklasse lautend, im Nachhinein als Indikator zur
Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds und, fir die entsprechenden
Anteilsklassen, zur Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihren.

Der MSCI ACWI Net Return Index wird zum Datum dieses Verkaufsprospekts von MSCI
Limited bereitgestellt, ein Administrator, der aktuell nicht im in Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung genannten Register eingetragen ist. Die Verwendung einer solchen
Benchmark ist jedoch zulassig, und die erneute Verwendung eine solchen Benchmark wird
auch wahrend der verldngerten Ubergangszeit gemaR dem gednderten Artikel 51 der
Benchmark-Verordnung gestattet sein. Dieser Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald
weitere Informationen Uber die Genehmigung des Administrators verfligbar sind.
Informationen (ber diesen Index stehen auf der Website www.msci.com zur Verflgung.
GemalR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
8. Juni 2016 verfiigt die Managementgesellschaft (iber ein Verfahren zur Uberwachung
der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MalRnahmen beschreibt, die im Fall von
wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner Unverfiigbarkeit zu ergreifen sind.
Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Hauptrisiken (weitere Informationen siehe , Risikobeschreibungen”)

= Aktien- und Marktrisiken (einschlieBlich der Risiken in Verbindung mit einer geringen
Marktkapitalisierung und den Schwellenmarkten)

=  Derivate

= Kapitalverlustrisiko

= Liquiditatsrisiko

= Waihrungsrisiko (einschlieRlich des Wahrungsrisikos in Verbindung mit den
Schwellenlandern)

Sonstige Risiken

= Gegenpartei-Risiko

= Kreditrisiko

= Landerrisiko: China

= Liquiditatsrisiko in Verbindung mit tempordaren Kaufen und Verkaufen von
Wertpapieren

=  Nachhaltiges Anlagerisiko

= Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex

=  Zinssatz

Risikomanagementmethode: Commitment

Profil des typischen Anlegers: alle Anleger, die:

-in einem Portfolio anlegen mochten, dessen Hauptanlageziel darin besteht, in Aktien von
internationalen Aktienmarkten zu investieren.

- es sich leisten kénnen, ihr Kapital fir mindestens 5 Jahre anzulegen;

- das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren.

Der Anleger erhadlt sein investiertes Kapital am Ende der empfohlenen
Mindestanlagedauer von fiinf Jahren moglicherweise nicht in voller Hohe zurick.

Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:

Geschaftstag: Ein Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg, Paris
und New York geoffnet sind.

Bewertungstag: Jeder Geschaftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag

Annahmeschluss: 14:00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag

Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschaftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest - GEAR World ESG Gebihren fir A ..
. . Jahrliche Gebiihren
Anteilsgeschafte

Erfolgsabhdngige

Anteilsklasse e E AT Zeichnung Management | Verwaltungsgebiihren . Gebt_xhr.
(max.) (einschlieBlich
Steuern) ¥
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Ja
m EUR 100.000 EUR 5,00 % 5,00 % 0,75 % 0,20 % Ja
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 0,95% 0,30 % Ja

Erfolgsabhangige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 20 %

) Erfolgsabhéngige Gebiihren Benchmark: MSCI ACWI Net Return Index.
Der Performance-Beobachtungszeitraum, der am 1. April 2021 begann, wird ausnahmsweise bis zum letzten Nettoinventarwert pro Anteil im Juli 2022 verlédngert und wird zur ersten

ESMA-konformen Methodenperiode mit Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Juli.
2) 9 der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

Die vollstindige Liste der derzeit verfiigbaren Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires.
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SFDR-Anhang 11 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Name des Produkts: Unternehmenskennung:
Eine nachhaltige CPR INVEST - GEAR WORLD ESG 549300KC7A1RB0OJ1D980
Investition ist eine
Investition in eine -~ . :
Wirtschaftstatigket, Okologische und/oder soziale Merkmale
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass .
diese Investition keine o0 Ja ® X Nein

Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,

Ll I el Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
Ziig?gﬁgiwe'sen Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine na_chhalti_gen Invest_itionen
Unternehmensfilhrung angestrebt werde_n, enthalt es einen Mindestanteil von
. . by 1 : 20 % an nachhaltigen Investitionen
anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als dkologisch nachhaltig
einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Die EU-Taxonomie die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
ist ein in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der nachhaltig einzustufen sind
Klassifikationssystem, EU-Taxonomie nicht als ékologisch nachhaltig
das in der Verordnung einzustufen sind X mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten,
§E§)§gz?{§ffnd cin die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
Verfeid?nis - Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind
okologisch Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: %
nachhaltigen mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten
S/Ztrr;?ghmesgmhan Es werden damit 6kologische/soziale
Kein Verzei%:hnis der Merkm_a_le beworber!, aber keine nachhaltigen
sozial nachhaltigen Investitionen getatigt.
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er anstrebt, einen héheren ESG-Score als
der ESG-Score des MSCI ACWI Net Return Index (der ,Referenzindex”) zu erzielen.

Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzindex wird die ESG-Performance bewertet,
indem die durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug
auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance verglichen wird. Der Referenzindex ist ein
breiter Marktindex, der keine Bestandteile nach ©6kologischen und oder sozialen Merkmalen bewertet oder
einschlie3t, und er soll daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen Merkmalen Ubereinstimmen. Es wurde
keine ESG-Referenz-Benchmark festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6ékologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des Referenzindex
des Teilfonds gemessen wird.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class“-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Tatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der
sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-
Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei Unternehmensemittenten wird die
ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittichen Performance der Branche durch die
Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die F&higkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekdmpfen und die biologische Vielfalt
schitzen.

- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt:
der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte
im Allgemeinen.
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- Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik nutzt 38 Kriterien, die entweder generisch (unabhéangig von
ihrer Tatigkeit fur alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, die je nach Sektor gewichtet und in Bezug
auf ihre Auswirkungen auf die Reputation, die betriebliche Effizienz und die Vorschriften in Bezug auf einen
Emittenten berlcksichtigt werden. ESG-Ratings von Amundi werden wahrscheinlich global auf den drei
Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfullen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Tatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stiitzt sich auf die proprietare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager” eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren filhren zu einem Beitrag von mehr als
10 % zum ESG-Gesamtscore. Fur den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine vollstandigere Ubersicht tiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf www.cpram.com.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption

und Bestechung.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Glicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung flr den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fuhren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfligung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z.B.
Kohlenstoffintensitat) und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z.B. dass die
Kohlenstoffintensitat des Unternehmens, in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors
gehort).

Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fiir umstrittene
Waffen, Verstdlie gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

¢ Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die
im ersten Filter berlcksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben
genannten obligatorischen Indikatoren fir die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht
berlicksichtigt, um zu Uberprifen, ob das Unternehmen aus o6kologischer oder sozialer Sicht im
Vergleich zu anderen Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung
aufweist, was bei Verwendung des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von
E oder besser entspricht.
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Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintréchtigungen*) erlautert beriicksichtigt:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn
Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfligbar sind:

e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten
Dezil gehort (gilt nur fir Sektoren mit hoher Intensitéat), und
o die Diversitat des Verwaltungsrats gehért im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht
zum letzten Dezil, und
e keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und
e keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.
Amundi bertcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fir
umstrittene Waffen, Versto3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fur multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere
Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietares
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfligt beispielsweise (ber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights" (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zusatzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschlielich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Darlber hinaus fuhren wir mindestens
vierteljahrlich ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietaren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemaRnahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds bertcksichtigt alle fur die Strategie des Teilfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

- Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt,

die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefihrten wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fir die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmaRig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als
der anwendbare Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitat der
getroffenen AbhilfemalRhahmen zu berticksichtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele

oder Risikotoleranz
berlcksichtigt werden.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
Engagement-Aktivitdten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fur die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen kénnen, einschliel3lich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich
auf drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu
verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren
Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelmaRige Uberpriifung ihrer Entwicklung erganzt. Dieser
Ansatz gilt fur alle Teilfonds von CPR Invest.

Informationen dartber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf www.cpram.com.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, den Referenzindex, langfristig (mindestens Uber finf Jahre
hinweg) zu Ubertreffen und dabei ESG-Kriterien in die Aktienauswahl und das Analyseverfahren zu integrieren.
Benchmark: Der MSCI ACWI Net Return Index dient im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der
Wertentwicklung des Teilfonds.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fur die Auswahl der Investitionen
zur Erfullung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.
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Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:

o rechtliche Ausschliisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);

e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und
wiederholt verletzen, ohne glaubwuirdige KorrekturmaRnahmen zu ergreifen;

e die Branchenausschliisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Darliber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 20 % der nachhaltigen
Anlagen mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstrager* angesehen werden, wenn
sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor (ilber dem besten Rating (A,
B oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Zuséatzlicher nachhaltiger Ansatz:

Darliber hinaus beriicksichtigt die Managementgesellschaft einen zusétzlichen nachhaltigen Ansatz, indem sie
Unternehmen analysiert, die bereits anhand ihrer internen ESG-Analysemethode ausgewahlt wurden, und
- schlief3t diejenigen mit den schlechtesten ESG-Gesamtratings aus;

- begrenzt das Engagement in Unternehmen mit den schlechtesten Bewertungen anhand von
spezifischen Umwelt-, Sozial- und Governancekriterien, die je nach ihrem jeweiligen Geschéftssektor
als besonders relevant betrachtet werden.

Mindestens 90 % der Portfolioaktien haben ein ESG-Rating.

Die Managementgesellschaft verpflichtet sich, sicherzustellen, dass das ESG-Rating des Teilfonds hoher ist als
das ESG-Rating des Referenzindex, nachdem mindestens 20 % der Aktien mit den schlechtesten ESG-Ratings
aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen wurden.

Um die Suche nach Performance mit der Entwicklung sozial verantwortlicher Praktiken in Einklang zu bringen,
werden ESG-Kriterien berlicksichtigt, die auf einer Kombination aus normativen, Best-in-Class- und
Commitment-Ansétzen basieren.

Grenzen des ESG-Ansatzes:
Der Best-in-Class-Ansatz schlie3t grundséatzlich keinen Tatigkeitsbereich aus. Daher sind alle

Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Teilfonds kann somit einigen kontroversen Sektoren
ausgesetzt sein.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeithehmern,

die Vergiitung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fir diese Sektoren zu begrenzen, wendet der Teilfonds die oben
aufgefuihrten Ausschliisse an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Wir stitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietdren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschliellich Governance-Kriterien, berticksichtigt. In der Dimension ,gute Unternehmensfiihrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewébhrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die berlicksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Prifung und Kontrolle,
Vergutung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und
G die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate, ESG-
Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines normativen
Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet.
Die Bewertung wird laufend durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss tberprift monatlich die Listen
von Unternehmen, die gegen die UN GC verstoRen, was zu Rating-Herabstufungen auf G fihrt. Die
Veraulerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardmafig innerhalb von 90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.
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Die Vermdgensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:
- Umsatzerl6se,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fiir den Ubergang
zu einer grinen
Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 90 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden verwendet, um die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie
des Teilfonds zu erfiillen.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, gem&R der nachstehenden Tabelle mindestens 20 % an
nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen 6kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B) stellen
die Differenz zwischen dem tatséchlichen Anteil der Investitionen, die auf dkologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind (Nr.1), und dem tatsachlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar. Der geplante
Anteil der Investitionen mit sonstigen Umweltzielen betragt mindestens 20 % (i) und kann sich andern, wenn der
tatséchliche Anteil der taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigt

Investitionen #1A Nachhaltige Min. 0 %
Min. 20 % Taxonomiekonform

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere
Max. 10 %

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen okologischen und sozialen Merkmale
zu erreichen.

In welchem Mindestmalf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie

konform?
Fir den Teilfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU- . . . . . .
Taxonomiekonformitat Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

umfassen die Kriterien Investitionen Ir_1 grUne_r Farb_e. D_a es keine g_eei_gnete Methqde zur Be_stirr_]mung der Taxonomiekqnformitét
fir fossiles Gas die von Staatsanleme_n* g|b_t, zeigt die erste Grafll_< die Taz<onomm_konfor_mn'ait in Be_zug auf alle_lnvesnnon_gp des
Begrenzung der Fmanzprodukt_s emschh_ethh der S_taatsanlelhen, we_lhren_d dlg zweite Graf|k_d|e Taxonomiekonformitat nur
st e ue e In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere

Tatigkeiten einen * FiUr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
wesentlichen Beitrag gegenlber Staaten.

zu den Umweltzielen

leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.
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sind
okologisch nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder erméglichenden Tatigkeiten

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds hat einen Mindestanteil von 20 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, ohne
dass eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitét besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In  #2 Andere Investitionen* sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fur die keine
Daten verfugbar sind, die fur die Messung der Erreichung dkologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Anleger sollten beachten, dass es unter Umsténden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldnahen
Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie
bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein
ESG-Rating haben, sowie Barmittel, geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fir
gemeinsame Anlagen.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfugt nicht Gber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen oOkologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist.
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Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

Bei den

Referenzwerten und sozialen Merkmale ausgerichtet?
handelt es sich um

Indizes, mit denen entfallt

gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen

dkologischen oder Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?
sozialen Merkmale
erreicht.

entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com.
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NACHTRAG 12. CPR Invest — Education

Anlageziel und -politik

Anlageziel

Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die globalen Aktienmarkte Gber einen langeren
Zeitraum (mindestens fiinf Jahre) zu Ubertreffen, mit der Absicht, indirekte
Auswirkungen auf das Bildungstkosystem zu erzielen, indem er in Aktien von
internationalen Unternehmen investiert, die im Bereich Bildung (Aus- und/oder
Weiterbildung) tatig sind. Dartber hinaus integriert der Teilfonds Umwelt-, Sozial- und
Governance-Kriterien (E, S und G) in den Anlageprozess.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre Anlage in den Teilfonds keine direkten
Auswirkungen auf die Gesellschaft hat, sondern dass der Teilfonds bestrebt ist,
Unternehmen auszuwdhlen und in diese zu investieren, die einen Beitrag zu
lebenslanger Aus- und Weiterbildung leisten, indem er die genauen Kriterien einhilt,
die in der Anlagestrategie des Teilfonds festgelegt sind.

Der Teilfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemafl Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 12.

Anlagepolitik

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie in
Abschnitt 4.9 des Prospekts naher beschrieben.

Die Anlagestrategie des Teilfonds konzentriert sich auf die Auswahl von Wertpapieren
von Unternehmen, die in den Bereichen Bildungstechnologie, Verwaltung von Schulen,
Hochschulen und Universitdten, Studentenwohnheime, Bildungsfinanzierung,
Produktion von Inhalten und Verlage, Karriereentwicklung/Rekrutierung,

Bildungsmaterial und -Dienstleistungen und samtlichen hiermit verbundenen Gebieten
tatig sind.

Das Aktienengagement des Teilfonds wird zwischen 75 % und 120 % seines Vermogens
liegen.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung bestimmte Anlagethemen
betonen oder einige Sektoren, die nichts mit seinem Anlagethema zu tun haben, auch
ausschliefen, sodass sich auch (iber relativ lange Zeitrdume wesentliche
Abweichungen zwischen seiner Performance und derjenigen eines internationalen
Aktienindex ergeben kénnen.

Anlagen
Der Teilfonds legt mindestens 75 % seines Vermogens in Aktien und aktiendhnlichen

Wertpapieren aller Lander an, ohne Einschrankungen im Hinblick auf die
Marktkapitalisierung. Innerhalb des Anteils von 75 % seines Vermoégens darf der
Teilfonds Gber Stock Connect maximal 25 % seines Vermégens in chinesischen A-Aktien
anlegen. Der Teilfonds muss sich an die oben aufgefiihrte Anlagepolitik halten, darf
jedoch den Rest seines Vermogens in anderen Instrumenten als den in Abschnitt 4.2
»Spezifische Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds” des Verkaufsprospekts aufgefiihrten
anlegen (einschlieflich im Rahmen von 10 % seines Vermaogens in OGA-Anteilen).

Derivate

Derivative Instrumente werden fir Hedging, zur Arbitrage, Exposure-Zwecke und fir
ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt. Zu den eingesetzten Derivaten zdhlen
Futures und Optionsscheine auf Wé&hrungen, Aktien/Marktindizes und Zinssétze;
Swaps: auf Wahrungen, Aktien und Indizes; Optionsscheine auf Aktien, Forex Forwards:
Terminkaufe auf Wahrungen, Terminverkaufe auf Wahrungen.
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Der Teilfonds kann auch eingebettete Derivate einsetzen.

Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von

Wertpapieren und Total Return Swaps:

Umgekehrte . Wertpa- Wertpa- Total
. . Pensionsge-| . . . .
Geschaftsarten Pensionsge- hift pierleihe pierleihe Return
schafte
schifte (Leihgeber) | (Leihnehmer) | Swap
Maximaler Anteil
. 20% 10% 40% 10% 0%
(des Nettovermdogens)
Erwarteter Anteil
. 5% 0% 15% 5% 0%
(des Nettovermaogens)

Referenzwdhrung: Euro (EUR)

Benchmark: MSCI All Country World (MSCI ACWI) Net Return Index

Performance-Indikator:

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds verwendet den MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net Return
Index (Nettodividenden werden reinvestiert), und, gegebenenfalls zwischen der
Wahrung derAnteilsklasse und der Wahrung des Teilfonds abgesichert, im Nachhinein
als Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds und in Bezug auf die
Benchmark fiir die erfolgsabhdngige Gebihr, die von den jeweiligen Anteilsklassen
verwendet wird, zur Berechnung der erfolgsabhadngigen Geblhren.

Eine solche den Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt keinerlei
Einschrankungen.

Der MSCI All Countries World Net Return Index wird zum Datum dieses
Verkaufsprospekts von MSCI Limited bereitgestellt, ein Administrator, der aktuell nicht

im in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannten Register eingetragen ist.
Informationen Uber diesen Index stehen auf der Website www.msci.com zur Verfligung.
GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft (iber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfiligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Hauptrisiken (weitere Informationen siehe , Risikobeschreibungen®)

= Aktien- und Marktrisiken (einschlieBlich der Risiken in Verbindung mit einer
geringen Marktkapitalisierung und den Schwellenmarkten)

=  Gegenpartei-Risiko

=  Kapitalverlustrisiko

= Liquiditatsrisiko

= Nachhaltiges Anlagerisiko

= Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex

= Wahrungsrisiko (einschlieflich des Wahrungsrisikos in Verbindung mit den
Schwellenldndern)

Sonstige Risiken

= Derivate

= Kreditrisiko

= Landerrisiko: China

= Liquiditatsrisiko in Verbindung mit tempordren Kidufen und Verkdufen von
Wertpapieren

=  Zinssatz

Risikomanagementmethode: Commitment
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Profil des typischen Anlegers: alle Anleger, die:

- in einem Portfolio anlegen mochten, dessen Anlageschwerpunkt auf der Auswahl
internationaler Aktien von Unternehmen liegt, die an dem gesamten Bildungs-
Okosystem beteiligt sind;

- es sich leisten kdnnen, ihr Kapital fir mindestens 5 Jahre anzulegen;

- das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren.

Der Anleger erhdlt sein investiertes Kapital am Ende der empfohlenen
Mindestanlagedauer von fiinf Jahren moglicherweise nicht in voller Hohe zuriick.

Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:
Geschaftstag: Ein Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg,
Paris und New York geoffnet sind.
Bewertungstag: Jeder Geschéaftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag
Annahmeschluss: 14:00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag
Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschéaftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag mit Ausnahme von:

- T2 EUR - Anteilsklasse, fir die es 3 Geschéaftstage nach dem

entsprechenden Bewertungstag ist
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — Education Gel?uhren fur Jshrliche Gebiihren
Anteilsgeschafte

Erfolgsabhangige
Anteilsklasse e AT Zeichnung Management | Verwaltungsgebiihren G'ebuhrz ma'x.
(max.) (einschlieBlich
Steuern)
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Ja
[1EUR-Acc  [AU 100.000 EUR 500%  500% 0,75 % 0,20 % Ja
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 0,95% 0,30% Ja

Erfolgsabhdngige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 15 %?

@) Erfolgsabhdngige Gebiihren Benchmark: MSCI World ACWI Net Return Index.

Der Performance-Beobachtungszeitraum, der am 1. Oktober 2021 begann, wird ausnahmsweise bis zum letzten Nettoinventarwert pro Anteil im Juli 2023 verldngert und wird
zur ersten ESMA-konformen Methodenperiode mit Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Juli.

) % der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

Die volistindige Liste der derzeit verfiigbaren Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires
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SFDR-Anhang 12 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Name des Produkts: Unternehmenskennung:
Eine nachhaltige CPR INVEST - EDUCATION 5493001Q8RO1ZHYUIEL7
Investition ist eine
Investition in eine -~ . :
Wirtschaftstatigket, Okologische und/oder soziale Merkmale
die zur Erreichung
eines Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass .
diese Investition keine o0 Ja ® X Nein

Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,

Ll I el Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
Ziig?gﬁgiwe'sen Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine na_chhalti_gen Invest_itionen
Unternehmensfilhrung angestrebt werde_n, enthalt es einen Mindestanteil von
anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 40 % an nachhaltigen Investitionen

EU-Taxonomie als dkologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Die EU-Taxonomie die nach_der_ EU-Taxono_mie als dkologisch
ist ein in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der nachhaltig einzustufen sind
Klassifikationssystem, EU-Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
das in der Verordnung einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten,
(EV) 2020/852 die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch

festgelegt ist und
ein Verzeichnis
von 6kologisch

Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind

Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt: %

nachhaltigen X mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten

enthalt. Diese Es werden damit 6kologische/soziale
Verordnung enthalt kein Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Verzelch_nls der sozial Investitionen getatigt.

nachhaltigen

Wirtschaftstatigkeiten.

Nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er anstrebt, einen htheren ESG-Score als
der ESG-Score seines Anlageuniversums zu erzielen.

Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Anlageuniversums wird die ESG-Performance
bewertet, indem die durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten
in Bezug auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance verglichen wird.

Das Anlageuniversum ist ein maRgeschneidertes Universum auf der Basis der spezifischen Saulen des
Anlagethemas, das keine Bestandteile nach Umwelt- und/oder sozialen Merkmalen bewertet oder einschlief3t, und
soll daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen Merkmalen tibereinstimmen.

Es wurde keine ESG-Referenz-Benchmark festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder
sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des
Anlageuniversums des Teilfonds gemessen wird.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class“-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Tatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der
sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-
Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei Unternehmensemittenten wird die
ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittichen Performance der Branche durch die
Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen zu kontrollieren, indem sie ihren Energieverbrauch begrenzen, ihre
Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekédmpfen und die biologische Vielfalt
schitzen.

- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt:
der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte
im Allgemeinen.
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- Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.

Die von Amundi ESG-Rating angewandte Methodik nutzt 38 Kriterien, die entweder generisch (unabhéangig von
ihrer Tatigkeit fur alle Unternehmen gleich) oder sektorspezifisch sind, die je nach Sektor gewichtet und in Bezug
auf ihre Auswirkungen auf die Reputation, die betriebliche Effizienz und die Vorschriften in Bezug auf einen
Emittenten berlcksichtigt werden. ESG-Ratings von Amundi werden wahrscheinlich global auf den drei
Dimensionen E, S und G oder einzeln auf einem Umwelt- oder Sozialfaktor ausgedriickt.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfullen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Téatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stitzt sich auf die proprietare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager” eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren fihren zu einem Beitrag von mehr als
10 % zum ESG-Gesamtscore. Fur den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine umfassendere Ubersicht tiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption

und Bestechung.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Glicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung flr den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fuhren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfigung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitét)
und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitat des Unternehmens,
in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fiir umstrittene
Waffen, Verstdlie gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

¢ Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die
im ersten Filter berlcksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben
genannten obligatorischen Indikatoren fir die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht
berlicksichtigt, um zu Uberprifen, ob das Unternehmen aus o6kologischer oder sozialer Sicht im
Vergleich zu anderen Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung
aufweist, was bei Verwendung des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von
E oder besser entspricht.

Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintréchtigungen*) erlautert beriicksichtigt:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn

CPR Invest — Verkaufsprospekt
Nachtrag 12. CPR Invest — Education

324



Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfiigbar sind:

e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten
Dezil gehort (gilt nur fir Sektoren mit hoher Intensitéat), und
o die Diversitat des Verwaltungsrats gehért im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht
zum letzten Dezil, und
e keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und
e keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.
Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fir
umstrittene Waffen, Verstol3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietares
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfigbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfigt beispielsweise Uber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights" (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zuséatzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschliellich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Dartber hinaus fihren wir mindestens
vierteljghrlich  ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietaren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemafRnahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds berlcksichtigt alle fir die Strategie des Teilfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

- Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt,
die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefihrten wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fur die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmaRig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als
der anwendbare Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitat der
getroffenen AbhilfemalRnahmen zu berticksichtigen.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fur Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele
oder Risikotoleranz

berlicksichtigt werden.

Engagement-Aktivitdten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fur die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschépfung beeinflussen kdnnen, einschliel3lich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich
auf drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu
verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren
Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelmaRige Uberpriifung ihrer Entwicklung erganzt. Dieser
Ansatz gilt fur alle Teilfonds von CPR Invest.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Das Ziel des Teilfonds besteht darin, die globalen Aktienmarkte Uber einen langeren Zeitraum
(mindestens funf Jahre) zu Ubertreffen, mit der Absicht, indirekte Auswirkungen auf das Bildungsdkosystem zu
erzielen, indem er in Aktien von internationalen Unternehmen investiert, die im Bereich Bildung (Aus- und/oder
Weiterbildung) tétig sind. Dariiber hinaus integriert der Teilfonds Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien in den
Anlageprozess. Bildung ist das vierte Ziel der Vereinten Nationen fir nachhaltige Entwicklung.

Die nachhaltige Anlage des Teilfonds konzentriert sich auf soziale Themen. Die Managementgesellschaft
bericksichtigt die folgenden Indikatoren: Anzahl der Schiler/Studierenden, die weltweit Zugang zu Bildung haben,
und Anzahl der Ausbildungsstunden. Uber diese Auswirkungen wird regelméaRig Bericht erstattet.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre Anlage in den Teilfonds keine direkten Auswirkungen auf die
Gesellschaft hat, sondern dass der Teilfonds bestrebt ist, Unternehmen auszuwahlen und in diese zu investieren,
die einen Beitrag zu lebenslanger Aus- und Weiterbildung leisten, indem er die genauen Kriterien einhélt, die in der
Anlagestrategie des Teilfonds festgelegt sind.
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Benchmark: Der MSCI All Country World Net Return Index dient im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der
Wertentwicklung des Teilfonds.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen
zur Erfallung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:

o rechtliche Ausschliisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);

e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und
wiederholt verletzen, ohne glaubwirdige KorrekturmaRnahmen zu ergreifen;

e die Branchenausschlisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Darliber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 40 % der nachhaltigen
Anlagen mit einem sozialen Ziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstrager angesehen werden, wenn
sie in ihrem Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor tiber dem besten Rating (A, B
oder C von einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Zusatzlicher nachhaltiger Ansatz:

Die Managementgesellschaft berticksichtigt einen nachhaltigen Ansatz, indem sie Unternehmen gemaf
Folgendem ausschlief3t;
- niedrigste ESG-Gesamtbewertung;

- niedrigste Bewertungen anhand von umwelt-, gesellschafts- und governancebezogenen Kriterien, die
als relevant fiir das Okosystem der Bildung betrachtet werden;

- Gegenstand von scharfen umwelt-, gesellschafts- und governancebezogenen Kontroversen;

- schlechteste Werte in Bezug auf die Auswirkungsmessung.

Mindestens 90 % der Portfolioaktien haben ein ESG-Rating.

Die Managementgesellschaft verpflichtet sich sicherzustellen, dass der ESG-Score des Teilfonds héher ist als
der ESG-Score des Anlageuniversums, nachdem mindestens 20 % der Aktien mit den schlechtesten
Bewertungen gemal dem ESG-Ansatz ausgeschlossen wurden.

Die sozial verantwortliche Anlagepolitik des Teilfonds (Ziele, Kriterien, Ratings) ist weiter detailliert und auf der
Website der Gesellschaft verfugbar (,SRI-Transparenzkodex” des Teilfonds).
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeithnehmern,

die Vergltung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Grenzen des ESG-Ansatzes:

Der Best-in-Class-Ansatz schlie3t grundséatzlich keinen Tatigkeitsbereich aus. Daher sind alle
Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Teilfonds kann somit einigen kontroversen Sektoren
ausgesetzt sein. Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fur diese Sektoren zu begrenzen, wendet der
Teilfonds die oben aufgefiihrten Ausschliisse an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietaren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschlieBlich Governance-Kriterien, bertcksichtigt. In der Dimension ,,gute Unternehmensfiuihrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewabhrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die beriicksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle,
Vergutung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und
G die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate, ESG-
Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines normativen
Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet.
Die Bewertung wird laufend durchgefiihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss uberpriift monatlich die Listen
von Unternehmen, die gegen die UN GC verstoRen, was zu Rating-Herabstufungen auf G fihrt. Die
VerdulRerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardmafig innerhalb von 90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.
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Die Vermodgensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermodgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fur den Ubergang
Zu einer griinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 90 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden verwendet, um die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie
des Teilfonds zu erfiillen.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, gemafR der nachstehenden Tabelle mindestens 40 % an
nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen 6kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B) stellen
die Differenz zwischen dem tatséachlichen Anteil der Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind (Nr.1), und dem tatséchlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar. Der geplante
Anteil der sozialen Investitionen betragt mindestens 40 % (i) und kann sich &ndern, wenn der tatsachliche Anteil
der taxonomiekonformen und/oder 6kologischen Investitionen steigt.

Min. 0 %

Investitionen #1A Nachhaltige _
Taxonomiekonform

Min. 40 %

#2 Andere
Max. 10 %

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ékologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen okologischen und sozialen Merkmale
zu erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Fir den Teilfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-

Taxonomiekonformitét Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
umfassen die Kriterien Investitionen In griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitét
fur fossiles Gas die von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des
Begrenzung der Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur
Emissionen und die In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fur Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

* Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniber Staaten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.
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sind
okologisch nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende Tatigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder ermdéglichenden Téatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat einen Mindestanteil von 40 % an nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel, ohne dass
eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitat besteht.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In  #2 Andere Investitionen* sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fur die keine
Daten verfugbar sind, die fur die Messung der Erreichung dkologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Anleger sollten beachten, dass es unter Umstanden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldnahen
Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie
bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein
ESG-Rating haben, sowie Barmittel, geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fir
gemeinsame Anlagen.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfugt nicht Gber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet?

entfallt

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com.
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NACHTRAG 13. CPR Invest - Climate Bonds Euro

Anlageziel und -politik

Anlageziel
Das Anlageziel des Teilfonds ist es, den BLOOMBERG BARCLAYS EURO-AGGCORPORATE

Total Return (ber einen beliebigen Dreijahreszeitraum zu (bertreffen, unter
Einbeziehung von umwelt-, gesellschafts- und governancebezogenen Kriterien
(Environmental, Social und Governance oder als Akronym ESG) in den Anlageprozess.
Der Teilfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemafl Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds beworbenen
o6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 13.

Anlagepolitik

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie in
Abschnitt 4.9 des Prospekts naher beschrieben.

Die Anlagestrategie des Teilfonds konzentriert sich auf die Auswahl von auf Euro
lautenden Anleihen, die von Unternehmen aus beliebigen Sektoren weltweit begeben
werden.

Jeder Sektor wird analysiert und Wertpapiere werden auf der Grundlage der
Anlageliberzeugungen des Fondsmanagers ausgewdhlt. Das endgiiltige Portfolio
besteht aus Unternehmen mit den besten finanziellen und nicht-finanziellen
Perspektiven.

Um die Unternehmen auszuwahlen, die am besten fir die Bekdampfung des
Klimawandels positioniert sind, stitzt sich die Managementgesellschaft auf die Daten
von CDP.

CDP ist ein Dienstleister, der sich auf umweltbezogene Informationen spezialisiert hat.

Unternehmen im Anlageuniversum werden im Hinblick auf die Bekdampfung des
Klimawandels analysiert, um diejenigen auszuwahlen, die nach den Beurteilungsstandards
des CDP am besten geeignet sind.

Der Teilfonds wird mit einer modifizierten Kredit-Durationsspanne zwischen [0; + 8]
verwaltet. Der Teilfonds wird mit einer modifizierten Zins-Durationsspanne zwischen
[0; +8] verwaltet.

Das Anlageuniversum setzt sich zu mindestens 90 % aus Unternehmen mit einem
CDP-Score zusammen.

Am Ende des Auswahlprozesses werden mindestens 90 % der Portfoliotitel von der
CDP bewertet und verfiligen (iber einen ESG-Score.

Der Teilfonds wurde mit dem SRI-Label ausgezeichnet.

Anlagen
Der Teilfonds legt mindestens 50 % seines Vermogens in Anleihen (einschlieBlich

griner Anleihen) an, die auf Euro lauten und von privaten Emittenten aus allen Landern
herausgegeben werden. Der Teilfonds darf bis zu 25 % seines Vermdgens in Anleihen
anlegen, die auf eine der OECD-Wa&hrungen lauten, ausgenommen Euro.

Der Teilfonds investiert vorwiegend (50 %) in Wertpapiere, die der Kategorie
Investment Grade angehoren, d. h. (iber ein Rating zwischen AAA und BBB- von S&P
oder Fitch oder Baa3 von Moody's verfiigen, oder (iber ein Rating verfligen, das die
Managementgesellschaft nach ihren Kriterien auf Grundlage der von ihr erwarteten
Kreditmarkttrends fiir gleichwertig halt.

Der Teilfonds darf bis zu 40 % seines Vermdgens in Wertpapiere investieren, die zum
Erwerbszeitpunkt der Kategorie Speculative Grade angehdren, d. h. mit Ratings von
hochstens BB+ von S&P oder Fitch oder Bal von Moody's, oder (iber ein Rating
verfligen, das die Managementgesellschaft nach ihren Kriterien auf Grundlage der von
ihr erwarteten Kreditmarkttrends fir gleichwertig halt.

Zur Bewertung des Kreditrisikos und der Kreditkategorie stltzt sich die
Managementgesellschaft auf ihre Teams und ihre eigene Methode, die unter anderen
Faktoren die Ratings der wichtigsten Rating-Agenturen enthalt. Die Herunterstufung eines
Emittenten durch eine oder mehrere Rating-Agenturen beeintrachtigt nicht systematisch
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die Ubertragung der betroffenen Wertpapiere. Die Managementgesellschaft verlasst sich
auf ihre interne Bewertung, um anhand der sich bietenden Chancen zu beurteilen, ob die
Wertpapiere im Fonds gehalten werden oder nicht.

Der Teilfonds investiert nicht in notleidende ausgefallene Wertpapiere.

Der Teilfonds muss sich an die oben aufgefiihrte Anlagepolitik halten, darf jedoch den Rest
seines Vermoégens in anderen Instrumenten als den in Abschnitt 4.2 ,Spezifische
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds” des Verkaufsprospekts aufgefiihrten anlegen

(einschlieRlich im Rahmen von 10 % seines Vermogens in OGAW- und/oder OGA-Anteilen).

Derivate

Derivative Instrumente dirfen fiir Hedging, Arbitrage, Exposure-Zwecke und fiir ein
effizientes Portfoliomanagement eingesetzt werden.

Zu den eingesetzten Derivaten zdhlen: Credit Default Swaps; Futures und Optionen auf
Ratenprodukte, Wahrungs- und Kreditprodukte (einschlieRlich Credit Default Swaps);
Swaps: auf Ratenprodukte, Wahrungs- und Anleiheprodukte (einschlieRlich Credit
Default Swaps); Forex Forwards: Terminkdufe mit Devisen, Terminverkaufe mit Devisen.

Der Teilfonds kann auch eingebettete Derivate einsetzen.

Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von

Wertpapieren und Total Return Swaps:

Umgekehrte . Wertpa- Wertpa- Total
. . Pensionsge-| . . . .
Geschaftsarten Pensionsge- haft pierleihe pierleihe Return
schafte
schafte (Leihgeber) | (Leihnehmer) | Swap

Maximaler Anteil
Erwarteter Anteil 50 % 50 % 0% 0% 0%
(des Nettovermogens)

Erwarteter Anteil
Erwarteter Anteil 20% 20% 0% 0%
(des Nettovermogens)

0%

Referenzwdhrung: Euro (EUR)

Benchmark: Bloomberg Barclays Euro-Agg Corporate Total Return Index und
gegebenenfalls abgesichert zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung
des Teilfonds.

Performance-Indikator(en):

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die zusammengesetzte Benchmark
verwaltet, und zwar mit dem Ziel, diese zu tUbertreffen.

Der Teilfonds ist vornehmlich in die Emittenten der Benchmark investiert. Der Teilfonds
wird jedoch nach einem diskretiondren Ansatz verwaltet, im Rahmen dessen in
Emittenten investiert wird, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Der Teilfonds
liberwacht das Anlagerisiko in Bezug auf die Benchmark. Es wird jedoch davon
ausgegangen, dass die Abweichungen von der Benchmark wesentlich sein werden.

Dariiber hinaus verwendet der Teilfonds den Bloomberg Barclays Euro-Agg Corporate
Total Return Index und, gegebenenfalls zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und
der Wahrung des Teilfonds abgesichert, im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung
der Wertentwicklung des Teilfonds und in Bezug auf die Benchmark fiir die
erfolgsabhdngige Gebiihr, die von den jeweiligen Anteilsklassen verwendet wird, zur
Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihren.

Der Bloomberg Barclays Euro-Agg Corporate Total Return Total Return Index wird zum
Datum dieses Verkaufsprospekts von Bloomberg Index Services Limited bereitgestellt,
einem Administrator, der derzeit nicht im in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
genannten Register eingetragen ist. Die Verwendung einer solchen Benchmark ist jedoch
zuldssig, und die erneute Verwendung eine solchen Benchmark wird auch wahrend der
verlidngerten Ubergangszeit gemaR dem gednderten Artikel 51 der Benchmark-Verordnung
gestattet sein. Dieser Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere Informationen
liber die Genehmigung des Administrators verfiigbar sind. Informationen (iber diesen Index
stehen auf der Website https://www.bloomberg.com/professional/product/indices/
zur Verfligung.
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GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft (iber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Auf die Bereitstellung umweltbezogener Informationen spezialisierter Datendienstleister
fiir den Teilfonds: CDP

Hauptrisiken (weitere Informationen siehe , Risikobeschreibungen®)

= Derivate

=  Gegenpartei-Risiko

=  Kapitalverlustrisiko

=  Kreditrisiko

= Liquiditatsrisiko

= Nachhaltiges Anlagerisiko

=  Risiko in Verbindung mit festverzinslichen High Yield-Wertpapieren
=  Zinssatz

Sonstige Risiken:

=  Liquiditatsrisiko in Verbindung mit temporaren Kaufen und Verkdaufen von
Wertpapieren

=  Management-Risiko

= Marktrisiko

= Risiko der Schwellenmarkte

= Wahrungsrisiko

Risikomanagementmethode: Commitment

Profil des typischen Anlegers: alle Anleger, die:

- in einem Portfolio anlegen mdchten, dessen Hauptanlageziel darin besteht, eine
langfristige Wertentwicklung zu erzielen, die bei geringerem Risiko die Performance
seines Index Ubertrifft;

- es sich leisten kdnnen, ihr Kapital fir mindestens drei Jahre anzulegen;

- das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren.

Der Anleger erhdlt sein investiertes Kapital am Ende der empfohlenen
Mindestanlagedauer von drei Jahren moglicherweise nicht in voller Hohe zuriick.

Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:

Geschaftstag: Ein Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg,
London und Paris gedffnet sind.

Bewertungstag: Jeder Geschéaftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag

Annahmeschluss: 14:00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag

Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschéaftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — Climate Bonds Euro Gebiihren fiir A ..
. . Jahrliche Gebiihren
Anteilsgeschifte

Erfolgsabhdngige
Anteilsklasse S T Zeichnung Management | Verwaltungsgebiihren _ Gebt_xhr .
(max.) (einschlieBlich
Steuern) W
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 0,70 % 0,30% Ja
m EUR 100.000 EUR 5,00 % 5,00 % 0,30% 0,20 % Ja
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 0,40 % 0,30% Ja

Erfolgsabhédngige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 20 %®?

() Erfolgsabhéngige Gebiihren Benchmark: BLOOMBERG BARCLAYS EURO AGG CORPORATE Total Return.

Der Performance-Beobachtungszeitraum, der am 10. Mdrz 2021 begann, wird ausnahmsweise bis zum letzten Nettoinventarwert pro Anteil im Juli 2022 verldngert und wird
zur ersten ESMA-konformen Methodenperiode mit Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Juli.

() % der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzwertvermégen.

Die volistindige Liste der derzeit verfligbaren Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires.
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SFDR-Anhang 13 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Name des Produkts: Unternehmenskennung:
Eine nachhaltige CPR INVEST - CLIMATE BONDS EURO 549300XN-SCHEIBE2WL4TM69

Investition ist eine .. ) .
e Okologische und/oder soziale Merkmale
die zur Erreichung

eines Umweltziels oder A A ; : .
sozialen Ziels beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

vorausgesetzt, dass :
diese Investition keine o0 Ja ® X Nein

Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,

in die investiert wird, Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
Verfahrensweisen Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen
‘il'”ter 9“;‘3” - angestrebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von
aangononring in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 210V 10 G e e

EU-Taxonomie als dkologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Die EU-Taxonomie die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch
istein in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der nachhaltig einzustufen sind
Klassifikationssystem, EU-Taxonomie nicht als okologisch nachhaltig
das in der Verordnung einzustufen sind X' mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
;Egéégé?{gsjnd die nach_der_ EU-Taxono.mie nicht als 6kologisch
i Ve e iS VEm Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind
okologisch Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt:_ %
nachhaltigen mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten

enthalt. Diese
Verordnung enthalt
kein Verzeichnis der
sozial nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.

Es werden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
Investitionen getatigt.
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er anstrebt, einen htheren ESG-Score als
der ESG-Score des Bloomberg Barclays Euro-Agg Corporate Total Return Index (der ,Referenzindex"”) zu erzielen.

Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzindex wird die ESG-Performance bewertet,
indem die durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug
auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance verglichen wird. Die Benchmark ist ein breiter
Marktindex, der keine Bestandteile nach ¢kologischen und oder sozialen Merkmalen bewertet oder einschlief3t,
und sie soll daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen Merkmalen tbereinstimmen. Es wurde keine ESG-
Referenz-Benchmark festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des Referenzindex
des Teilfonds gemessen wird.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class"-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Téatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der
sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-
Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei Unternehmensemittenten wird die
ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittichen Performance der Branche durch die
Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die F&higkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen  zu  kontrollieren, indem sie ihren  Energieverbrauch  begrenzen,
ihre Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekampfen und die biologische
Vielfalt schitzen.

- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt: der
Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte im
Allgemeinen.

- Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.
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Unser ESG-Analyserahmen umfasst 38 Kriterien, von denen 17 allgemeiner Natur (fiir alle Unternehmen unabhangig
von ihrer Tatigkeit) und 21 spezifisch (nur fur bestimmte Sektoren) sind. Um effektiv zu sein, konzentriert sich die
ESG-Analyse auf die wichtigsten Kriterien je nach Tatigkeit und Sektor des Unternehmens. Daher ist die Gewichtung
von ESG-Kriterien ein entscheidendes Element unseres ESG-Analyserahmens. Zu diesem Zweck haben wir
68 Sektoren unterschieden, fur die jeweils ein spezifisches Wesentlichkeitsraster gilt, in dem die als besonders
wichtig erachteten Kriterien gewichtet werden. Die Gewichtung kann von einem Sektor zum anderen stark variieren.
In Ausnahmefallen kann eine Komponente eine Gewichtung von weniger als 20 % haben. ESG-Analysten Giberpriifen
die Auswahl und Gewichtung der Kriterien fur jeden Geschéftsbereich mindestens alle 18 Monate. Dadurch wird
sichergestellt, dass die Kriterien und deren Gewichtungen relevant bleiben.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfullen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Téatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stitzt sich auf die proprietare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager” eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren fihren zu einem Beitrag von mehr als
10 % zum ESG-Gesamtscore. Fur den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine umfassendere Ubersicht tiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um
die bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitionsent-
scheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales
und Beschéftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekampfung
von Korruption

und Bestechung.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Glicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung flr den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fuhren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfligung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z.B.
Kohlenstoffintensitat) und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z.B. dass die
Kohlenstoffintensitat des Unternehmens, in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors
gehort).

Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fiir umstrittene
Waffen, VerstdRRe gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

¢ Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die
im ersten Filter berlcksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben
genannten obligatorischen Indikatoren fir die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht
berticksichtigt, um zu Uberprifen, ob das Unternehmen aus o6kologischer oder sozialer Sicht im
Vergleich zu anderen Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung
aufweist, was bei Verwendung des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von
E oder besser entspricht.
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Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintréchtigungen*) erlautert beriicksichtigt:
Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren firr die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn
Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfiigbar sind:
e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten
Dezil gehort (gilt nur fir Sektoren mit hoher Intensitéat), und
o die Diversitat des Verwaltungsrats gehort im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht
zum letzten Dezil, und
e keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und
e keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.
Amundi bertcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fir
umstrittene Waffen, Verstol3e gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietares
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfligt beispielsweise (ber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights" (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zusatzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschlie3lich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Darlber hinaus fuhren wir mindestens
vierteljahrlich ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietaren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemalRnahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds bertcksichtigt alle fur die Strategie des Teilfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

- Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt,
die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefihrten wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fir die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmaRig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als
der anwendbare Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitat der
getroffenen AbhilfemalRhahmen zu berticksichtigen.
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
fir Investitionsent-
scheidungen, wobei
bestimmte Kriterien
wie beispielsweise
Investitionsziele

oder Risikotoleranz
berlcksichtigt werden.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
Engagement-Aktivitdten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fur die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschopfung beeinflussen kodnnen, einschlieRlich wesentlicher
ESG-Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich
auf drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu
verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren
Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelmaRige Uberpriifung ihrer Entwicklung erganzt. Dieser
Ansatz gilt fur alle Teilfonds von CPR Invest.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf www.cpram.com.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Das Anlageziel des Teilfonds ist es, den Referenzindex tber einen beliebigen Dreijahreszeitraum unter
Einbeziehung von Umwelt-, Sozial- und Governancekriterien in den Anlageprozess zu Ubertreffen.

Die nachhaltige Anlage des Teilfonds konzentriert sich auf die Bekampfung des Klimawandels und zielt darauf ab,
eine geringere Kohlenstoffintensitat als sein Referenzindex zu erzielen.

Der implementierte Anlageprozess zielt darauf ab, ein Portfolio im Einklang mit dem Temperaturziel des Pariser
Klimaabkommens von 1,5 °C aufzubauen, dessen Kohlenstoffintensitat im Vergleich zum Referenzindex, der
reprasentativ fir sein Anlageuniversum ist, geringer sein wird (vor Anwendung seines Ausgleichsmechanismus fur
die Kohlenstoffbilanz, wie im SFDR-Anhang beschrieben).
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Benchmark: BLOOMBERG BARCLAYS EURO-AGG CORPORATE. Der Teilfonds strebt eine bessere Entwicklung
als der Referenzindex an und wird fiir den Portfolioaufbau verwendet.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen
zur Erfallung der beworbenen dkologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunéchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:

e rechtliche Ausschliisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);

e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und
wiederholt verletzen, ohne glaubwirdige KorrekturmaBnahmen zu ergreifen;

e die Branchenausschliisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Dariiber hinaus legt der Teilfonds unter Berlicksichtigung der Mindestanlage von 40 % der nachhaltigen Anlagen
mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstréager* angesehen werden, wenn sie in ihrem
Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor tber dem besten Rating (A, B oder C von
einer Ratingskala von A bis G) liegen.

Kohlenstoffintensitatsziel, -kriterien und -ausgleichsmechanismus:

Die nachhaltige Anlage des Teilfonds konzentriert sich auf die Bekdmpfung des Klimawandels und zielt darauf
ab, durch seinen Anlageprozess eine geringere Kohlenstoffintensitat als sein Referenzindex zu erzielen.
Der Teilfonds misst die Treibhausgasemissionen eines Unternehmens, in das investiert wird, unter
Berlicksichtigung von:

- direkten Emissionen von Unternehmen

- indirekten Emissionen aufgrund der Tatigkeit des Unternehmens; und

- indirekten Emissionen aufgrund der Verwendung der verkauften Produkte.

Dartiber hinaus wendet der Teilfonds einen Mechanismus an, der den verbleibenden CO2-FuRRabdruck
kompensiert, der von der Managementgesellschaft eingerichtet wurde.

Der Ausgleich des CO,-FuRabdrucks des Teilfonds kann insoweit als teilweise angesehen werden, als die
Managementgesellschaft die mit Finanzkontrakten im Vermégen des Teilfonds verbundenen CO,-Emissionen
nicht kompensiert (wie Derivate).
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Die Messung der Treibhausgasemissionen (ausgedrickt als CO,-Emissionsaquivalent) durch ein Unternehmen
kann durch Unterscheidung zwischen drei Untergruppen (,Scopes”) erfolgen:
- Scope 1 betrifft direkte Emissionen von Unternehmen (z. B. Kraftstoffverbrauch);

- Scope 2 betrifft indirekte Emissionen aufgrund der Tatigkeit des Unternehmens (z.B. den
Kraftstoffverbrauch des Stromversorgers); und

- Scope 3 betrifft indirekte Emissionen durch die Nutzung der verkauften Produkte (z. B. Heizdlverbrauch
des Stromlieferanten des Kunden infolge der Nutzung des Produkts).

Die Scopes 1, 2 und 3 werden bei der Kompensation des CO,-FuRabdrucks des Teilfonds bertcksichtigt. Aus
Grunden der Robustheit der Scope-3-Daten werden nur vorgelagerte Emissionen im Zusammenhang mit
Direktlieferanten berilicksichtigt (Direktlieferanten sind solche, mit denen das Unternehmen eine privilegierte
Beziehung unterhalt und direkt beeinflussen kann).

Beim gegenwartigen Stand der vorliegenden Daten sind die mit Scope 3 verbundenen CO,-Emissionen
unvollstandig und nur schatzbar.

Die Schatzung des CO,-FuRabdrucks des Teilfonds wird jedes Mal berechnet, sobald die Wertpapiere des
Portfolios neu zugewiesen werden. Der geschatzte durchschnittliche CO,-FulRabdruck des Teilfonds in diesem
Zeitraum wird als gewichteter Durchschnitt der verwalteten Vermdgenswerte, multipliziert mit dem dem Portfolio
verbundenen CO,-FulRabdruck, berechnet.

Quelle der Daten, auf denen die Berechnung des CO2-Fuf3abdrucks beruht, ist Trucost (www.trucost.com). ).

Dieser Ausgleichsmechanismus fur den CO,-FuRBabdruck wird durch den Einsatz von verifizierten
Emissionsreduktionseinheiten (Verified Emission Reduction Units ,VERSs") erreicht, die die h6chsten Standards
der Marktzertifizierung (insbesondere VCS, Goldstandard) erfullen und in einem anerkannten unabhéngigen
Register (als Markit) aufgefuhrt sind.

VERs entsprechen Kohlenstoffgutschriften, die durch ein Projekt generiert werden und sich positiv auf die
Reduzierung der CO,-Emissionen gemal} einem freiwilligen Marktstandard auswirken. Ein VER entspricht
1 Tonne CO,-Emissionen.

Am Ende jedes Geschéftsjahres des Teilfonds wird die Verwaltungsgesellschaft einen Vermittler auffordern, den
CO,-FuRabdruck des Teilfonds bei der zentralen Registerstelle auszugleichen, die dann eine Bestatigung und
ein CO,-Ausgleichszertifikat ausstellt. Alle erworbenen Emissionsgutschriften werden zuriickgezogen, sodass
der Ausgleich des CO,-FuRRabdrucks erreicht wird. Um das Risiko von Betrug und Doppelzdhlungen zu
vermeiden, ist jeder VER eine eindeutige Seriennummer zugeordnet. Die zentrale Registerstelle kann 6ffentlich
und online konsultiert werden, um das Eigentum an VERSs zu Uberprifen.
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Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Ausgleichsmechanismus fir den CO,-FulRabdruck wurden folgende
Projekte ausgewahit:
- FLORESTA DE PORTEL: Waldschutz- und Biodiversitatsschutzprojekt in Brasilien

- GANDHI WIND: Entwicklungsprojekt fur erneuerbare Energien in Indien

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, andere zugrunde liegende Projekte von VER zu nutzen.

Bei aul3ergewdhnlichen Ereignissen (Krieg, politische Angelegenheit, Betrug usw.), die sich auf die zugrunde
liegenden Projekte auswirken, auf denen der CO,-Ausgleichsmechanismus beruht, kann die
Verwaltungsgesellschaft zudem die ausgegebenen VERSs zuriickziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird einen Teil der von ihr vereinnahmten Nettoverwaltungsgebihren der
Ausgleichsdienstleistung fur die Kohlenstoffbilanz des Teilfonds zuweisen, die wahrend des Berichtszeitraums
berechnet wurde und aufgelaufen ist. Die Kosten dieser Dienstleistung betragen maximal 0,50 % des
Nettovermdgens des Teilfonds.

Das nachstehende Zahlenbeispiel veranschaulicht die Berechnung des CO,-FuRabdrucks eines Portfolios
sowie die Methodik zur Bestimmung der Menge an VERs, die zum Zweck des Ausgleichs dieses CO,-
FuRRabdrucks erworben werden sollen:

Das Beispiel wurde auf der Grundlage eines anderen Fonds erstellt, den die Managementgesellschaft verwaltete
(der ,Mock Fund“), dessen Geschaftsjahr im Marz endet.

* Programm zum Erwerb von Emissionsgutschriften

Die Verwaltungsgesellschaft hat sich bei ihrem Lieferanten Ecoact vertraglich verpflichtet, Emissionsgutschriften
zu erwerben, um den CO,-FulRabdruck ihrer Fonds auszugleichen. Das Programm umfasst den Kauf von VERs
Uber einen bestimmten Zeitraum und zu einem festen Preis.

In Bezug auf den Mock Fund sind dem Kohlenstoffausgleich des Fonds 2 Projekte zugeordnet. Diese 2 Projekte
sehen den Kauf von jahrlich 22.000 VERs Uber einen Zeitraum von 5 Jahren (2020 bis 2024) zu einem Festpreis
von 4,05 EUR pro VER vor.

Die erworbenen Emissionsgutschriften werden als Vermégenswerte in der Bilanz der Verwaltungsgesellschaft
(Inventarkonto) erfasst.

Im Jahr 2020 (Datum des 1. Kaufs) wurden 22.000 VERs fiir einen Betrag von 89.100 EUR gekauft.
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Die im Rahmen des Ankaufprogramms noch zu erwerbenden Kohlenstoffgutschriften werden aul3erbilanziell
erfasst.

« Berechnung des CO,-FuRabdrucks des Fonds

Am Ende jedes Quartals ermittelt der Chief Financial Officer der Verwaltungsgesellschaft fur jeden der
relevanten Fonds mit Kohlenstoffausgleichsstrategie den durchschnittlichen Kohlenstoff-FuRabdruck,
ausgedruckt in investierten tCO,/M€, und des durchschnittichen AUM fur jeden der auf den Beginn des
Geschaftsjahres folgenden Monate.

Der Gesamtfulabdruck des Portfolios berechnet sich wie folgt:
Im Falle des Mock Fund fiir den Zeitraum vom 30. Marz 2020 (Auflegung der CO,-Ausgleichsstrategie des
Fonds) bis zum 30. Juni 2020:

- Durchschnittlicher Fuabdruck in tCO,/M€: 81,28

- Durchschnittliches AUM in Mio. €: 39,05

- CO,-FuRabdruck insgesamt: 3174 (in VER-Menge)

- Hohe der entsprechenden Emissionsgutschriften: 12.853 EUR (3174 *4,05)

Der entsprechende Betrag wird der Buchhaltungsabteilung der Verwaltungsgesellschaft zur Erfassung als
Aufwand fiir diesen Betrag anteilig Uber den betreffenden Zeitraum Gbermittelt.

Zum 30. Juni 2020 bel&uft sich die ausgewiesene Gebihr auf 3.213 EUR (12.853 reduziert auf einen Zeitraum
von 3 Monaten).

Dieses Ergebnis wird dann auf der Grundlage von Kohlenstoffhilanz- und AUM-Daten abgewickelt fiir die
Zeitraume von:
- 30. Mérz 2020 bis 30. September 2020

- 30. Mérz 2020 bis 31. Dezember 2020
- 30. Mérz 2020 bis 31. Marz 2021 (Abschlussstichtag des Geschéaftsjahres)

Das letzte Geschéftsjahr unseres Beispiels Mock Fund:

- Durchschnittlicher Ful3abdruck in tCO,/M€: 86,2

- Durchschnittliches AUM in Mio. €: 86,26

- CO,-FuRRabdruck insgesamt: 7433 (in VER-Menge)

- Hbhe der entsprechenden Emissionsgutschriften: 30.103 EUR (7433 *4,05)
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» Kohlenstoffausgleich

Am Ende des Geschéftsjahres wird die Anzahl der VERSs, die festgelegt wurden, um den CO,-Ful3abdruck des
Mock Fund vollstandig auszugleichen, vom Chief Finance Officer der Verwaltungsgesellschaft dem CO,-
Ausgleichsausschuss vorgelegt, der nach Priifung die zu bestimmende H6he der VERs genehmigt.

Die Daten werden Ecoact zur Ausstellung von CO,-Ausgleichszertifikaten Ubermittelt. Externe und interne
Register werden auf Grundlage dessen aktualisiert. Daher beléauft sich die Anzahl der VERSs, die erforderlich
sind, um den CO,-FuRRabdruck des Mock Fund im ersten Geschéftsjahr vollstdndig auszugleichen, auf 7.433.
Aus Projekt 1 und Projekt 2 wurden hierfir 3.717 bzw. 3.716 VERs verwendet. Der neue verfiigbare Bestand
wurde in den Registern aktualisiert.

Am 31. Méarz 2021 wird die am 31. Dezember 2020 ausgewiesene Gebihr im Jahresabschluss der
Verwaltungsgesellschaft durch eine neue Gebiihr in Hohe von 30.103 EUR ersetzt.

Zu Beginn des folgenden Geschéftsjahres werden die Berechnungen auf Basis der oben beschriebenen Punkte
wieder aufgenommen.

Die Anteilinhaber werden Gber den CO2-Ausgleich des Teilfonds anhand folgender Berichte laufend informiert:

o Monatliche Berichterstattung Uber die Wertentwicklung: Vergleich des CO,-FuRRabdrucks des
Portfolios mit dem des Referenzindex (mit den Details der Scopes 1 bis 3);
e Jahresbericht Uber die Auswirkungen auf den Fonds und spezielle Seite auf der Website der
Verwaltungsgesellschaft:
= Beschreibung der drei Phasen des Gesamtprozesses (Auswahl ,virtueller* Wertpapiere,
Beschreibung des Ziels, den CO,-FufRabdruck des Teilfonds gegeniiber dem Referenzidex zu
reduzieren, gefolgt von einer Kompensation des verbleibenden FuRabdrucks durch
Anwendung des CO,-Ausgleichmechanismus);
= Beschreibung des Kohlenstoffausgleichsmechanismus;
= FErgebnisse des vergangenen Geschéftsjahres und effektive  Nutzung des
Kohlenstoffausgleichsmechanismus im vergangenen Geschéftsjahr (FulRabdruck des
Teilfonds im Vergleich zu dem Referenzindex und den verwendeten Kohlenstoffgutschriften);
= Darstellung der zugrunde liegenden Projekte im Zusammenhang mit den verwendeten
Kohlenstoffgutschriften.

Zusétzlicher nachhaltiger Ansatz:
Mindestens 90 % der Portfolioaktien haben ein ESG-Rating.

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element einen hoheren ESG-Score als der ESG-Score des Referenzindex an.

CPR Invest — Verkaufsprospekt
Nachtrag 13. CPR Invest — Climate Bonds Euro



Dariiber hinaus beriicksichtigt die Managementgesellschaft einen zuséatzlichen nachhaltigen Ansatz, indem sie
Unternehmen analysiert, die bereits anhand ihrer internen ESG-Analysemethode ausgewéhlt wurden, und
Unternehmen nach Mal3gabe folgender Kennzahlen ausschlief3t:

- niedrigste ESG-Gesamtbewertung;

- niedrigste umwelt- und governancebezogene Bewertungen;
- niedrigste Bewertungen anhand von Umwelt-Unterkriterien;
- Gegenstand von scharfen umwelt-, gesellschafts- und governancebezogenen Kontroversen.

Abhéngig von der Verbesserung der Datenverfiigbarkeit und -konsistenz kann die Managementgesellschaft
zusatzliche erganzende Daten verwenden, um Unternehmen, die am besten positioniert sind, um den
Klimawandel zu bek&mpfen, noch praziser zu identifizieren.

Im Rahmen des SRI-Labels verpflichtet sich der Teilfonds:

- das Anlageuniversum um mindestens 25 % (und ab dem 1. Januar 2026 um 30 %) zu reduzieren,
indem Unternehmen mit den schlechtesten CDP-Klimawerten sowie Unternehmen ausgeschlossen
werden, die von der eigenen internen ESG-Analysemethode ausgeschlossen sind.

- einen hoheren Score als der Referenzindex bei den beiden folgenden nachhaltigen Indikatoren in
Bezug auf die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen aufzuweisen:

* Gesamte Kohlenstoffintensitat (tCO2e/Mio. € Umsatz)
* Anteil der Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen (%)

- mindestens 90 % seiner Stimmrechte auf Hauptversammlungen sowohl franzésischer als auch nicht-

franzdsischer Unternehmen ausiben.

Der Deckungsgrad dieser Nachhaltigkeitsindikatoren erfiillt die Anforderungen des SRI-Labels.

Die sozial verantwortliche Anlagepolitik (Ziele, Kriterien, Ratings) ist weiter detailliert und auf der Website der
Gesellschaft www.cpram.com verfiigbar.

Grenzen des ESG-Ansatzes:

Der Best-in-Class-Ansatz schliet grundsatzlich keinen Tatigkeitsbereich aus. Daher sind alle
Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Teilfonds kann somit einigen kontroversen Sektoren
ausgesetzt sein. Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fir diese Sektoren zu begrenzen, wendet der
Teilfonds die oben aufgefiihrten Ausschlisse an.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeithehmern,

die Verglitung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die investiert
wird, bewertet?

Wir stitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietdren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschliellich Governance-Kriterien, berticksichtigt. In der Dimension ,,gute Unternehmensfiihrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewabhrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die beriicksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle,
Vergltung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und
G die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate, ESG-
Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines normativen
Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet.
Die Bewertung wird laufend durchgefiuhrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss uberpriift monatlich die Listen
von Unternehmen, die gegen die UN GC verstoRen, was zu Rating-Herabstufungen auf G fihrt. Die
VeraulRerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardmafig innerhalb von 90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.
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Die Vermodgensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermodgenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 90 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden verwendet, um die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der Anlagestrategie

des Teilfonds zu erfillen.

Darliber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, gemafR der nachstehenden Tabelle mindestens 40 % an
nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen 6kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B) stellen
die Differenz zwischen dem tatséachlichen Anteil der Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale
ausgerichtet sind (Nr.1), und dem tatséchlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar. Der geplante
Anteil der Investitionen mit sonstigen Umweltzielen betragt mindestens 40 % (i) und kann sich &ndern, wenn der

tatséchliche Anteil der taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigt

Investitionen #1A Nachhaltige
Min. 40 %

#2 Andere
Max. 10 %

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder

Min. 0 %
Taxonomiekonform

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ékologischen oder

sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische

oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
zu erreichen.

In welchem Mindestmalf sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Fir den Teilfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU- . . . . . .
Taxonomiekonformitat Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen

umfassen die Kriterien Investitionen Ir_1 grUne_r Farb_e. D_a es keine g_eei_gnete Methqde zur Be_stirr_]mung der Taxonomiekqnformitét
e — von Staatsanleme_n* g|b_t, zeigt die erste Grafll_< die Taz<onomm_konfor_mn'ait in Be_zug auf alle_lnvesnnon_gp des
Begrenzung der Fmanzprodukt_s emschh_ethh der S_taatsanlelhen, we_lhren_d dlg zweite Graf|k_d|e Taxonomiekonformitat nur
Emissionen und die In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien
fir Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Ermdglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf
hin, dass andere

Tatigkeiten einen * Flr die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
wesentlichen Beitrag gegenulber Staaten.

zu den Umweltzielen

leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.
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sind
Okologisch nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder ermdglichenden
Tatigkeiten

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds hat einen Mindestanteil von 40 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, ohne
dass eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitét besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In  #2 Andere Investitionen* sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats-

und

Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fur die keine

Daten verfugbar sind, die fur die Messung der Erreichung dkologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Anleger sollten beachten, dass es unter Umsténden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldnahen
Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie
bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein
ESG-Rating haben, sowie Barmittel, geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fur

gemeinsame Anlagen.

CPR Invest — Verkaufsprospekt
Nachtrag 13. CPR Invest — Climate Bonds Euro

357



Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfugt nicht Gber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet?

entfallt

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com.
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NACHTRAG 14. CPR Invest — Climate Action

Anlageziel und -politik

Anlageziel
Ziel des Teilfonds ist es, die globalen Aktienmarkte langfristig (mindestens flnf Jahre)

zu Ubertreffen, mit der Absicht, indirekte Klimaauswirkungen zu erzielen, indem er in
Aktien von Unternehmen der Eurozone anlegt, die auf die Bekdampfung des
Klimawandels ausgerichtet sind. Darliber hinaus integriert der Teilfonds Umwelt-,
Sozial- und Governance-Kriterien (E, S und G) in den Anlageprozess.

Das Anlageziel ist auf das Nachhaltigkeitsziel der Vereinten Nationen in Verbindung mit
dem Klimawandel ausgerichtet.

Der implementierte Anlageprozess zielt darauf ab, ein Portfolio im Einklang mit dem
Temperaturziel des Pariser Klimaabkommens von 1,5°C aufzubauen, dessen
Kohlenstoffintensitat im Vergleich zum MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net
Return Index, der reprasentativ fiir sein Anlageuniversum ist, geringer sein wird (vor
Anwendung seines Ausgleichsmechanismus fiir die Kohlenstoffbilanz, wie im SFDR-
Anhang beschrieben).

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre Anlage in den Teilfonds keine
direkten Auswirkungen auf die Umwelt und die Gesellschaft hat, sondern dass der
Teilfonds bestrebt ist, Unternehmen auszuwédhlen und in diese zu investieren, die zur
Bekampfung des Klimawandels beitragen, indem er die genauen Kriterien einhilt, die
in der Anlagestrategie des Teilfonds festgelegt sind.

Der Teilfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemafl Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds beworbenen
o6kologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 14.

Anlagepolitik
Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie in

Abschnitt 4.9 des Prospekts naher beschrieben.

Die Anlagestrategie des Teilfonds konzentriert sich auf ausgewahlte Wertpapiere von
Unternehmen aus beliebigen Landern, Sektoren sowie aller KapitalisierungsgréRen.
Jeder Sektor wird analysiert und Wertpapiere werden auf der Grundlage der
Anlageliberzeugungen des Fondsmanagers ausgewdhlt. Das endgiiltige Portfolio besteht
aus Unternehmen mit den besten finanziellen und nicht-finanziellen Perspektiven.

Um die Unternehmen auszuwahlen, die am besten fiir die Bekampfung des
Klimawandels positioniert sind, stltzt sich die Managementgesellschaft auf die Daten
von CDP. CDP ist ein Dienstleister, der sich auf umweltbezogene Informationen
spezialisiert hat.

Unternehmen im Anlageuniversum werden im Hinblick auf die Bekampfung des
Klimawandels analysiert, um diejenigen auszuwahlen, die nach den
Beurteilungsstandards des CDP am besten geeignet sind.

Das Anlageuniversum setzt sich zu mindestens 90 % aus Unternehmen mit einem
CDP-Score zusammen.

Am Ende des Auswahlprozesses werden mindestens 90 % der Portfolioaktien von der
CDP bewertet und verfiligen (iber einen ESG-Score.

Der Teilfonds wurde mit dem SRI-Label ausgezeichnet.

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung bestimmte Anlagethemen
betonen oder einige Sektoren, die nichts mit seinem Anlagethema zu tun haben, auch
ausschlieBen, sodass sich auch (iber relativ lange Zeitrdume wesentliche
Abweichungen zwischen seiner Performance und derjenigen eines internationalen
Aktienindex ergeben kénnen.
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Anlagen

Der Teilfonds legt mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren aller Lander an, ohne Einschrankungen im Hinblick auf die
Marktkapitalisierung. Innerhalb des Anteils von 75 % seines Vermogens darf der
Teilfonds Gber Stock Connect maximal 25 % seines Vermdgens in chinesischen A-Aktien
anlegen. Der Teilfonds muss sich an die oben aufgefiihrte Anlagepolitik halten, darf
jedoch den Rest seines Vermogens in anderen Instrumenten als den in Abschnitt 4.2
,Spezifische Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds“ des Verkaufsprospekts
aufgefiihrten anlegen (einschlieRlich im Rahmen von 10 % seines Vermogens in OGA-
Anteilen).

Derivate

Derivative Instrumente werden flr Hedging, zur Arbitrage, Exposure-Zwecke und fir
ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt. Zu den eingesetzten Derivaten zdhlen
Futures und Optionsscheine auf Wa&hrungen, Aktien/Marktindizes und Zinssatze;

Swaps: auf Wahrungen, Aktien und Indizes; Optionsscheine auf Aktien, Forex Forwards:

Terminkaufe auf Wahrungen, Terminverkaufe auf Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch eingebettete Derivate einsetzen.

Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von

Wertpapieren und Total Return Swaps:

Umgekehrte . Wertpa- Wertpa- Total
. . Pensionsge-| . . . .
Geschéftsarten Pensionsge- hft pierleihe pierleihe Return
schéafte
schafte (Leihgeber) | (Leihnehmer) | Swap
Maximaler Anteil
. 20% 10% 40 % 10% 0%
(des Nettovermogens)
Erwarteter Anteil
. 5% 0% 15% 5% 0%
(des Nettovermaogens)

Referenzwdhrung: Euro (EUR)

Benchmark: MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net Return Index

Performance-Indikator(en):

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds verwendet den MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net Return
Index, und gegebenenfalls zwischen der Wahrung der Anteilsklasse und der Wahrung
des Teilfonds abgesichert, im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der
Wertentwicklung des Teilfonds und, in Bezug auf die Benchmark fir die
erfolgsabhangige Geblihr, die von den jeweiligen Anteilsklassen verwendet wird, zur
Berechnung der erfolgsabhangigen Gebihren.

Eine solche den Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt keinerlei
Einschrankungen.

Der MSCI All Countries World Net Return Index wird zum Datum dieses
Verkaufsprospekts von MSCI Limited bereitgestellt, ein Administrator, der aktuell nicht
im in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannten Register eingetragen ist. Die
Verwendung einer solchen Benchmark ist jedoch zuldssig, und die erneute
Verwendung eine solchen Benchmark wird auch wahrend der verldngerten
Ubergangszeit gem3R dem gednderten Artikel 51 der Benchmark-Verordnung
gestattet sein. Dieser Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere
Informationen (iber die Genehmigung des Administrators verfligbar sind.

GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft (iber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.
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Auf die Bereitstellung umweltbezogener Informationen spezialisierter Datendienstleister
fiir den Teilfonds: CDP

Hauptrisiken (weitere Informationen siehe ,, Risikobeschreibungen®)

= Aktien- und Marktrisiken (einschlieBlich der Risiken in Verbindung mit einer
geringen Marktkapitalisierung und den Schwellenmarkten)

=  Gegenpartei-Risiko

= Kapitalverlustrisiko

= Liquiditatsrisiko

= Nachhaltiges Anlagerisiko

=  Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex

Sonstige Risiken

= Derivate

= Kreditrisiko

=  Landerrisiko: China

= Liquiditatsrisiko in Verbindung mit temporaren Kaufen und Verkdaufen von
Wertpapieren

=  Wahrungsrisiko (einschlieflich des Wahrungsrisikos in Verbindung mit den
Schwellenldndern)

=  Zinssatz

Risikomanagementmethode: Commitment

Profil des typischen Anlegers: alle Anleger, die:

- in einem Portfolio anlegen mochten, dessen Anlageschwerpunkt auf der Auswahl
internationaler Aktien von Unternehmen liegt, die sich fir die Begrenzung der
Auswirkungen des Klimawandels einsetzen;

- es sich leisten kdnnen, ihr Kapital fir mindestens 5 Jahre anzulegen;

- das Risiko von Kapitalverlust akzeptieren.

Der Anleger erhdlt sein investiertes Kapital am Ende der empfohlenen
Mindestanlagedauer von fiinf Jahren moglicherweise nicht in voller Hohe zuriick.

Merkmale der Anteile/Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen:
Geschiéftstag: Ein Geschaftstag, an dem Banken und zuldssige Markte in Luxemburg,
Paris und New York ge6ffnet sind.
Bewertungstag: Jeder Geschaftstag/Berechnungstag: Der auf den Bewertungstag
folgende Geschaftstag
Annahmeschluss: 14:00 Uhr am jeweiligen Bewertungstag
Abrechnungstag fiir Zeichnungen und Riicknahmen: 2 Geschiaftstage nach dem
jeweiligen Bewertungstag mit Ausnahme von:
- T2 EUR — Acc Anteilsklasse, flir die es drei Geschaftstage nach dem
entsprechenden Bewertungstag ist
- | jp EUR — Acc Anteilsklasse, fiir die es drei Geschaftstage nach dem
entsprechenden Bewertungstag ist
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Wichtigste Anteilsklassen

CPR Invest — Climate Action Gebiihren fiir N .
. . Jahrliche Gebiihren
Anteilsgeschifte

Zeich - s it biih Erfolgsabhdngige
eichnun anagement | Verwaltungsgebiihren
Anteilsklasse | Wahrung | Mindesterstzeichnung ( )g £ e Gebiihr (einschlieBlich

max.

Steuern) ¥

m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,60 % 0,30 % Ja
[1EUR-Acc [V 100.000 EUR 5,00 % 5,00 % 0,70 % 0,30 % Ja
m EUR Ein Anteilsbruchteil 5,00 % 5,00 % 1,00 % 0,30 % Ja

Erfolgsabhdngige Gebiihr (einschlieBlich Steuern): 15 %
() Benchmark fiir die erfolgsabhéngige Gebiihr: MSCI World ACWI Net Return Index
Jahrestag: letzter Nettoinventarwert pro Anteil im Dezember.

) % der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert der Anteilsklasse und dem Referenzvermégenswert.

Die volistindige Liste der derzeit verfiigbaten Teilfonds und Anteilsklassen finden Sie unter https://cpram.com/lux/fr/particuliers/footer/informations-reglementaires
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SFDR-Anhang 14 — Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088
und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
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Name des Produkts: Unternehmenskennung:
Eine nachhaltige CPR INVEST - CLIMATE ACTION 549300GSNDOLOIIVWK17
Investition ist eine

:Vj'&Yﬁié‘ﬂ;’f'ls‘{‘aﬁg‘kin, Okologische und/oder soziale Merkmale
ie zur Erreichung
eines Umweltziels oder

sozialen Ziels beitragt, Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
vorausgesetzt, dass q
diese Investition keine o0 Ja ® X Nein

Umweltziele oder
sozialen Ziele
erheblich beeintrachtigt
und die Unternehmen,

i\';' d]ier:nvestie(t wird, Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
erla retnswe'sen Investitionen mit einem Umweltziel getatigt: % beworben und obwohl keine nachhaltigen Investitionen

‘Lajlgteerrgghiqensﬂjhrung angestrebt werden, enthalt es einen Mindestanteil von
anwenden. in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der 40 % an nachhaltigen Investitionen

EU-Taxonomie als 6kologisch nachhaltig

einzustufen sind mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
Die EU-Taxonomie die nach_der_ EU-Taxono.mie als okologisch
el in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der nachhaltig einzustufen sind
Klassifikationssystem, EU-Taxonomie nicht als dkologisch nachhaltig
déa ngg(r)/\z/;;rzordnung einzustufen sind X' mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten,
gestg);elegt ist und die nach der EU-Taxonomie nicht als 6kologisch
ein Verzeichnis Es wird damit ein Mindestanteil an nachhaltigen nachhaltig einzustufen sind
von 6kologisch Investitionen mit einem sozialen Ziel getatigt:__ %
nachhaltigen mit einem sozialen Ziel
Wirtschaftstatigkeiten
32%?2[}]5;?3;],[%“ Es werden damit 6kologische/soziale
kein Verzeg:hnis der Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen
sozial nachhaltigen Investitionen getatigt.
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform
sein oder nicht.
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Mit Nachhaltigkeitsin-

dikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Welche dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt beworben?

Der Teilfonds bewirbt 6kologische und/oder soziale Merkmale, indem er anstrebt, einen héheren ESG-Score als
der ESG-Score des MSCI ACWI Index (der ,Referenzindex”) zu erzielen.

Bei der Bestimmung des ESG-Scores des Teilfonds und des Referenzindex wird die ESG-Performance bewertet,
indem die durchschnittliche Performance eines Wertpapiers mit der Branche des Wertpapieremittenten in Bezug
auf jedes der drei ESG-Merkmale Umwelt, Soziales und Governance verglichen wird. Der Referenzindex ist ein
breiter Marktindex, die keine Bestandteile nach o6kologischen und oder sozialen Merkmalen bewertet oder
einschliel3t, und er soll daher nicht mit den vom Teilfonds beworbenen Merkmalen tUbereinstimmen. Es wurde keine
ESG-Referenz-Benchmark festgelegt.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen
oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Der verwendete Nachhaltigkeitsindikator ist der ESG-Score des Teilfonds, der am ESG-Score des Referenzindex
des Teilfonds gemessen wird.

CPR Asset Management stiitzt sich auf den internen ESG-Ratingprozess von Amundi, der auf dem ,Best-in-
Class"-Ansatz basiert. Ratings, die an jeden Téatigkeitsbereich angepasst sind, zielen darauf ab, die Dynamik zu
bewerten, in der Unternehmen tétig sind.

Das von Amundi zur Bestimmung des ESG-Scores verwendete ESG-Rating ist ein quantitativer ESG-Score, der
sich in sieben Stufen von A (beste Bewertung) bis G (schlechteste Bewertung) unterteilt. In der Amundi ESG-
Ratingskala entsprechen die Wertpapiere der Ausschlussliste einem G. Bei Unternehmensemittenten wird die
ESG-Performance durch den Vergleich mit der durchschnittichen Performance der Branche durch die
Kombination der drei ESG-Dimensionen auf globaler und relevanter Kriterienebene bewertet:

- Umweltdimension: Sie untersucht die Fahigkeit der Emittenten, ihre direkten und indirekten
Umweltauswirkungen  zu  kontrollieren, indem sie ihren  Energieverbrauch  begrenzen,
ihre Treibhausgasemissionen verringern, Ressourcenverschwendung bekampfen und die biologische
Vielfalt schitzen.

- Soziale Dimension: Sie misst, wie ein Emittent nach zwei unterschiedlichen Konzepten handelt:
der Strategie des Emittenten zur Entwicklung seines Humankapitals und der Achtung der Menschenrechte
im Allgemeinen.

- Dimension Governance: Sie bewertet die Fahigkeit des Emittenten, die Grundlage fir einen effektiven
Corporate Governance-Rahmen zu schaffen und langfristig Wert zu generieren.
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Unser ESG-Analyserahmen umfasst 38 Kriterien, von denen 17 allgemeiner Natur (fiir alle Unternehmen unabhangig
von ihrer Tatigkeit) und 21 spezifisch (nur fir bestimmte Sektoren) sind. Um effektiv zu sein, konzentriert sich die
ESG-Analyse auf die wichtigsten Kriterien je nach Tatigkeit und Sektor des Unternehmens. Daher ist die Gewichtung
von ESG-Kriterien ein entscheidendes Element unseres ESG-Analyserahmens. Zu diesem Zweck haben wir
68 Sektoren unterschieden, fir die jeweils ein spezifisches Wesentlichkeitsraster gilt, in dem die als besonders
wichtig erachteten Kriterien gewichtet werden. Die Gewichtung kann von einem Sektor zum anderen stark variieren.
In Ausnahmefallen kann eine Komponente eine Gewichtung von weniger als 20 % haben. ESG-Analysten Gberpriifen
die Auswahl und Gewichtung der Kriterien fur jeden Geschéftsbereich mindestens alle 18 Monate. Dadurch wird
sichergestellt, dass die Kriterien und deren Gewichtungen relevant bleiben.

Weitere Informationen zu ESG-Scores und -Kriterien finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group
auf http://www.cpram.com.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Die Ziele der nachhaltigen Investitionen sind es, in Unternehmen zu investieren, die zwei Kriterien erfillen:

1) die besten Umwelt- und Sozialpraktiken zu befolgen und
2) Produkte oder Dienstleistungen zu vermeiden, die der Umwelt und Gesellschaft schaden.

Damit das Unternehmen, in das investiert wird, als zur Erreichung des oben genannten Ziels beitragend
angesehen werden kann, muss es in seinem Téatigkeitsbereich in Bezug auf mindestens einen seiner
wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktoren ,bester Leistungstrager sein.

Die Definition von ,bester Leistungstrager” stitzt sich auf die proprietare ESG-Methodik von Amundi, die darauf
abzielt, die ESG-Leistung eines Unternehmens zu messen, in das investiert wird. Um als ,bester
Leistungstrager” eingestuft zu werden, muss ein Unternehmen, in das investiert wird, mit den besten drei Ratings
(A, B oder C auf einer Ratingskala von A bis G) innerhalb seines Sektors in Bezug auf mindestens einen
wesentlichen 6kologischen oder sozialen Faktor bewertet sein. Wesentliche Umwelt- und Sozialfaktoren werden
auf Sektorebene identifiziert. Die Identifizierung wesentlicher Faktoren basiert auf dem ESG-Analyserahmen von
Amundi, der extrafinanzielle Daten mit einer qualitativen Analyse der damit verbundenen Sektor- und
Nachhaltigkeitsthemen kombiniert. Als wesentlich identifizierte Faktoren fihren zu einem Beitrag von mehr als
10 % zum ESG-Gesamtscore. Fur den Energiesektor beispielsweise sind die wesentlichen Faktoren: Emissionen
und Energie, Biodiversitat und Umweltverschmutzung, Gesundheit und Sicherheit, lokale Gemeinschaften und
Menschenrechte. Eine umfassendere Ubersicht tiber die Sektoren und Faktoren finden Sie im ESG Regulatory
Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.
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Umwelt, Soziales
und Beschaftigung,
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Menschenrechte
und Bekampfung
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und Bestechung.

Um zu den oben genannten Zielen beizutragen, sollte das Unternehmen, in das investiert wird, kein erhebliches
Engagement in Aktivitaten (z. B. Tabak, Waffen, Gliicksspiel, Kohle, Luftfahrt, Fleischproduktion, Herstellung von
Dungemitteln und Pestiziden, Kunststoffherstellung fir den Einmalgebrauch) aufweisen, die nicht mit diesen
Kriterien vereinbar sind.

Die Nachhaltigkeit einer Investition wird auf der Ebene der Unternehmen, in die investiert wird, bewertet.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getéatigt werden
sollen, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen nicht zu erheblichen Beeintrachtigungen fuhren (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen“ oder ,DNSH"), verwendet Amundi zwei Filter:

e Der erste DNSH-Testfilter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fiir die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen
Regulierungsstandards, fur die robuste Daten zur Verfiigung stehen (z. B. die THG-Intensitat der
Unternehmen, in die investiert wird), durch eine Kombination von Indikatoren (z. B. Kohlenstoffintensitét)
und spezifischen Schwellenwerten oder Regeln (z. B. dass die Kohlenstoffintensitat des Unternehmens,
in das investiert wird, nicht zum letzten Dezil des Sektors gehort).

Amundi berlcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fiir umstrittene
Waffen, Verstdlie gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

¢ Neben den spezifischen Nachhaltigkeitsfaktoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, die
im ersten Filter berlcksichtigt werden, hat Amundi einen zweiten Filter definiert, der die oben
genannten obligatorischen Indikatoren fir die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen nicht
berlicksichtigt, um zu Uberprifen, ob das Unternehmen aus 6kologischer oder sozialer Sicht im
Vergleich zu anderen Unternehmen seines Sektors insgesamt betrachtet keine schlechte Leistung
aufweist, was bei Verwendung des ESG-Ratings von Amundi einem Umwelt- oder Sozial-Score von
E oder besser entspricht.
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Wie wurden die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Indikatoren fur nachteilige Auswirkungen wurden wie vorstehend im ersten DNSH-Filter (,Vermeidung
erheblicher Beeintrachtigungen*) erlautert beriicksichtigt:

Der erste DNSH-Filter stiitzt sich auf die Uberwachung der obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen in SFDR-Anhang 1, Tabelle 1 der technischen Regulierungsstandards, wenn
Uber die Kombination der folgenden Indikatoren und spezifischen Schwellenwerte oder Regeln robuste
Daten verfiigbar sind:
e Eine CO2-Intensitat, die im Vergleich zu anderen Unternehmen in ihrem Sektor nicht zum letzten
Dezil gehort (gilt nur fir Sektoren mit hoher Intensitéat), und
o die Diversitat des Verwaltungsrats gehért im Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors nicht
zum letzten Dezil, und
e keine Kontroversen in Bezug auf Arbeitsbedingungen und Menschenrechte und
e keine Kontroversen in Bezug auf biologische Vielfalt und Umweltverschmutzung.
Amundi bertcksichtigt bereits bestimmte wichtigste nachteilige Auswirkungen im Rahmen seiner
Ausschlusspolitik als Teil der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von Amundi. Diese Ausschlisse, die
zusatzlich zu den oben genannten Tests gelten, decken die folgenden Themen ab: Ausschlisse fur
umstrittene Waffen, VerstoRe gegen die Prinzipien des United Nations Global Compact, Kohle und Tabak.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fur multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte sind in unsere ESG-Bewertungsmethodik integriert. Unser proprietéres
ESG-Rating-Tool bewertet Emittenten anhand der verfiigbaren Daten unserer Datenanbieter. Das Modell
verfigt beispielsweise Uber ein spezielles Kriterium namens ,Community Involvement & Human
Rights" (Gesellschaftliches Engagement und Menschenrechte), das auf alle Sektoren zusatzlich zu anderen
mit Menschenrechten verbundenen Kriterien angewendet wird, einschlielich sozial verantwortlicher
Lieferketten, Arbeitsbedingungen und Arbeitsbeziehungen. Darlber hinaus filhren wir mindestens
vierteljghrlich  ein  Kontroversenmonitoring durch, das Unternehmen umfasst, bei denen
Menschenrechtsverletzungen festgestellt wurden. Wenn Kontroversen auftreten, beurteilen Analysten die
Situation und bewerten die Kontroverse mit einer Punktzahl (unter Verwendung unserer proprietaren
Bewertungsmethodik) und bestimmen die beste Vorgehensweise. Die Bewertungen der Kontroversen
werden vierteljahrlich aktualisiert, um den Trend und die AbhilfemaRnahmen zu verfolgen
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In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrachtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fur
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren bertcksichtigt?

X

Ja, der Teilfonds bertcksichtigt alle fur die Strategie des Teilfonds geltenden obligatorischen wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen und stitzt sich auf eine Kombination aus Ausschlussstrategien (normativ und
sektoriell), der Integration von ESG-Ratings in den Anlageprozess, Ansatzen in den Bereichen Engagement
und Abstimmungsverhalten.

- Ausschluss: Amundi hat normative, tatigkeitsbasierte und sektorbasierte Ausschlussregeln festgelegt,
die einige der in der Offenlegungsverordnung aufgefihrten wesentlichen nachteiligen
Nachhaltigkeitsindikatoren abdecken.

- Integration von ESG-Faktoren: Amundi hat Mindeststandards fir die Integration von ESG-Faktoren
festgelegt, die standardmaRig auf seine aktiv verwalteten offenen Fonds angewandt werden
(Ausschluss von Emittenten mit G-Rating und besserer gewichteter durchschnittlicher ESG-Score als
der anwendbare Referenzindex). Die 38 Kriterien des ESG-Rating-Ansatzes von Amundi wurden auch
entwickelt, um die wichtigsten Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sowie die Qualitat der
getroffenen AbhilfemalRhahmen zu berticksichtigen.
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Die Anlagestrategie
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Investitionsziele
oder Risikotoleranz

beruicksichtigt werden.

- Engagement: Engagement ist ein kontinuierlicher und zielgerichteter Prozess, der darauf abzielt, die
Aktivitaten oder das Verhalten von Unternehmen, in die investiert wird, zu beeinflussen. Das Ziel von
Engagement-Aktivitdten kann in zwei Kategorien unterteilt werden: einen Emittenten dazu zu bewegen,
die Art und Weise, wie er die 6kologische und soziale Dimension integriert, zu verbessern, oder einen
Emittenten dazu zu bewegen, seine Auswirkungen auf Angelegenheiten in den Bereichen Umwelt,
Soziales und Menschenrechte oder andere Angelegenheiten in Bezug auf Nachhaltigkeit, die fur die
Gesellschaft und die globale Wirtschaft von Bedeutung sind, zu verbessern.

- Abstimmung: Die Abstimmungspolitik von Amundi beruht auf einer ganzheitlichen Analyse aller
langfristigen Themen, die die Wertschépfung beeinflussen kdnnen, einschliel3lich wesentlicher ESG-
Themen. Weitere Informationen finden Sie in der Abstimmungspolitik von Amundi.

- Uberwachung von Kontroversen: Amundi hat ein Kontroversenverfolgungssystem entwickelt, das sich
auf drei externe Datenanbieter stitzt, um Kontroversen und ihren Schweregrad systematisch zu
verfolgen. Dieser quantitative Ansatz wird dann durch eine eingehende Bewertung jeder schweren
Kontroverse durch ESG-Analysten und die regelméaRige Uberpriifung ihrer Entwicklung erganzt. Dieser
Ansatz gilt fur alle Teilfonds von CPR Invest.

Informationen dariiber, wie die obligatorischen Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
verwendet werden, finden Sie im ESG Regulatory Statement der Amundi Group auf http://www.cpram.com.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Anlageziel: Ziel des Teilfonds ist es, die globalen Aktienmarkte langfristig (mindestens funf Jahre) zu Ubertreffen,
mit der Absicht, indirekte Klimaauswirkungen zu erzielen, indem er in Aktien von Unternehmen der Eurozone
anlegt, die auf die Bekdmpfung des Klimawandels ausgerichtet sind. Darliber hinaus integriert der Teilfonds
Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien in den Anlageprozess. Das Anlageziel ist auf das Nachhaltigkeitsziel
der Vereinten Nationen in Verbindung mit dem Klimawandel ausgerichtet.

Die nachhaltige Anlage des Teilfonds konzentriert sich auf die Bekdmpfung des Klimawandels und zielt darauf ab,
eine geringere Kohlenstoffintensitét als sein Referenzindex zu erzielen. Uber diese Auswirkungen wird regelméaRig
Bericht erstattet.
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Der implementierte Anlageprozess zielt darauf ab, ein Portfolio im Einklang mit dem Temperaturziel des Pariser
Klimaabkommens von 1,5 °C aufzubauen, dessen Kohlenstoffintensitat im Vergleich zum Referenzindex, der
reprasentativ fiir sein Anlageuniversum ist, geringer sein wird (vor Anwendung seines Ausgleichsmechanismus fir
die Kohlenstoffbilanz, wie im SFDR-Anhang beschrieben).

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass ihre Anlage in den Teilfonds keine direkten Auswirkungen auf die
Umwelt und die Gesellschaft hat, sondern dass der Teilfonds bestrebt ist, Unternehmen auszuwéahlen und in diese
zu investieren, die zur BekAmpfung des Klimawandels beitragen, indem er die genauen Kriterien einhalt, die in der
Anlagestrategie des Teilfonds festgelegt sind.

Benchmark: Der MSCI All Country World Net Return Index dient im Nachhinein als Indikator zur Beurteilung der
Wertentwicklung des Teilfonds.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der Investitionen
zur Erfallung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Alle im Teilfonds gehaltenen Wertpapiere unterliegen den ESG-Kriterien. Dies wird durch die Verwendung der
proprietaren Methodik von Amundi und/oder ESG-Informationen Dritter erreicht.

Der Teilfonds wendet zunédchst die Ausschlusspolitik von Amundi an, die die folgenden Regeln umfasst:

o rechtliche Ausschliisse bei umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streubomben, chemische
Waffen, biologische Waffen und Waffen aus abgereichertem Uran, usw.);

e Unternehmen, die einen oder mehrere der 10 Prinzipien des Global Compact gravierend und
wiederholt verletzen, ohne glaubwirdige KorrekturmaRnahmen zu ergreifen;

o die Branchenausschlisse der Amundi Group in Bezug auf Kohle und Tabak (Einzelheiten zu dieser
Richtlinie finden Sie in der Richtlinie zur verantwortlichen Anlage von CPR auf der Website
http://www.cpram.com).

Dariiber hinaus legt der Teilfonds unter Beriicksichtigung der Mindestanlage von 40 % der nachhaltigen Anlagen
mit einem Umweltziel in Unternehmen an, die als ,bester Leistungstréager* angesehen werden, wenn sie in ihrem
Sektor bei mindestens einem wesentlichen Umwelt- oder Sozialfaktor iber dem besten Rating (A, B oder C von
einer Ratingskala von A bis G) liegen.
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Kohlenstoffintensitatsziel, -kriterien und -ausgleichsmechanismus:

Die nachhaltige Anlage des Teilfonds konzentriert sich auf die Bekdmpfung des Klimawandels und zielt darauf
ab, durch seinen Anlageprozess eine geringere Kohlenstoffintensitét als sein Referenzindex zu erzielen. Uber
diese Auswirkungen wird regelmaRig Bericht erstattet.

Der Teilfonds misst die Treibhausgasemissionen eines Unternehmens, in das investiert wird, unter
Beruicksichtigung von:

- direkten Emissionen von Unternehmen

- indirekten Emissionen aufgrund der Tatigkeit des Unternehmens; und

- indirekten Emissionen aufgrund der Verwendung der verkauften Produkte.

Dartiber hinaus wendet der Teilfonds einen Mechanismus an, der den verbleibenden CO2-FulRRabdruck
kompensiert, der von der Managementgesellschaft eingerichtet wurde.

Der Ausgleich des CO,-FulRabdrucks des Teilfonds kann insoweit als teilweise angesehen werden, als die
Managementgesellschaft die mit Finanzkontrakten im Vermogen des Teilfonds verbundenen CO,-Emissionen
nicht kompensiert (wie Derivate).

Die Messung der Treibhausgasemissionen (ausgedrickt als CO,-Emissionsaquivalent) durch ein Unternehmen
kann durch Unterscheidung zwischen drei Untergruppen (,Scopes") erfolgen:
- Scope 1 betrifft direkte Emissionen von Unternehmen (z. B. Kraftstoffverbrauch);
- Scope 2 betrifft indirekte Emissionen aufgrund der Tatigkeit des Unternehmens (z.B. den
Kraftstoffverbrauch des Stromversorgers); und
- Scope 3 betrifft indirekte Emissionen durch die Nutzung der verkauften Produkte (z. B. Heizolverbrauch
des Stromlieferanten des Kunden infolge der Nutzung des Produkts).
Die Scopes 1, 2 und 3 werden bei der Kompensation des CO,-Ful3abdrucks des Teilfonds bericksichtigt. Aus
Grunden der Robustheit der Scope-3-Daten werden nur vorgelagerte Emissionen im Zusammenhang mit
Direktlieferanten berlcksichtigt (Direktlieferanten sind solche, mit denen das Unternehmen eine privilegierte
Beziehung unterhalt und direkt beeinflussen kann).

Beim gegenwartigen Stand der vorliegenden Daten sind die mit Scope 3 verbundenen CO,-Emissionen
unvollstandig und nur schatzbar.
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Die Schatzung des CO,-FuRabdrucks des Teilfonds wird jedes Mal berechnet, sobald die Wertpapiere des
Portfolios neu zugewiesen werden. Der geschétzte durchschnittliche CO,-Ful3abdruck des Teilfonds in diesem
Zeitraum wird als gewichteter Durchschnitt der verwalteten Vermdgenswerte, multipliziert mit dem dem Portfolio
verbundenen CO,-Ful3abdruck, berechnet.

Quelle der Daten, auf denen die Berechnung des CO2-FuRRabdrucks beruht, ist Trucost (www.trucost.com). ).

Dieser Ausgleichsmechanismus fur den CO,-FuRabdruck wird durch den Einsatz von verifizierten
Emissionsreduktionseinheiten (Verified Emission Reduction Units ,VERSs") erreicht, die die hdchsten Standards
der Marktzertifizierung (insbesondere VCS, Goldstandard) erfiillen und in einem anerkannten unabhangigen
Register (als Markit) aufgefuihrt sind.

VERs entsprechen Kohlenstoffgutschriften, die durch ein Projekt generiert werden und sich positiv auf die
Reduzierung der CO,-Emissionen gemafl einem freiwilligen Marktstandard auswirken. Ein VER entspricht
1 Tonne CO,-Emissionen.

Am Ende jedes Geschéftsjahres des Teilfonds wird die Verwaltungsgesellschaft einen Vermittler auffordern, den
CO,-FuRabdruck des Teilfonds bei der zentralen Registerstelle auszugleichen, die dann eine Bestatigung und
ein CO,-Ausgleichszertifikat ausstellt. Alle erworbenen Emissionsgutschriften werden zuriickgezogen, sodass
der Ausgleich des CO,-FulRabdrucks erreicht wird. Um das Risiko von Betrug und Doppelzahlungen zu
vermeiden, ist jeder VER eine eindeutige Seriennummer zugeordnet. Die zentrale Registerstelle kann 6ffentlich
und online konsultiert werden, um das Eigentum an VERs zu Uberprifen.

Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Ausgleichsmechanismus fur den CO,-FuRabdruck wurden folgende
Projekte ausgewahilt:

- FLORESTA DE PORTEL: Waldschutz- und Biodiversitatsschutzprojekt in Brasilien

- GANDHI WIND: Entwicklungsprojekt fir erneuerbare Energien in Indien

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich das Recht vor, andere zugrunde liegende Projekte von VER zu nutzen.
Bei auRergewdhnlichen Ereignissen (Krieg, politische Angelegenheit, Betrug usw.), die sich auf die zugrunde

liegenden Projekte auswirken, auf denen der CO,-Ausgleichsmechanismus beruht, kann die
Verwaltungsgesellschaft zudem die ausgegebenen VERSs zuriickziehen.

CPR Invest — Verkaufsprospekt
Nachtrag 14. CPR Invest — Climate Action



Die Verwaltungsgesellschaft wird einen Teil der von ihr vereinnahmten Nettoverwaltungsgebihren der
Ausgleichsdienstleistung fur die Kohlenstoffbilanz des Teilfonds zuweisen, die wéhrend des Berichtszeitraums
berechnet wurde und aufgelaufen ist. Die Kosten dieser Dienstleistung betragen maximal 0,50 % des
Nettovermdgens des Teilfonds.

Zusatzlicher nachhaltiger Ansatz:
Mindestens 90 % der Portfolioaktien haben ein ESG-Rating.

Der Teilfonds strebt als verbindliches Element einen héheren ESG-Score als der ESG-Score des Referenzindex an.

Dariiber hinaus bericksichtigt die Managementgesellschaft einen zusétzlichen nachhaltigen Ansatz, indem sie
Unternehmen analysiert, die bereits anhand ihrer internen ESG-Analysemethode ausgewahlt wurden, und
Unternehmen nach Mal3gabe folgender Kennzahlen ausschlief3t:

- niedrigste ESG-Gesamtbewertung;

- niedrigste umwelt- und governancebezogene Bewertungen;

- niedrigste Bewertungen anhand von Umwelt-Unterkriterien;

- Gegenstand von scharfen umwelt-, gesellschafts- und governancebezogenen Kontroversen.

Abhéngig von der Verbesserung der Datenverfiigbarkeit und -konsistenz kann die Managementgesellschaft
zusatzliche Daten verwenden, um Unternehmen, die am besten positioniert sind, um den Klimawandel zu
bekadmpfen, noch praziser zu identifizieren.

Im Rahmen des SRI-Labels verpflichtet sich der Teilfonds:

- das Anlageuniversum um mindestens 25 % (und ab dem 1. Januar 2026 um 30 %) zu reduzieren,
indem Unternehmen mit den schlechtesten CDP-Klimawerten sowie Unternehmen ausgeschlossen
werden, die von der eigenen internen ESG-Analysemethode ausgeschlossen sind.

- einen hoheren Score als der Referenzindex bei den beiden folgenden nachhaltigen Indikatoren in
Bezug auf die wesentlichen nachteiligen Auswirkungen aufzuweisen:

*  Gesamte Kohlenstoffintensitat (tCO2e/Mio. € Umsatz)
* Anteil der Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Reduzierung der
Kohlenstoffemissionen (%)

- mindestens 90 % seiner Stimmrechte auf Hauptversammlungen sowohl franzésischer als auch nicht-

franzésischer Unternehmen ausiben.

Der Deckungsgrad dieser Nachhaltigkeitsindikatoren erflllt die Anforderungen des SRI-Labels.
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Die Verfahrensweisen
einer guten
Unternehmensfiihrung
umfassen solide
Managementstrukturen,
die Beziehungen zu
den Arbeitnehmern,

die Vergltung von
Mitarbeitern sowie

die Einhaltung der
Steuervorschriften.

Die sozial verantwortliche Anlagepolitik (Ziele, Kriterien, Ratings) ist weiter detailliert und auf der Website der
Gesellschaft www.cpram.com. verfugbar.

Grenzen des ESG-Ansatzes:

Der Best-in-Class-Ansatz schliet grundsatzlich keinen Tatigkeitsbereich aus. Daher sind alle
Wirtschaftssektoren in diesem Ansatz vertreten, und der Teilfonds kann somit einigen kontroversen Sektoren
ausgesetzt sein. Um die potenziellen nichtfinanziellen Risiken fur diese Sektoren zu begrenzen, wendet der
Teilfonds die oben aufgefiihrten Ausschliisse an.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht
gezogenen Investitionen reduziert?

Fur den Teilfonds gibt es keinen festgelegten Mindestanteil.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unternehmen, in die
investiert wird, bewertet?

Wir stiitzen uns auf die ESG-Bewertungsmethodik der Amundi Group. Das ESG-Scoring der Amundi Group
basiert auf einem proprietaren ESG-Analyserahmen, der 38 allgemeine und sektorspezifische Kriterien,
einschliellich Governance-Kriterien, berticksichtigt. In der Dimension ,gute Unternehmensfiihrung” beurteilen
wir die Fahigkeit eines Emittenten, einen effektiven Corporate-Governance-Rahmen zu gewébhrleisten, der
garantiert, dass er seine langfristigen Ziele erreicht (z. B. Gewahrleistung des langfristigen Werts des
Emittenten). Die beriicksichtigten Unterkriterien sind hier: Struktur des Verwaltungsrats, Priifung und Kontrolle,
Vergutung, Aktionarsrechte, Ethik, Steuerpraktiken und ESG-Strategie

Die ESG-Ratingskala der Amundi Group umfasst sieben Stufen, die von A bis G reichen, wobei A die beste und G
die schlechteste Bewertung ist. Unternehmen mit G-Rating sind von unserem Anlageuniversum ausgeschlossen.

Jede in Anlageportfolios enthaltene Unternehmenssicherheit (Aktien, Anleihen, Single-Name-Derivate, ESG-
Aktien und festverzinsliche ETFs) wurde nach Good-Governance-Praktiken unter Anwendung eines normativen
Screenings im Vergleich zu den UN Global Compact (UN GC)-Prinzipien des zugehdrigen Emittenten bewertet.
Die Bewertung wird laufend durchgefihrt. Der Amundi ESG-Ratingausschuss tberprift monatlich die Listen
von Unternehmen, die gegen die UN GC verstoRen, was zu Rating-Herabstufungen auf G fihrt. Die
VeraulRerung von Wertpapieren, die auf G herabgestuft wurden, erfolgt standardmafig innerhalb von 90 Tagen.

Amundi Stewardship Policy (Engagement und Abstimmung) in Bezug auf Governance erganzt diesen Ansatz.
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Die Vermodgensallo-
kation gibt den
jeweiligen Anteil

der Investitionen

in bestimmte
Vermoagenswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedrickt durch
den Anteil der:
- Umsatzerlése,
die den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln
Investitionsaus-
gaben (CapEx),
die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in
die investiert wird,
aufzeigen, z. B.
fiir den Ubergang
zu einer griinen
Wirtschaft
- Betriebsausgaben
(OpEX), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln.

Welche Vermdgensallokation ist fir dieses Finanzprodukt geplant?

Mindestens 90 % der Wertpapiere und Instrumente des Teilfonds werden verwendet, um die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale in Ubereinstimmung mit den verbindlichen Elementen der
Anlagestrategie des Teilfonds zu erfillen.

Daruber hinaus verpflichtet sich der Teilfonds, gemaR der nachstehenden Tabelle mindestens 40 % an
nachhaltigen Investitionen zu halten. Investitionen mit anderen 6kologischen/sozialen Merkmalen (Nr. 1B)
stellen die Differenz zwischen dem tatséachlichen Anteil der Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind (Nr.1), und dem tatsachlichen Anteil der nachhaltigen Investitionen (Nr. 1A) dar.
Der geplante Anteil der Investitionen mit sonstigen Umweltzielen betragt mindestens 40 % (i) und kann sich
andern, wenn der tatsachliche Anteil der taxonomiekonformen und/oder sozialen Investitionen steigt

Min. 0 %

Investitionen #1A Nachhaltige _
Taxonomiekonform

Min. 40 %

#2 Andere
Max. 10 %

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getétigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit ékologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen
oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht eingesetzt, um die vom Teilfonds beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
Zu erreichen.

In welchem Mindestmal sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Fir den Teilfonds besteht derzeit keine Mindestverpflichtung zu nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel,
die mit der EU-Taxonomie konform sind.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder
Kernenergie! investiert?

Ja

In fossiles Gas In Kernenergie

X Nein

1T4tigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz*)
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO2-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien

fur Kernenergie
beeinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvor-
schriften.

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen
Investitionen In griner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitat
von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitat nur
In Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Ermdéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere

Tatigkeiten einen * Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen
wesentlichen Beitrag gegeniber Staaten.

zu den Umweltzielen

leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemission
swerte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.
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sind
Okologisch nachhaltige
Investitionen, die die
Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der
EU-Taxonomie nicht
berticksichtigen.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tatigkeiten?

Der Teilfonds hat keinen Mindestanteil an Investitionen in Ubergangstatigkeiten oder ermdglichenden Téatigkeiten.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der
EU-Taxonomie konform sind?

Der Teilfonds hat einen Mindestanteil von 40 % an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, ohne
dass eine Verpflichtung zu deren Taxonomiekonformitét besteht.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Teilfonds hat keinen festgelegten Mindestanteil.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen®, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

In  #2 Andere Investitionen* sind Barmittel und Instrumente zum Zwecke des Liquiditats- und
Portfoliorisikomanagements enthalten. Die Kategorie kann auch ESG-Wertpapiere ohne Rating umfassen, fur die keine
Daten verfugbar sind, die fur die Messung der Erreichung dkologischer oder sozialer Merkmale erforderlich sind.

Anleger sollten beachten, dass es unter Umstanden nicht praktikabel ist, ESG-Analysen zu Barmitteln, geldnahen
Papieren, einigen Derivaten und einigen Einrichtungen fiir gemeinsame Anlagen nach denselben Standards wie
bei den anderen Anlagen durchzufiihren. Die ESG-Berechnungsmethode umfasst nicht die Wertpapiere, die kein
ESG-Rating haben, sowie Barmittel, geldmarktnahe Papiere, einige Derivate und einige Einrichtungen fir
gemeinsame Anlagen.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob
das Finanzprodukt
die beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
beworbenen dkologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Dieser Teilfonds verfugt nicht Gber einen spezifischen Index, der als Referenzwert festgelegt wurde, um
festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die von ihm beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen
ausgerichtet ist.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet?

entfallt

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

entfallt

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

entfallt

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

entfallt

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen finden Sie auf der Website: http://www.cpram.com.
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NACHTRAG 15. CPR Invest — Future Cities

Anlageziel und -politik

Anlageziel

Anlageziel des Teilfonds ist es, die internationalen Aktienmarkte langfristig
(mindestens flinf Jahre) durch Anlagen in internationale Aktien von Unternehmen, die
zur Urbanisierung und zur nachhaltigen Entwicklung von Stddten beitragen, zu
libertreffen, wobei auch umwelt-, gesellschafts- und governancebezogene Kriterien
(Environmental, Social und Governance oder als Akronym ESG) in den Anlageprozess
einbezogen werden.

Der Teilfonds unterliegt den Offenlegungsanforderungen gemall Artikel 8 der
Offenlegungsverordnung. Weitere Informationen zu den vom Teilfonds beworbenen
okologischen und sozialen Merkmalen finden Sie in SFDR-Anhang 15.

Anlagepolitik

Der Teilfonds integriert Nachhaltigkeitsfaktoren in seinen Anlageprozess, wie in
Abschnitt 4.9 des Prospekts naher beschrieben.

Die Anlagestrategie des Teilfonds will Wertpapiere von Unternehmen auswahlen, die
an allen Tatigkeiten im Zusammenhang mit der stadtischen Entwicklung beteiligt sind,
wie zum Beispiel Immobilienwesen und Bau, Kapitalgliter, Energieproduktion und -
infrastruktur, Transport, Wasser- und Abfallmanagement, Telekommunikation,
Technologie im Zusammenhang mit Kommunikation/Netzwerken/Automatisierung.

Das Aktienengagement des Teilfonds wird zwischen 75 % und 120 % seines Vermogens
liegen.

Anlagen
Der Teilfonds legt mindestens 75 % seines Vermdégens in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren eines beliebigen Landes an, ohne Einschrankungen im Hinblick auf die

Marktkapitalisierung. Innerhalb des Anteils von 75 % seines Vermogens darf der Teilfonds
Uiber Stock Connect maximal 25 % seines Vermoégens in chinesischen A-Aktien anlegen.

Der Teilfonds muss sich an die oben aufgefiihrte Anlagepolitik halten, darf jedoch den Rest
seines Vermoégens in anderen Instrumenten als den in Abschnitt 4.2 ,Spezifische
Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds” des Verkaufsprospekts aufgefiihrten anlegen
(einschlieRlich im Rahmen von 10 % seines Vermégens in OGAW- und/oder OGA-Anteilen).

Derivate

Derivative Instrumente werden fir Hedging, zur Arbitrage, Exposure-Zwecke und fiir
ein effizientes Portfoliomanagement eingesetzt. Zu den eingesetzten Derivaten zahlen
Futures und Optionsscheine auf Wahrungen, Aktien/Marktindizes und Zinssatze;
Swaps: auf Wahrungen, Aktien und Indizes; Optionsscheine auf Aktien, Forex Forwards:
Terminkaufe auf Wahrungen, Terminverkaufe auf Wahrungen.

Der Teilfonds kann auch eingebettete Derivate einsetzen.

Transaktionen in Verbindung mit dem tempordren Kauf und/oder Verkauf von

Wertpapieren und Total Return Swaps:
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Umgekehrte . Wertpa- Wertpa- Total
. . Pensionsge-| . . . .
Geschaftsarten Pensionsge- haft pierleihe pierleihe Return
schéfte
schéfte (Leihgeber) | (Leihnehmer) | Swap
Maximaler Anteil
. 20% 10% 40% 10% 0%
(des Nettovermogens)
Erwarteter Anteil
. 5% 0% 15% 5% 0%
(des Nettovermogens)
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Referenzwdhrung: US-Dollar (USD)

Benchmark: MSCI All Country World Index (MSCI ACWI) Net Return Index

Performance-Indikator(en):

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet.

Der Teilfonds verwendet den MSCI All Country World (MSCI ACWI) Net Return Index
(Nettodividenden werden reinvestiert), und, gegebenenfalls zwischen der Wahrung
der Anteilsklasse und der Wahrung des Teilfonds abgesichert, im Nachhinein als
Indikator zur Beurteilung der Wertentwicklung des Teilfonds und, in Bezug auf die
Benchmark fir die erfolgsabhangige Gebihr, die von den jeweiligen Anteilsklassen
verwendet wird, zur Berechnung der erfolgsabhdngigen Gebihren. Eine solche den
Portfolioaufbau begrenzende Benchmark unterliegt keinerlei Einschrankungen.

Der MSCI All Countries World Net Return Index wird zum Datum dieses
Verkaufsprospekts von MSCI Limited bereitgestellt, ein Administrator, der aktuell nicht
im in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannten Register eingetragen ist. Die
Verwendung einer solchen Benchmark ist jedoch zuldssig, und die erneute
Verwendung eine solchen Benchmark wird auch wahrend der verlangerten
Ubergangszeit gem3R dem gednderten Artikel 51 der Benchmark-Verordnung
gestattet sein. Dieser Verkaufsprospekt wird aktualisiert, sobald weitere
Informationen Uber die Genehmigung des Administrators verfligbar sind.

Informationen (iber diesen Index stehen auf der Website www.msci.com zur Verfligung.

GemaR der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 8. Juni 2016 verfligt die Managementgesellschaft (iber ein Verfahren zur
Uberwachung der verwendeten Benchmark-Indizes, welches die MaRnahmen
beschreibt, die im Fall von wesentlichen Anderungen an einem Index oder seiner
Unverfligbarkeit zu ergreifen sind.

Der Teilfonds hat den Referenzindex nicht als Referenz-Benchmark im Sinne der
Offenlegungsverordnung festgelegt.

Hauptrisiken (weitere Informationen siehe , Risikobeschreibungen”)

= Aktien- und Marktrisiken (einschlieBlich der Risiken in Verbindung mit einer
geringen Marktkapitalisierung und den Schwellenmarkten)

=  Gegenpartei-Risiko

=  Kapitalverlustrisiko

= Liquiditatsrisiko

= Nachhaltiges Anlagerisiko

= Performance-Risiko verglichen mit einem Aktienmarktindex

=  Wahru