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Fidelity Funds (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Société d’ & Capital Variable (,,SICAV”) gegrindet wurde.
Sie hat die Struktur eines Umbrellafonds und hdlt ihre Vermdgenswerte in einer Reihe von verschiedenen Fonds (,Teilfonds”). Jeder Teilfonds bildet ein
eigenes Portfolio aus Wertpapieren und anderen Vermégenswerten, das im Hinblick auf bestimmte Anlageziele verwaltet wird. Fir die Teilfonds werden
getrennte Klassen von Anteilen der Gesellschaft (die ,Anteile”) ausgegeben. Jeder Teilfonds bietet die Moglichkeit zur Kapitalanlage in einem
professionell verwalteten Wertpapierpool mit Titeln aus verschiedenen geografischen Regionen und in verschiedenen Wéhrungen, mit dem Anlageziel,
einen Kapitalzuwachs oder Ertréige bzw. eine Mischung aus Kapitalzuwachs und Ertréigen zu erwirtschaften.

Die Anteile sind in einer Reihe von Ldndern zum Vertrieb zugelassen und kénnen am Euro MTF-Markt der Luxemburger Borse notiert sein. Die Anteile der
speziellen Anlegern bzw. institutionellen Anlegern vorbehaltenen Fonds sind derzeit jedoch nicht notiert. Weitere Informationen zu den Bérsennotierungen
finden Sie auf der Seite https://www.bourse.lu/official-list oder kdnnen auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft bezogen werden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat”) legt hiermit seinen Bericht zusammen mit dem gepriften Jahresabschluss fir das
Geschdftsjahr zum 30. April 2025 vor.

Den gepriiften Jahresabschluss finden Sie auf den Seiten 153 bis 736 des vorliegenden Jahresberichts. Die Ergebnisse des Geschdftsjahres erscheinen
im Abschnitt ,Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermdgens” auf den Seiten 616 bis 640. Angaben zu den Ausschittungen
der einzelnen Fonds befinden sich auf den Seiten 687 bis 725.

Ein Exemplar des Jahresberichts finden Sie auf der Website von Fidelity. Ein Exemplar des Geschdftsberichts in gedruckter Form ist auf Anfrage entweder
bei den Geschdftsstellen der als Vertriebsgesellschaften registrierten Gesellschaften oder beim Sitz der Gesellschaft erhdltlich.

Vergleichszahlen des Vorjahres sind dem Jahresbericht der Gesellschaft fir das Jahr zum 30. April 2024 zu entnehmen.

Im Berichtsjahr Ubte die Gesellschaft die Ublichen Aktivitdten einer offenen Investmentgesellschaft aus. Der nachstehende Bericht des Investmentmanagers
gibt einen Uberblick iber die Wertentwicklung. Am 30. April 2025 lag die Zahl der eingetragenen Anteilsinhaber in aller Welt bei 10.201. Da bestimmte
eingetragene Anteilsinhaber stellvertretend die Titel von mehreren Kunden halten kdnnen, ist die Gesamtzahl der Anleger der Gesellschaft jedoch deutlich
hoher als die Anzahl der eingetragenen Anteilsinhaber. Der Wert des verwalteten Vermogens lag am 30. April 2025 bei Gber 146 Mrd. USD.

Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit beschliefen, Teilfonds zu schliefen oder, vorbehaltlich der Genehmigung durch die luxemburgische
Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”), weitere Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen aufzulegen.

Am Ende des Geschdftsjahres bestand die Gesellschaft aus 128 aktiven Teilfonds.

Einzelheiten zu den im Geschdftsjahr eingetretenen Verdnderungen in der Palette der Teilfonds werden im Anhang zum Jahresabschluss auf den
Seiten 674 bis 736 dargestellt.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft zum 30. April 2025 werden auf Seite 5 angegeben. Acht der neun am 30. April 2025 amtierenden
Mitglieder des Verwaltungsrats sind nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht geschdftsfihrende Verwaltungsrdte, von denen drei unabhéingig vom
Investmentmanager sind und mit diesem in keiner geschdftlichen oder sonstigen Verbindung stehen, die sie bei der Ausibung ihres unabhdngigen
Urteils wesentlich beeinflussen kdnnte.

Wahrend des Zeitraums bis zum 30. April 2025 gab es im Verwaltungsrat folgende Verénderungen:

® Nishith Gandhi hat sein Amt als stéindiger Vertreter der FIL (Luxembourg) S.A., dem Unternehmen als Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft,
mit Wirkung zum 31. Dezember 2024 niedergelegt.

® FIL Holdings (Luxembourg) S.a r.l. wurde am 24. Januar 2025 zum Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft ernannt und wird durch ihren
stéindigen Vertreter, Christopher Brealey, vertreten.

FIL Investment Management (Luxembourg) S.a r.l. (,FIMLUX") zeichnet als Verwaltungsgesellschaft fir die Anlageverwaltung-, Verwaltungs- und
Vertriebsfunktionen der Gesellschaft verantwortlich. Sofern sie die Gesamtkontrolle und -beaufsichtigung Gbernimmt, kann FIMLUX diese Funktionen
ganz oder teilweise an Dritte delegieren. Mit der Zustimmung der Gesellschaft hat FIMLUX die Investmentmanagementfunktion an FIL Fund
Management Limited (,FFML") und die Vertriebsfunktion an FIL Distributors (,FID") delegiert.

FIMLUX erbringt fir die Gesellschaft Leistungen in Verbindung mit dem Rechnungswesen der Gesellschaft, der Bestimmung des Nettoinventarwerts von
Anteilen des Teilfonds an jedem Bewertungstag und der Veranlassung von Dividendenzahlungen.

FIMLUX trégt die Verantwortung firr die Erstellung des Jahresberichts und des Abschlusses der Gesellschaft fir das Geschdftsjahr, die nach den
allgemeinen Grundsdtzen ein den tatscchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Lage der Gesellschaft wiedergeben missen. Gemdf3 den
gleichen Grundsdtzen ist FIMLUX verantwortlich dafir:

® geeignete Bilanzierungs- und Bewertungsverfahren zu wdhlen und konsequent anzuwenden;

® den Jahresbericht mit Jahresabschluss unter der Annahme zu erstellen, dass die Gesellschaft weitergefiihrt wird;

e vorschriftsmdfige Aufzeichnungen zu fihren, aus denen die Finanzlage der Gesellschaft jederzeit zu entnehmen ist; und
[ ]

sowohl das Luxemburger Gesetz fir kommerzielle Gesellschaften vom 10. August 1915 in seiner aktuellen Form als auch das Luxemburger
Gesetz fir Organismen fiir gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 einzuhalten.
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Funds Bericht des Verwaltungsrats

Die am 30. April 2025 amtierenden Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind ebenfalls auf Seite 5 aufgefiihrt.

Im Berichtszeitraum bis zum 30. April 2025 gab es im Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft folgende Verdnderungen:

® Sera Sadrettin hat den Ricktritt von ihrer Funktion als Mitglied des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft mit Wirkung
zum 31. Januar 2025 eingereicht.

Conducting Officers
Am 30. April 2025 waren die von FIMLUX bestellten und auf Seite 5 angegebenen Personen als Conducting Officers (,CO") tétig.

Wahrend des Geschdftsjahres bis zum 30. April 2025 gab es bei den COs von FIMLUX folgende Veréinderung:

Corinne Lamesch hat ihren Rucktritt von ihrer Funktion als Conducting Officer (CO) von FIMLUX mit Wirkung zum 31. August 2024 eingereicht.
Eliza Dungworth wurde mit Wirkung zum 1. September 2024 zum CO von FIMLUX ernannt.
Stephan von Bismarck hat den Riicktritt von seiner Funktion als CO von FIMLUX mit Wirkung zum 31. Oktober 2024 eingereicht.

Sylviane Kerzerho wurde mit Wirkung vom 1. November 2024 zum CO von FIMLUX ernannt.

Zustandigkeiten der Conducting Officers

Die Conducting Officers sind dafir verantwortlich sicherzustellen, dass die an FFML und FID delegierten Aufgaben sowie die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrten Verwaltungsfunktionen in Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht, der Gesellschaftssatzung und dem
aktuellen Verkaufsprospekt ausgefiihrt werden. Die CO stellen u. a. die Einhaltung der Anlagebeschréinkungen der Gesellschaft sicher und sind fir die
Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds durch den bestellten Investmentmanager verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die COs erstatten dem Verwaltungsrat vierteljghrlich Bericht, und die COs informieren die
Verwaltungsgesellschaft und den Verwaltungsrat unverziglich iber etwaige wesentliche nachteilige Auswirkungen von Handlungen des
Investmentmanagers, der Generalvertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit den Verwaltungsfunktionen.

VI Aufgaben des Investmentmanagers und der Verwaltungsgesellschaft

FFML beschdaftigt sich unter der Aufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrats sowie FIMLUX mit dem tagtdglichen Management der Kapitalanlagen der
Gesellschaft. FFML ist befugt, im Namen der Gesellschaft zu handeln und Vertreter, Broker und Wertpapierhdndler fir die Durchfihrung von
Transaktionen zu ernennen. Ferner hat er dem Verwaltungsrat und FIMLUX alle von diesen angeforderten Berichte vorzulegen.

FFML kann sich bei der Kapitalanlage von jedem Unternehmen innerhalb der Holding-Gesellschaft FIL Limited (,FIL”), einschlieBSlich verbundenen
Unternehmen von FFML, beraten lassen und entsprechend der eingeholten Beratung handeln. Dariiber hinaus kann er seine Funktionen, Aufgaben und
Verpflichtungen auch mit oder durch jede dieser Fidelity-Gesellschaften ausiiben. FFML trdgt die Verantwortung fir die ordnungsgemdfe Erledigung
dieser Aufgaben durch die entsprechenden Gesellschaften.

Zu den Aufgaben des Investmentmanagers gehdren unter anderem auch die Planung, Implementierung und Aufrechterhaltung der Kontrollmainahmen
und Verfahren zur Verwaltung des Vermogens der Gesellschaft und die ordentliche Abwicklung ihrer Angelegenheiten. Der Prozess erstreckt sich auch
auf die Kontrolle des operativen Geschdfts, die Einhaltung von Vorschriften und das Risikomanagement. Dariiber hinaus haben die Gesellschaft und
FIMLUX FIL mit der Erbringung von Dienstleistungen in Bezug auf die Anlagetdtigkeit der Teilfonds einschliefllich der Bewertung, Erstellung von Statistiken
und Berichten, der Durchfihrung technischer Analysen und anderen Unterstiitzungsleistungen beauftragt.

VIl Unternehmensfiihrung (Corporate Governance)
Der Verwaltungsrat setzt bei der Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft auf ein klares und transparentes Corporate-Governance-Konzept.

1. Der Verwaltungsrat hat die im ALFI-Verhaltenskodex (Association of the Luxembourg Fund Industry) im Jahr 2022 aktualisierten und neu
herausgegebenen Grundséitze einer guten Unternehmensfihrung Gbernommen und ist der Auffassung, dass die Gesellschaft diese in dem
Geschdftsjahr zum 30. April 2025 in allen wesentlichen Aspekten eingehalten hat.

2. Es bestehen vertragliche Vereinbarungen fiir die Beziehungen zu FIMLUX, FFML, FID und FIL sowie anderen Anbietern von Dienstleistungen an die
Gesellschaft.

3. Die Verwaltungsratsmitglieder treffen ihre Entscheidungen im Interesse der Gesellschaft und deren Anteilinhaber. Die einzelnen
Verwaltungsratsmitglieder beteiligen sich deshalb nicht an Uberlegungen oder Entscheidungen, die zu einem Konflikt zwischen ihren jeweiligen
personlichen Interessen und den Interessen der Gesellschaft und deren Anteilinhabern fihren konnten.

4. Der Verwaltungsrat tritt mindestens viermal jéhrlich zusammen. Der Verwaltungsrat fordert und erhdilt von den Supervisory Officers, FIMLUX, FFML
und FID Berichte Uber die diversen von den zustdndigen FIL-Gesellschaften ausgeibten Aktivitéiten einschlieBlich Compliance-Kontrollen und
Risikomanagement. Leitende Vertreter der FIMLUX, FFML und FID nehmen auf Einladung an Sitzungen teil, sodass der Verwaltungsrat Gelegenheit zu
ihrer Befragung hat.

5. Im Rahmen des Kontrollsystems von FIL unterliegen alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen der FIL-Gruppe dem Code of Conduct von FIL und den
damit verbundenen Grundsdtzen, die u. a. das Vorgehen bei privaten Wertpapiergeschdften regeln. Der Verwaltungsrat erhdlt vom FIL Ethics Office
regelmdBig Berichte Uber die Privatgeschdfte von Mitarbeitern, mit denen sichergestellt werden soll, dass Interessenkonflikte zwischen
Wertpapiergeschdften, die Mitarbeiterinnen bzw. Mitarbeiter der FIL-Gruppe auf eigene Rechnung tdtigen, und den Interessen der Gesellschaft
ordnungsgemdf aufgelost werden.



6. Die Entscheidung iber die Ernennung neuer Verwaltungsratsmitglieder wird vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF und letztendlich der
Genehmigung durch die Anteilsinhaber auf der Jahreshauptversammlung vom Verwaltungsrat getroffen. Die Hohe der Honorare fiir den Verwaltungsrat
wird den Anteilsinhabern geméf der Satzung zur Zustimmung vorgelegt. Verwaltungsratsmitglieder, die bei FIL, ihren Tochtergesellschaften, ihrer
Holding-Gesellschaft FIL oder deren Tochtergesellschaften angestellt sind, haben fir das Jahr bis zum 30. April 2025 auf ihre Honorare verzichtet.
Wie auf Seite 682 dieses Jahresberichts dargestellt, belief sich die Vergitung fir das Geschdftsjahr bis zum 30. April 2025 fir jene
Verwaltungsratsmitglieder, die nicht auf ihr Honorar verzichtet haben, vorbehaltlich der Zustimmung der Anteilsinhaber, auf insgesamt 490.233 USD.
Zum Vergleich: In Euro belief sich der entsprechende Betrag auf 432.000 EUR.

7. Die Verwaltungsratsmitglieder verpflichten sich dazu, die Anteilinhaber stets Uber die ihre Anlagen betreffenden Angelegenheiten zu informieren und
fur eine faire Behandlung aller Anteilinhaber zu sorgen. Die Aktualisierung und Richtigkeit der Informationen zur Gesellschaft auf der Website von
Fidelity unterliegt der Verantwortung von FIL. FIMLUX ist fir die Richtigkeit der Ubersetzung von Dokumenten verantwortlich, die den Anlegern in einer
anderen Sprache als Englisch zur Verfiigung gestellt werden. Der Verwaltungsrat prisft die englische Version des Jahresabschlusses, die ihm bei den
entsprechenden Sitzungen des Verwaltungsrats vorgelegt wird. Er genehmigt sie, sofern er sie als geeignet erachtet.

FFML beabsichtigt generell die Ausiibung von Stimmrechten aus gehaltenen Aktien, bei denen dies moglich ist, sofern nicht die Nachteile durch
LiquiditdtseinbuBBen (infolge der Sperrung der betreffenden Aktien) als schwerwiegender angesehen werden als die erwarteten Vorteile.
Die Stimmrechtsausibung erfolgt unter Beachtung der fir die FIL-Gruppe, der FFML angehort, geltenden schriftlichen Richtlinien zur
Stimmrechtsausiibung per Vollmacht und unter Beriicksichtigung der bewdhrten Praktiken des jeweiligen lokalen Marktes. Der Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft Uberprift und verabschiedet jahrlich die Stimmrechtsrichtlinie, -aktivitGten und die zugehdrigen Leitlinien. Die ,Principles of
Ownership” von FIL, in denen ein Uberblick dariiber gegeben wird, wie FIL sich bei den Unternehmen engagiert, in die die Teilfonds der Gesellschaft
investieren, sind iber einen Link in im Abschnitt ,Corporate Governance” der Website von FIL (https://www.fidelityinternational.com) zugéinglich.

FFML nimmt im Rahmen ihrer Tétigkeit fir die Gesellschaft und andere Kunden ergénzende Recherchen in Anspruch, die von Wertpapierhdndlern
durchgefiihrt werden, Uber die der Investmentmanager Transaktionen fir die Gesellschaft und andere Kunden durchfihrt. Alle von der Gesellschaft
und anderen Kunden fiir Geschdfte mit Brokern gezahlten Handelsprovisionen werden nur fir die Kosten der Ausfihrung des Handels bericksichtigt.
Alle vom Investmentmanager genutzten ergdnzenden Recherchen werden gemdf den Vorschriften zu Anreizen getrennt von der Ausfilhrung und
anderen Beziehungen zu Brokern bewertet und bezahlt.

Die Gesellschaft nimmt am Programm fir fondsinterne Transaktionen des Investmentmanagers teil. Dieses Programm kann eingesetzt werden, wenn
Wertpapierhdndler von FIL Situationen erkennen, in denen ein von FIL verwaltetes Konto bzw. ein von FIL verwalteter Teilfonds ein Wertpapier kaufen méchte, das
von einem anderen Konto bzw. Teilfonds verkauft wird. Wenn ein Handler bestétigen kann, dass es im Interesse beider Konten Icige, die Transaktion statt iber den
Markt direkt zwischen ihnen auszufihren, wird eine fondsinterne Transaktion durchgefihrt. Diese Transaktionen beliefen sich im Berichtsjahr auf 442.545.210 USD.

Schweizer Anleger werden darauf hingewiesen, dass mit Ausnahme des Asia Equity Il ESG Fund, des Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund,
des Multi Asset Target Income 2024 Fund, des Greater China Fund Il, des Sustainable Biodiversity Fund, des Strategic European Fund, des Institutional
European Larger Companies Fund und der Intitutional Target Fonds die vorliegenden Teilfonds der Gesellschaft von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen wurden.

Der Verwaltungsrat legt den Anteilinhabern auf der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, die am 3.0ktober 2025 um 12:00 Uhr stattfindet, die
folgenden Beschlisse zur Entscheidung vor:

e die Vorlage des Geschdftsberichts des Verwaltungsrats;
e die Vorlage des Prifungsberichts;

® die Genehmigung der Aufstellung des Nettovermdgens und der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermégens fir das
Geschdftsjahr zum 30. April 2025;

die Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder;

die Wahl bzw. Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder;

die Genehmigung des zu zahlenden Honorars fir die Verwaltungsratsmitglieder;
die Wiederwahl des externen Wirtschaftsprifers;

die Genehmigung der zu zahlenden Dividenden; und

die Bericksichtigung sonstiger Punkte, die vor der Jahreshauptversammlung entsprechend der Gesellschaftssatzung eingebracht werden diirfen.
DER VERWALTUNGSRAT

FIDELITY FUNDS

29. Juli 2025

Der vorliegende Jahresbericht der Gesellschaft stellt kein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Ein Angebot zum Kauf von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage der im aktuellen Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben sowie der darin genannten Unterlagen. Zusdétzlich dazu ist jeweils der letzte
Jahresbericht der Gesellschaft und ein gegebenenfalls danach erschienener Halbjahresbericht zu beriicksichtigen. Der aktuelle Verkaufsprospekt, der
letzte Jahres- und Halbjahresbericht sowie Ubersichten iber Veréinderungen im Portfolio der Gesellschaft sind kostenlos vom Sitz der Gesellschaft
oder bei den als Vertriebsstellen der Gesellschaft eingetragenen Unternehmen bzw. fir Anleger in der Schweiz beim Reprdsentanten der
Gesellschaft in der Schweiz erhditlich.

Der vorliegende Jahresbericht wurde von FIL Investments International, dem unter Aufsicht der Financial Conduct Authority stehenden und von der
gleichen Instanz zugelassenen Vertriebsbeauftragten der Gesellschaft in Groibritannien, zur Verdffentlichung in Groibritannien freigegeben.
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Aktienmdrkte

Globale Aktien legten im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung der Geldpolitik in den meisten Industrieldndern und das robuste
Wirtschaftswachstum unterstitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des
Berichtszeitraums sorgten eine mdBige Inflation, Zinssenkungen der groien Zentralbanken und KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung
unter den Anlegern, auch wenn eine Zinserhdhung durch die Bank of Japan (BoJ) im Juli 2024 zu Marktvolatilitt fihrte. In der zweiten Hdlfte des
Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahisieg von Donald Trump im November zundchst Optimismus, doch spdter schlug die Stimmung wegen der
vorsichtigen Haltung der US-Notenbank (Fed) in Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die Markte wurden
zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis iiber die Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitat verschérfte sich im
April 2025, als die USA umfassende Z6lle ankindigten und dann aussetzten.
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Vor diesem globalen Hintergrund legten die Sektoren Finanzdienstleistungen, Versorger und Kommunikationsdienste kréiftig zu, wahrend der Energiesektor
angesichts des Abwdértsdrucks auf die Olpreise das Schlusslicht bildete. Die meisten Schliisselregionen schlossen héher, wobei die Gewinne im Vereinigten
Konigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne Japan angefihrt wurden. Die Renditen in US-Dollar wurden durch die Abwertung der Wdahrung
gegeniber dem Euro, dem Yen und dem Pfund Sterling gestiitzt.

Die europdischen Aktienmdrkte erzielten im 12-Monats-Zeitraum positive Renditen. Die politische Unsicherheit in Frankreich und Deutschland, die Wahl
von Prasident Trump in den USA und die anhaltenden geopolitischen Spannungen im Zusammenhang mit dem Ukraine-Russland-Konflikt sorgten fir
Gegenwind, der jedoch durch eine moderate Inflation, sich verbessernde Wirtschaftsindikatoren und die Widerstandsfdhigkeit der Unternehmen
weitgehend weitgehend aufgehoben wurde. Als Reaktion auf die nachlassende Inflation und das geddmpfte Wachstum senkte die Europdische
Zentralbank (EZB) ihre Leitzinsen im Juni— um 25 Basispunkte (Bp), die erste Senkung seit 2019—, und lief3 in diesem Zeitraum sechs weitere Senkungen
folgen. Diese politischen MafBnahmen haben die Marktstimmung gestiitzt. Der anféngliche Optimismus nach dem Wahlergebnis in den USA wurde durch
erneute Zolldrohungen gegen Importe aus der Europdischen Union geddmpft, was Aktien Anfang 2025 kurzzeitig belastete. Die Volatilitat wurde auch
durch die Besorgnis iUber die Bewertungen des Technologiesektors nach der Auflegung des DeepSeek-Modells fiir kinstliche Intelligenz (Al) angeheizt.
Dennoch stiitzten robuste Ertrdge, ein relativ geringes Engagement im Technologiesektor, der Optimismus in Bezug auf die Losung des Konflikts in der
Ukraine und hohere Verteidigungsausgaben die Mdrkte. Wahrend das zweite Quartal 2025 aufgrund der neu angekindigten US-Handelszolle und
GegenmafBnahmen mit einem Riickschlag begann, wurden die Verluste dank der Hoffnung auf Verhandlungen und eine 90-téigige Pause bei der
Umsetzung der Zélle schnell wieder kompensiert. Trotz der anhaltenden Ungewissheit trugen ein unerwartet starkes BIP-Wachstum in der Eurozone und
eine Umschichtung in inléndisch ausgerichtete Unternehmen, die als weniger anfdllig fir Auenhandelsrisiken angesehen werden, dazu bei, dass der
Markt insgesamt Zuwdchse verzeichnete.

Aktien aus dem Vereinigten Konigreich erzielten 2024 eine starke Wertentwicklung und setzten ihren Aufstieg auch 2025 fort, da sie Phasen der Volatilitéit
Uberwanden, wdhrend sie weiterhin empfindlich auf Inflation, Zinsdynamik und handelspolitische Entwicklungen reagieren. Zu Beginn des
Berichtszeitraums signalisierten die Zentralbanken, dass sich die Zinsen ihrem Hohepunkt ndhern, und die Inflation im Vereinigten Konigreich ndherte
sich allmdhlich dem 2 %-Ziel der Bank of England (BoE), was den FTSE All-Share im Mai 2024 zu Rekordhdhen trieb. Im Juli senkte die BoE ihren Leitzins
um 25 Basispunkte auf 5,0 % - die erste Zinssenkung seit iiber vier Jahren. Das Vertrauen der Mdrkte wurde jedoch durch die Sorge um eine mogliche
Rezession in den USA und die Auflésung von Yen-Carry-Trades nach der unerwarteten Anhebung des Zinssatzes durch die BoJ erschittert. Auch
innenpolitische Herausforderungen wie die Verlangsamung der Wirtschaftstdtigkeit trugen zur Unsicherheit bei. Diese Befiirchtungen erwiesen sich jedoch
als kurzlebig, da die Mdarkte durch die akkommodierenden Botschaften der Zentralbanken und neue Konjunkturmafinahmen in China Unterstitzung
fanden. Die Haushaltsankiindigung vom Oktober hatte zwar nur begrenzte direkte Auswirkungen auf Aktien, beeinflusste jedoch den Markt fir
Staatsanleihen im Vereinigten Konigreich, als Pléne fir eine zusdtzliche Kreditaufnahme bekannt gegeben wurden. Unterdessen setzte die BoE ihren
Lockerungszyklus mit weiteren Senkungen um jeweils 25 Basispunkte im November bzw. Februar fort. Das Jahr 2025 begann stark, da die Mdrkte im
Vereinigten Konigreich positiv auf den deutlichen Wahlsieg von Donald Trump reagierten. Die Anleger suchten nach Diversifizierungsméglichkeiten abseits
von US-Technologiewerten, die durch den Aufstieg des chinesischen Start-ups DeepSeek mit seinem effizienten KI-Modell in Mitleidenschaft gezogen
worden waren, was die hohen Bewertungen im Technologiebereich in den Vordergrund riickte. Aktien aus dem Vereinigten Kénigreich sind nach wie vor
mit einem erheblichen Bewertungsabschlag behaftet, was der Marktstdrke zugute kommt. Der April war ein weiterer aulergewdhnlicher Monat, der von
erhohter Marktvolatilitéit infolge der Ankiindigung reziproker Einfuhrzélle durch die USA gekennzeichnet war. Wahrend das Vereinigte Kénigreich nur mit
einem Basiszoll von 10 % auf seine Exporte in die USA belegt wurde, blieb es frei von den zusatzlichen Strafzdllen, was als konstruktives Ergebnis
angesehen wurde.

*Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die Wertentwicklung in der Zukunft.
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US-Aktien verzeichneten im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum einen Anstieg. Im Zeitraum bis Dezember 2024 erzielten Unternehmen, die einen starken
Bezug zu Kl haben oder als NutznieBer des KI-Themas wahrgenommen werden, eine starke Wertentwicklung. Solide Wirtschaftsdaten, robuste
Unternehmensertréige und eine lockere Geldpolitik der grofien Zentralbanken stitzten die Mdrkte. US-Aktien erlebten jedoch im letzten Sommer eine
Phase erheblicher Volatilitat, als Uberraschend schwache Wirtschaftsdaten in Verbindung mit der Zinserhohung der BoJ zu einem starken Ausverkauf an
den Madrkten fihrten. Dennoch erholten sich die Mdarkte schnell wieder, da sich die Wirtschaftsdaten erholten und das Narrativ des US-Exzeptionalismus
die Oberhand gewann. Seit Januar 2025 haben die US-Mdrkte eine Phase erhdhter Volatilitat durchlaufen. Aktien erlebten einen starken Jahresauftakt,
was den Optimismus Uber die von der neuen Verwaltung versprochenen Deregulierungen und Steuersenkungen sowie einen guten Start in die
Ertragssaison reflektierte. Ende Januar wurden die Mdrkte jedoch volatil, da die starke Konzentration auf hoch bewertete Technologiewerte die
Wertentwicklung belastete, nachdem das chinesische Unternehmen DeepSeek die Entwicklung effizienter, kostengiinstiger Kl-Modelle fir sich
beanspruchte. Seitdem hat die Volatilitdt angehalten, wéhrend die Mdarkte die Auswirkungen der zunehmenden Handelsspannungen zwischen den USA
und dem Rest der Welt verdauten. Im Laufe des Jahres haben alle Sektoren mit Ausnahme von Energie und Grundstoffen Zugewinne erzielt, wobei
Finanzwerte und Versorger die stérkste Wertentwicklung verzeichneten.

Der japanische Aktienmarkt gab im Berichtszeitraum leicht nach, als Sorgen Uber die US-Zolle und deren Auswirkungen auf die Weltwirtschaft die
Stimmung der Anleger im ersten Quartal 2025 belasteten. In der zweiten Jahreshdlfte 2024 kam es auch zu Gewinnmitnahmen und der sich stdrkende
Yen belastete die Gesamtmarktrenditen. Zu Beginn des Berichtszeitraums wurde der Markt in erster Linie von den Erwartungen an die Politik der
Zentralbanken getrieben. Hierbei standen die BoJ und die US-Notenbank im Mittelpunkt. Die Phase der Gewinnbekanntgaben des dritten Quartals des
Geschdftsjahres 2024 endete im Februar und die Gesamtergebnisse Ubertrafen die Markterwartungen. Auf makrodkonomischer Ebene lag der kurzfristige
Leitzins der BoJ am Ende des Berichtszeitraums bei 0,5 % und damit auf dem hochsten Stand seit 2008. Unterdessen kiindigte Japans Premierminister
Fumio Kishida an, dass er als Vorsitzender der regierenden Liberaldemokratischen Partei zuriicktreten werde. Der frihere Verteidigungsminister Shigeru
Ishiba gewann unerwartet die Wahl zum Regierungschef und schien trotz anféinglicher gegenteiliger Spekulationen bereit zu sein, die wichtigsten
politischen MaBnahmen der Regierung Kishida forzusetzen, némlich die Uberwindung der Deflation und der Lohnsteigerungen. Auf Sektorebene fiihrten
Kommunikationsdienstleistungen und Finanzwerte die Gewinner an, wdhrend Grundstoffe, Energie und Versorger die gréfiten Rickgdnge verzeichneten.

Die Aktien in der Region Pazifik ohne Japan setzten ihren dynamischen Aufwdrtstrend im Berichtszeitraum fort. Die von China angekindigten
KonjunkturmaBnahmen spiegeln ein starkes Engagement fiir die Steigerung der Inlandsnachfrage wider und sollen die wirtschaftliche Erholung, das
Wachstum der Ertréige und die Marktstimmung férdern. Internet- und Technologiewerte in China erlebten im Berichtszeitraum eine starke Rallye, die vom
Optimismus der Anleger rund um das KI-Startup DeepSeek angetrieben wurde. Dieses Wachstum trug dazu bei, einige der allgemeineren wirtschaftlichen
Sorgen im chinesischen Immobiliensektor vergessen zu lassen. Der technologieorientierte taiwanesische Markt blieb derweil stabil, angetrieben von der
anhaltenden Nachfrage nach Speicherchips fir KI. In anderen Ldndern sorgte das robuste Wirtschaftswachstum Indiens fir eine anhaltende
Wertsteigerung inldndischer Aktien und stéirkte das Vertrauen der Anleger. Auch australische Aktien erzielten solide Renditen und profitierten von starken
Unternehmensertréigen und stabilen Rohstoffpreisen. Gegen Ende des Berichtszeitraums wurde die durch die Zollankindigungen bedingte Volatilitét zu
einem der Hauptprobleme, insbesondere nach der Eskalation des Handelsspannungen zwischen den USA und China. Dennoch trugen die anschlie3enden
Gesprdche im Rahmen der Verhandlungen dazu bei, einige dieser Spannungen wieder abzubauen.

Schwellenlénder (EM) verzeichneten im Berichtszeitraum positive Renditen. Der Berichtszeitraum war von Volatilitdt geprégt, da die Mdrkte weltweit mit
verdnderten Erwartungen an die Geldpolitik, einer aktiven Wahlperiode (sowohl in den USA als auch in einigen EMs) und der Ankiindigung von
KonjunkturmaBnahmen in China im Jahr 2024 zu kdmpfen hatten. Das Jahr 2025 brachte eine gewisse Erholung in China und einigen lateinamerikanischen
Volkswirtschaften. Gegen Ende des Berichtszeitraums kam es zu einem gewissen Riickgang der Wertentwicklung, nachdem die USA am 2. April 2025
umfassende reziproke Zdlle eingefiihrt hatten, obwohl die Mdrkte eine gewisse Erleichterung erfuhren, nachdem fiir die meisten Ldnder, mit Ausnahme
Chinas, eine 90-tcigige Pause angekindigt worden war.

Die Ertragsaussichten bleiben trotz der Zollbesorgnisse positiv
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Die Ertragssaison fir das erste Quartal ist in den USA fast abgeschlossen, und satte 72 % der S&P 500-Unternehmen konnten die erwarteten Ertrdge
Ubertreffen. Der S&P 500 Index wird derzeit mit einem Kurs-Gewinn-Verhdltnis von etwa 20-21 gehandelt, was nahe am zehnjGhrigen Durchschnitt von 19
liegt. Diese Ertragssaison war jedoch insofern bemerkenswert, als viele Unternehmen es ablehnten, Prognosen fir die Zukunft abzugeben, oder
Prohhgnosen nur fir das néichste Quartal und nicht fir das gesamte Jahr vorlegten. Das deutet darauf hin, dass die Unternehmen hinsichtlich der
Aussichten eindeutig unsicher sind. Die weiteren Aussichten fiir die Wirtschaft sind entscheidend fir die ldngerfristige Entwicklung der Aktienmdrkte.
Die Stimmung und die Umfragedaten haben sich zwar verschlechtert, aber dies hat sich noch nicht in harten Zahlen niedergeschlagen.
Es ist wahrscheinlich auch noch zu frih, um echte Auswirkungen der Z6lle auf die makrodkonomischen Statistiken zu erkennen.



Fidelity .
Funds Bericht des Investmentmanagers*

Anleihemarkte

Die globalen Mdrkte fir festverzinsliche Schuldtitel erzielten positive Ertrdge trotz erhShter Volatilitat, die durch veréinderte geldpolitische Erwartungen,
Inflationsunsicherheit und eskalierende geopolitische Spannungen verursacht wurde. US-Schatzbriefe schnitten besser ab als deutsche Staatsanleihen
(Bunds) und UK-Staatsanleihen (Gilts), was auf die Nachfrage nach sicheren Vermégenswerten inmitten der weltweiten Instabilitéit zurickzufihren ist.
Mitte 2024 verzégerten starke Wirtschaftsdaten und die hartndckige Inflation mogliche Zinssenkungen, doch schwdcher werdende Makroindikatoren
bewirkten spdter im Jahr eine synchrone Lockerung durch die wichtigsten Zentralbanken aus. Die Fed senkte die Zinssdtze im September, November und
Dezember; die EZB senkte die Zinssdtze von Juni 2024 bis April 2025 kontinuierlich um 25 Basispunkte; und die BoE lockerte die Geldpolitik dreimal,
bevor sie im April aufgrund steigender Inflation eine Pause einlegte. Starke US-Arbeitsmarkt- und -Inflationsdaten von Ende 2024 veranlassten die Mdrkte,
das Tempo der weiteren Lockerung neu zu bewerten, was die Renditen nach oben trieb. Anfang 2025 standen die geopolitischen Risiken im Mittelpunkt
des Interesses. Die Zolle der Trump-Administration gegen Kanada, Mexiko und spdter auch gegen chinesische Industrieimporte schirten die Angst vor
einem erneuten Handelskrieg, der VergeltungsmaBnahmen Chinas nach sich zog und die Rotation in sichere Wertpapiere verstdrkte. Die Renditen von
US-Staatsanleihen sanken trotz robuster Inlandsdaten, wdhrend die Renditen von Bundesanleihen aufgrund der von Deutschland vorgeschlagenen
Aussetzung der Schuldenbremse und eines Sondervermégens in Hohe von 500 Milliarden Euro stiegen. UK Gilts waren aufgrund anhaltender Inflation,
steigender Kreditaufnahme und politischen Unsicherheit volatil. Die am 2. April, dem so genannten Tag der Befreiung, eingefihrten Zélle filhrten zu einer
Eskalation des Handelskonflikts, die die Nachfrage nach staatlichen Kernwerten weiter ankurbelte. Die Kreditspreads fir Unternehmensanleihen weiteten
sich aufgrund héherer Risikoprémien weltweit aus, wobei Investment Grade- und High Yield-Anleihen leichte Gewinne verbuchten, aber angesichts der
schwdcheren Risikobereitschaft schlechter abschnitten als staatliche Anleihen.

Entwicklung der Zinssdtze bei den wichtigsten Zentralbanken.
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Vor diesem Hintergrund sieht sich die Fed mit einem zunehmend komplexen politischen Umfeld konfrontiert. Der Inflationsdruck wurde durch die Zdlle
verscharft, obwohl Fed Chairman Jero me Powell diese Entwicklungen als ,mdglicherweise voribergehend” bezeichnet hat. Intern ist der
Offenmarktausschuss der US-Notenbank gespalten: Einige Mitglieder befiirworten eine Straffung der Politik und fordern einen Aufschub weiterer
Lockerungen, bis der Arbeitsmarkt deutliche Anzeichen von Schwdche zeigt, wahrend andere fiir proaktive Senkungen plddieren, um eine breitere
wirtschaftliche Verschlechterung zu verhindern. Die Fed hat eine abwartende Haltung signalisiert, wahrend sie die kumulativen Auswirkungen von Zéllen,
Einwanderungspolitik und fiskalischen Entwicklungen abschéitzt. Angesichts dieser Querwinde bleibt der Schwellenwert fiir weitere Zinssenkungen hoch,
und wir glauben, dass die Wahrscheinlichkeit wéchst, dass die Fed bis zum Ende des Jahres 2025 weitere Zinssenkungen vornehmen wird.
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1. Diese Teilfonds wurden von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) nicht zugelassen; ihr 6ffentlicher Vertrieb ist deshalb in der Schweiz
nicht gestattet.

2. Diese Teilfonds mit einem erheblichen Engagement in China wurden aufgrund der Urlaubszeit rund um den chinesischen Nationalfeiertag vom
30. April bis 3. Mai 2024 geschlossen. Wéihrend dieses Zeitraums wurden diese Teilfonds fir den Handel geschlossen, und jeder verdffentlichte inoffizielle
Nettoinventarwert basiert auf dem letzten vor der SchlieBung verdffentlichten Nettoinventarwert. Der im Jahresabschluss ausgewiesene
Nettoinventarwert zum 30. April 2024 wurde zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

3. Diese Teilfonds sind nicht fir die Vermarktung in Deutschland angemeldet, und die Anteile dieser Teilfonds dirfen Anlegern in Deutschland nicht
angeboten werden.

4. Diese Teilfonds wurden von der HKSFC (Hong Kong Securities & Futures Commission) nicht zugelassen und dirfen an Privatpersonen in Hongkong
weder beworben noch angeboten werden.

5. Diese Teilfonds wurden von der sterreichischen Finanzmarktaufsicht nicht zugelassen; ihr dffentlicher Vertrieb ist deshalb in Osterreich nicht gestattet.

6. Diese Teilfonds sind von der Securities and Futures Commission in Hongkong gemdf dem Securities and Futures Commission Code on Unit Trusts and
Mutual Funds und nicht gemdf dem Securities and Futures Commission Code on Real Estate Investment Trusts zugelassen. Eine solche Zulassung stellt
keine offizielle Empfehlung dar.

7. Dieser Teilfonds investiert Gber die hundertprozentige mauritische Tochtergesellschaft FIL Investments (Mauritius) Limited in indische Aktien. Zum Ende
des Berichtszeitraums hielt die mauritische Tochtergesellschaft nur liquide Mittel.

8. Diese Teilfonds sind als Teilfonds gemdf Artikel 8 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR") definiert. SFDR bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Teilfonds gemdB Artikel 8 versuchen, ihre Anlageziele zu erreichen und
dabei neben anderen Eigenschaften auch Umwelt- oder Sozialeigenschaften bzw. eine Kombination dieser Eigenschaften zu férdern. Angaben zu den
Umwelt- und Sozialeigenschaften der Teilfonds, die Angaben gemdfB Artikel 8 SFDR machen, finden Sie im Anhang zum ungepriften Teil
des Jahresberichts.

9. Diese Teilfonds sind als Teilfonds gemdB Artikel 9 SFDR definiert. Artikel 9-Teilfonds haben nachhaltige Anlagen zum Ziel. Informationen zu
nachhaltigen Anlagen fir die Teilfonds, die Angaben gemdfB Artikel 9 SFDR machen, sind im Anhang zum ungepriiften Teil des Jahresberichts zu finden.

Im Sinne der SFDR sind die anderen Teilfonds als Artikel 6-Fonds definiert und bewerben zum Geschdftsjahresende weder Umwelt- und/oder
Sozialeigenschaften noch haben sie nachhaltige Investitionen zum Ziel.

Bitte beachten Sie, dass nicht alle Vertriebsléinder in den oben aufgefiihrten FuBinoten angegeben sind. Die vollstéindige Liste entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt.

Erlauterungen zur Wertentwicklung in den Fondsberichten

Kumulative Ertrdge werden auf der Basis des Vergleichs der verdffentlichten Nettoinventarwerte bei Wiederanlage der Bruttoertréige zum Ex-Dividenden-
Datum berechnet. Bei Teilfonds, fir die ein Preisanpassungsverfahren gemdf Erlduterung 2 auf Seite 676 angewandt wird, werden die kumulativen
Ertrige zum oder aus dem angepassten Nettoinventarwert berechnet.

Diese Berechnung enthdlt keine Ausgabeaufschldge und stellt daher die tatséichliche Entwicklung des Teilfonds dar.
Die Performancewerte in der Spalte ,Seit Auflegung” der Tabellen werden fiir den Zeitraum seit Auflegung bis zum 30. April 2025 berechnet.

Die annuadlisierte Wertentwicklung ist eine alternative Méglichkeit, um die Gesamtrendite eines Teilfonds anzugeben. Es wird dabei eine gleichmdBige
Gesamtwachstumsrate wéhrend des betreffenden Zeitraums angenommen - im Unterschied zur Wertentwicklung in den einzelnen Jahren, die in den
aufgefilhrten Zeitabschnitten naturgemaf Schwankungen unterworfen war.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Angaben in den Ubersichten der Verwaltungsstelle auf der ersten fir jeden Teilfonds aufgefihrten Anteilsklasse
basieren. Angaben zur Wertentwicklung erfolgen in der Nennwdhrung der jeweiligen Anteilsklasse, die durch den ISO-Code angezeigt wird.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 5 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Chinesische Aktien stiegen aufgrund der kohdrenten KonjunkturmaBnahmen der
chinesischen Regierung, die auf die Wiederbelebung der Wirtschaft und die
Verbesserung der Fundamentaldatumn abzielen. Die Aussicht auf Chinas KI-
Entwicklung nach der Verdffentlichung des kosteneffizienten Kl-Modells des
lokalen Start-ups DeepSeek und dessen breite Anwendung in verschiedenen
Branchen stérkte das Vertrauen der Anleger in die technologischen Féhigkeiten
chinesischer Unternehmen erheblich, was zu einer Neubewertung chinesischer
Vermdgenswerte fihrte.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Anteilsbesténde im  Informationstechnologiesektor  beeintréichtigten  die
Wertentwicklung ebenso wie Positionen in Nicht-Basiskonsumgitern. Positiv zu
vermerken ist, dass Investitionen in den Gesundheitssektor die Renditen
steigerten, wdhrend eine untergewichtete Position im Energiesektor zur
Wertsteigerung beitrug. Untergewichtete Allokationen in Xiaomi und Industrial &
Commercial Bank of China sowie die Position in New Oriental Education &
Technology Group beeintréchtigten den Wert deutlich, wahrend Mao Geping
Cosmetics, Hansoh Pharmaceutical Group und Shanghai Chicmax Cosmetic
positive Beitrdge leisteten.

Die Manager konzentrieren sich auf die Auswahl von Qualitdtsunternehmen mit
nachhaltigen  Wachstumsaussichten  und  suchen  nach  Chancen  bei
K&rperschaften, die an einen nachhaltigen Planeten, ein nachhaltiges Leben
und nachhaltige Unternehmen glauben. Sie bericksichtigen Umwelt, Sozial- und
Governance-Faktoren (ESG) in ihren Anlageentscheidungen und iben ihre
Aufgaben als Eigentimer aktiv aus, um langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen
und gleichzeitig Nachhaltigkeitseigenschaften zu férdern und zu einer
nachhaltigen Zukunft beizutragen. Ausgewdhlte Titel in den Bereichen Konsum
und Industrie gehdren zu den wichtigsten Positionen im Portfolio. Die Position in
Alibaba Group wird wegen seiner starken Position im E-Commerce-Sektor und
wegen der Wachstumsaussichten seines  Cloud-Geschdfts  bevorzugt.
Contemporary Amperex Technology, einer der weltweit gréBten Hersteller von
Lithium-lonen-Batterien fir Elektrofahrzeuge, und die China Merchants Bank,
eine fihrende Retail-Bank in China, sind die anderen Schlisselpositionen
im Portfolio.

All China Equity ESG Fund %48

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermoégen

(USD) (%)

Tencent Holdings 481.486 9,80
Alibaba Group Holding (CN) 470.400 9,58
Contemporary Amperex Technology (A) 203.806 4,15
China Merchants Bank (A) 185.570 3,78
China Construction Bank (H) 159.047 3,24
NetEase 133.850 2,73
Trip.com Group 123.167 2,51
Fuyao Glass Industry Group (H) 118.405 2,41
Hansoh Pharmaceutical Group 117.474 2,39
PDD Holdings ADR 110.791 2.26

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Netto-

vermdgen

(%)

Nicht-Basiskonsumgiiter 30,28
IT 16,96
Finanzunternehmen 16,35
Industrie 10,85
Basiskonsumgiiter 9,89
Gesundheitswesen 5,72
Rohstoffe 4,92
Immobilien 3,27
Energie 0,79
Offener Fonds 0,14

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Augzst,:r:gs- Wle'::‘egn:vo\l::k- A'I:Jer::flll(cl.gisvse kl!lrr‘l?uelztiv A kumulc:t.iv.- :Jnnuclli:;er: A kumulc:t.iv.- kl!lrr‘l?uelztiv I:.!nnt::(s:lll(ilg:srle
A-ACC-Anteile (USD) 16.11.2022  16.11.2022 2,1% 17,9% - - -3,1% 13,9% -1,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2022  16.11.2022 -3,9% 10,9% - - -11,2% 4,3% -4,7%
A-ACC-Anteile (RMB) 16.11.2022  16.11.2022 2,4% 18,3% - - -0,9% 16,8% -0,4%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 16.11.2022  16.11.2022 -0,1% 15,5% - - -7,5% 8,2% -3,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2022  16.11.2022 -4,6% 10,9% - - -12,8% 4,3% -5,4%
I-ACC-Anteile (USD) 16.11.2022  16.11.2022 3,2% 17,9% - - -0,5% 13,9% -0,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2022  16.11.2022 -2,8% 10,9% - - -8,8% 4,3% -3,7%
I-ACC-Anteile (GBP) 16.11.2022  16.11.2022 -3,2% 10,5% - - -11,3% 1,4% -4,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 16.11.2022  16.11.2022 -3,4% 10,5% - - -11,8% 1,4% -5,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 16.11.2022  16.11.2022 3,0% 17,9% - - -1,0% 13,9% -0,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.11.2022  16.11.2022 -3,0% 10,9% - - 9,3% 4,3% -3,9%

*Vergleichsindex: MSCI China All Shares Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen (SGD/USD): MSCI China All Shares Index (Net) USD kreuzabgesichert gegen SGD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 3,007 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

US-Aktien gaben im Berichtszeitraum nach. Im Zeitraum bis Ende Dezember
2024 erzielten Unternehmen mit starken Verbindungen zu KI und deren
wahrgenommenen Nutznielern eine starke Wertentwicklung. Die Mdrkte wurden
durch robuste Wirtschaftsdatumn, solide Unternehmensertrége und eine lockere
Geldpolitik unterstitzt. US-Aktien erlebten jedoch im dritten Quartal eine Phase
erheblicher Volatilitat, als Uberraschend schwache Wirtschaftsdatumn in
Verbindung mit der Zinserhdhung der Bank of Japan zu einem starken
Ausverkauf an den Mdrkten fihrten. Dennoch erholten sich die Mdrkte schnell
wieder, da sich die Wirtschaftsdatumn erholten und das Narrativ des US-
Exzeptionalismus die Oberhand gewann. Seit dem Jahreswechsel sind die US-
Markte wieder volatil. Aktien erlebten einen starken Start, was den Optimismus
Uber die von der neuen Verwaltung versprochenen Deregulierungen und
Steuersenkungen sowie einen guten Start in die Ertragssaison reflektierte. Ende
Januar kam es jedoch zu einem Ausverkauf am Markt, da die starke
Konzentration auf Technologiewerte die Wertentwicklung im Zuge der
Behauptungen von DeepSeek Uber die Entwicklung effizienter und
kostengiinstiger KI-Modelle belastete. Seitdem hielt die VolatilitGt angesichts der
Besorgnis Uber zunehmende Handelsspannungen zwischen den USA und
wichtigen Handelspartnern an. Im Laufe des Jahres haben alle Sektoren mit
Ausnahme von Energie und Grundstoffen Zugewinne erzielt, wobei Finanzwerte
und Versorger am stdrksten zulegten.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die Position in Elevance Health, einem Unternehmen fir Managed Care, hat
stark verloren, nachdem das Unternehmen die angekiindigten Ergebnisse des
dritten Quartals nicht erreicht hat. Die Ertrige lagen unter den
Konsensschétzungen, da die Medicaid-Raten niedriger waren als erwartet. Das
Management blieb jedoch optimistisch und prognostizierte fir das kommende

Jahr eine Steigerung der Marktanteile und Margen. Die Position im
Biowissenschaftsunternehmen Bruker  schmdlerte  die  Rendite  im
Berichtszeitraum, was auf enttduschende Finanzergebnisse und den

Margendruck durch die Ubernahmen zuriickzufihren war. Die Anteile wurden
auch durch die Ankiindigung beeintrdchtigt, dass das Verfahren fir die
Gewdhrung von Zuschiissen fiir wissenschaftliche Forschung in den USA
Uberprift wurde, was zu Unsicherheiten hinsichtlich der Verfigbarkeit kiinftiger
Finanzmittel fihrte. Der Discounter Dollar Tree gab hingegen nach. Die Anteile
fielen aufgrund der unter den Erwartungen liegenden Ergebnisse fir das zweite
Quartal stark ab, was auf den starken Wettbewerb durch Walmart, die
Underperformance des Family Dollar-Geschdfts und Anzeichen fiir die Schwéche
der Verbraucher mit niedrigem Einkommen zuriickgefilhrt wurde. Die Position
wurde daher aufgegeben. Die nicht zur Benchmark gehdrende Position in
Samsung Electronics fiel angesichts riickldufiger Gewinne, arbeitsrechtlicher
Streitigkeiten und der schleppenden Einfihrung von Kl in seinem gesamten
Dienstleistungsangebot und wurde daher aus dem Portfolio entfernt. Die nicht
zur Benchmark gehdrenden Positionn im Gasexporteur Cheniere Energy, dem
Clubbetreiber BJS Wholesale Club und dem Goldminenunternehmen Agnico
Eagle Mines unterstitzten die relative Wertentwicklung. Die Anteile von
Cheniere Energy stiegen nach einer soliden Wertentwicklung im dritten Quartal
2024 und spdter im Januar 2025 inmitten von Nachrichten Uber erhéhte LNG-
Exporte und strategische internationale Partnerschaften. Die Anteile von BIS
Wholesale gewannen, als das Unternehmen starke Ergebnisse fir das vierte
Quartal und das Gesamtjahr 2024 vorlegte und die Schdtzungen Ubertraf.
Agnico Eagle Mines stieg aufgrund der starken Wertentwicklung und
strategischer Ubernahmen, insbesondere der Ubernahme von O3 Mining. Dies
wurde durch die gestiegenen Goldpreise, die betriebliche Effizienz und die
Konzentration des Unternehmens auf Wachstumsprojekte weiter geférdert.

Die Manager konzentrieren sich darauf, in qualitativ hochwertige Unternehmen
zu investieren, die falsch bewertet sind, weil sie in Ungnade gefallen sind, ihr
innerer Wert falsch wahrgenommen wird oder ihr Weg zur Nachhaltigkeit
unterschdétzt wird. Aktienauswahl steht im Mittelpunkt des ihres Ansatzes und ist
neben dem wertorientierten Anlagestil der primdre Bestimmungsfaktor von
Risiken und Renditen. Die Portfoliostruktur unterscheidet sich vom Index, was
sich in einem hohen aktiven Anteil widerspiegelt. Die Manager kauften
Positionen in der OI- und Gasgesellschaft Diamondback Energy und der
Bankengruppe PNC Financial Services. Die Bestdnde im Halbleiterunternehmen
Qualcomm und dem Computerhersteller Samsung Electronics wurden verkauft.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermoégen

(USD) (%)

Berkshire Hathaway (B) 122.696.674 4,08
Wells Fargo 114.982.372 3,82
McKesson 91.542.169 3,04
Alphabet (A) 91.423.273 3,04
Elevance Health 90.172.398 3,00
Labcorp Holdings 73.955.434 2,46
Bunge Global 70.668.814 2.35
PNC Financial Services Group 70.497.224 2,34
McCormick 69.978.164 2,33
Salesforce 66.785.618 2,22

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Anteilskiosse i W e
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990  -1,1%
A-Anteile (EUR) 16022004 16.02.2004  -7,0%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006  -7,3%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006  -5,4%
AAnteile (SGD) (hedged) 12.03.2012 12032012 -2,9%
A-ACC-Anteile (USD) 03.07.2006 03.07.2006  -1,2%

*Vergleichsindex: S&P 500 (Gross) bis 31.12.1998; danach Standard & Poor’s 500 (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: S&P 500 (Net) abgesichert gegen SGD.
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: S&P 500 (Net) abgesichert gegen AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: S&P 500 (Net) abgesichert gegen CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: S&P 500 (Net) abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: S&P 500 (Net) abgesichert gegen HUF.
Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: S&P 500 (Net) abgesichert gegen PLN.
Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: S&P 500 (Net) abgesichert gegen GBP.

Index*
kumulati

11,6%
5,0%
47%
6,9%
9,5%
11,6%

Netto-
vermdégen
%)
Finanzunternehmen 18,97
Gesundheitswesen 16,25
Industrie 13,44
IT 11,04
Basiskonsumgiter 8,18
Rohstoffe 6,67
Versorgungsunternehmen 5,59
Kommunikationsdienstleister 5,40
Energie 5,03
Offener Fonds 1,94
Nicht-Basiskonsumgiter 1,83
Immobilien 1.26
Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Index* A Isklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
iv kumulativ kumulativ ¢ lisiert ' lativ kumulativ  annualisiert

70,2% 101,8% 11,2% 1.503,5% 2.954,0% 8,3%

63,9% 94,4% 10,4% 367,5% 627,8% 7,5%

60,7% 90,6% 10,0% 370,7% 684,0% 8,6%

57,6% 87,2% 9,5% 168,9% 359,9% 5,4%

61,4% 90,4% 10,0% 170,5% 344,4% 7,9%

70,2% 101,8% 11,2% 238,1% 462,6% 6,7%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Antsilskiasse T e ol ol e ol W
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -7,0% 5,0% 63,9% 94,4% 10,4% 279,6% 533,6% 7,3%
A-ACC-Anteile (SEK) 24.02.2015 24.02.2015 -13,1% -1,9% 60,6% 99,3% 9,9% 88,5% 243,4% 6,4%
A-ACC-Anteile (AUD) (hedged) 30.08.2013 30.08.2013 2,5% 10,6% 56,5% 85,2% 9,4% 118,8% 267,7% 6,9%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 -1,9% 11,0% 73,0% 105,6% 11,6% 98,8% 234,6% 6,2%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.07.2013 12.07.2013 -2,8% 9,9% 54,1% 82,0% 9,0% 87,7% 210,3% 5,5%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 0,3% 13,7% 97,4% 137,8% 14,6% 138,1% 304,0% 7,8%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 30.09.2013 30.09.2013 -0,5% 12,7% 75,9% 108,4% 12,0% 134,1% 299,3% 7,6%
B1-ACC-Anteile (USD) 05.12.2023 05.12.2023 -2,1% 11,6% - - - 5,0% 23,6% 3,5%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 -7,8% 5,0% - - - 2,2% 19,8% 1,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -7,4% 5,0% 59,9% 94,4% 9,8% 65,3% 197,1% 5,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -1,7% 5,0% 57,9% 94,4% 9,6% 104,5% 291,7% 2,9%
I-ACC-Anteile (USD) 24.06.2015 24.06.2015 -0,2% 11,6% 78,9% 101,8% 12,3% 83,6% 198,7% 6,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 -6,0% 5,0% 72,5% 94,4% 11,5% 68,1% 153,0% 6,9%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.02.2016 08.02.2016 -1,7% 9,9% 62,2% 82,0% 10,2% 75,2% 173,7% 6,3%
SR-ACC-Anteile (USD) 12.06.2015 12.06.2015 -1,0% 11,6% 71,9% 101,8% 11,4% 70,9% 200,8% 5,6%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -5,2% 6,9% 59,2% 87,2% 9,7% 66,1% 192,3% 5,3%
SR-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 12.06.2015 12.06.2015 2,7% 9,5% 63,0% 90,4% 10,3% 59,2% 177,1% 4,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -6,5% 4,7% 67,7% 90,6% 10,9% 171,4% 327,6% 9,4%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 23.01.2017 23.01.2017 0,7% 11,6% 68,9% 90,8% 11,0% 52,5% 139,6% 5,2%
Y-Anteile (USD) 23.05.2014 23.05.2014 0,3% 11,6% 77,5% 101,8% 12,2% 113,4% 236,5% 7,2%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 -6,2% 5,0% 71,0% 94,4% 11,3% 189,1% 349,3% 9,6%
Y-Anteile (EUR) (hedged) 23.05.2014 23.05.2014 -1,9% 9,9% 60,8% 82,0% 10,0% 75,9% 172,0% 5,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 -0,3% 11,6% 77,6% 101,8% 12,2% 226,7% 370,1% 7,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.03.2012 13.03.2012 -6,2% 5,0% 71,1% 94,4% 11,3% 266,1% 446,3% 10,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 16.09.2013 16.09.2013 -1,9% 9,9% 60,6% 82,0% 9,9% 99,3% 206,8% 6,1%

*Vergleichsindex: S&P 500 (Gross) bis 31.12.1998; danach Standard & Poor’s 500 (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: S&P 500 (Net) abgesichert gegen SGD.

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: S&P 500 (Net) abgesichert gegen AUD.

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: S&P 500 (Net) abgesichert gegen CZK.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: S&P 500 (Net) abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: S&P 500 (Net) abgesichert gegen HUF.

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: S&P 500 (Net) abgesichert gegen PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: S&P 500 (Net) abgesichert gegen GBP.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 882 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

US-Aktien erzielten im Berichtszeitraum Zuwdchse. Im Zeitraum bis Ende
Dezember 2024 erzielten Unternehmen mit starken Verbindungen zu Kl und
deren wahrgenommenen Nutznieflern eine starke Wertentwicklung. Die Mdérkte
wurden durch robuste Wirtschaftsdatumn, solide Unternehmensertrége und eine
lockere Geldpolitik unterstiitzt. US-Aktien erlebten jedoch im dritten Quartal eine
Phase erheblicher Volatilitat, als Uberraschend schwache Wirtschaftsdatumn in
Verbindung mit der Zinserhdhung der Bank of Japan zu einem starken
Ausverkauf an den Mdrkten fihrten. Dennoch erholten sich die Mdrkte schnell
wieder, da sich die Wirtschaftsdatumn erholten und das Narrativ des US-
Exzeptionalismus die Oberhand gewann. Seit dem Jahreswechsel sind die US-
Markte wieder volatil. Aktien erlebten einen starken Start, was den Optimismus
Uber die von der neuen Verwaltung versprochenen Deregulierungen und
Steuersenkungen sowie einen guten Start in die Ertragssaison reflektierte. Ende
Januar kam es jedoch zu einem Ausverkauf am Markt, da die starke
Konzentration auf Technologiewerte die Wertentwicklung im Zuge der
Behauptungen von DeepSeek Uber die Entwicklung effizienter und
kostengiinstiger KI-Modelle belastete. Seitdem hielt die VolatilitGt angesichts der
Besorgnis Uber zunehmende Handelsspannungen zwischen den USA und
wichtigen Handelspartnern an. Im Laufe des Jahres haben alle Sektoren mit
Ausnahme von Energie und Grundstoffen Zugewinne erzielt, wobei Finanzwerte
und Versorger am stdrksten zulegten.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die
Aktienauswahl im Bereich der Beratungsleistungen belastete die Renditen: Unsere
nicht zur Benchmark gehérende Position in FTI Consulting fiel nach dem Verfehlen
der angekindigten Errdge im dritten Quartal, gesenkten Prognosen,
Projektabschlissen und dem Ausscheiden von Fihrungskraften. Trotz des
kurzfristigen Gegenwinds bleibt das Unternehmen fishrend in der spezialisierten
Beratung mit attraktiven  Iéingerfristigen  Chancen in  den  Bereichen
Umstrukturierung sowie Fusionen und Ubernahmen. CDW musste ebenfalls Federn
lassen, da schwéchere Kundenausgaben, makrockonomische Unsicherheiten und
ein geddmpfter Ausblick einen bescheidenen Gewinnsprung und einen starken
Umsatz im ersten Quartal Uberschatteten. Angesichts giinstiger Endmdirkte, eines
fdhigen Managements und einer anspruchslosen Bewertung bleiben wir
konstruktiv. Viatris ging zuriick, nachdem eine FDA-Uberpriifung eines indischen
Werks zu einem kurzfristigen Verfehlen der Ertréige und einer Kirzung der
Prognose gefiihrt hatte. Wir gehen davon aus, dass das Problem in den
kommenden Monaten geldst wird, was eine Erholung der Anteile unterstiitzen
wird. Die positive Auswahl in den Bereichen Metalle und Bergbau, Ausriistungen
fir das Gesundheitswesen und Kapitalmdrkte kompensierte diesen Gegenwind
teilweise. Wheaton Precious Metals und Agnico Eagle Mines profitierten von
héheren Goldpreisen in einem risikoaversen Umfeld. Der Medizintechnikhersteller
Boston Scientific gewann dank anhaltender Innovationen, robuster Ergebnisse und
dem Abschluss der Axonics-Ubernahme. Die nicht zur Benchmark gehérenden
Positionen in Virtu Financial und Tradeweb Markets legten aufgrund der anhaltend
guten Ausfihrung und der positiven Stimmung gegeniiber dem elektronischen
Handel zu.

Der Manager versucht, in Aktien mit starken langfristigen Wachstumsaussichten
zu investieren, die durch strukturellen Rickenwind unterstitzt werden, der sich in
einer Reihe von makrotkonomischen Szenarien durchsetzen dirfte. Der
Teilfonds hat eine Tendenz zu mittelgroBen Werten. Die Positionierung
unterscheidet sich von der der Wettbewerber aufgrund ihres disziplinierten
Ansatzes zur Generierung von freien liquiden Mitteln. Die Auswahl von Aktien
nach dem Bottom-up-Prinzip, gestitzt auf eine detaillierte Fundamentalanalyse,
fihrt zu einem Portfolio, das langfristig gute Ergebnisse erzielen kann, wovon
langfristig orientierte Anleger profitieren sollten. Die Anlagestrategie orientiert
sich an langfristigen Zyklen und sdkularen Themen. Die aktuelle Positionierung
des Teilfonds orientiert sich an vier Themen: Mobilitdt, Demografie,
Elektrifizierung und Automatisierung, die sich Uber den Konjunkturzyklus hinweg
auszahlen dirften.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermoégen

(USD) (%)

Alphabet (A) 55.168.970 6,25
Amazon.com 43.522.769 4,93
UnitedHealth Group 26.073.737 2,96
RenaissanceRe Holdings 25.718.993 2,92
Ingredion 24.748.969 2,81
Meta Platforms (A) 24.351.957 2,76
Ares Management (A) 23.756.934 2,69
Everest Group 23.598.321 2,68
Microsoft 22.046.445 2,50
Service Corp International 21.860.585 2,48

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Anteilslasse Afequngr WereniiceSeiltiue
A-Anteile (USD) 30.06.1997 07.07.1997 1,8%
A-ACC-Anteile (USD) 04.12.2006 04.12.2006 1,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2006 04.12.2006  -4,1%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 10.03.2008 10.03.2008  -0,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  -4,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.02.2019 27.02.2019  -3,2%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015  -3,7%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 27.02.2019 27.02.2019 1,8%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013  2,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007  2,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.01.2016 25.01.2016  -3,3%

*Vergleichsindex: S&P 500 (Gross) bis 31.12.1998; danach S&P 500 (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: S&P 500 (Net) abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: S&P 500 (Net) abgesichert gegen GBP.

Index*
kumulati

11,6%
11,6%
5,0%
9,9%
5,0%
5,0%
4,7%
11,6%
11,6%
11,6%
5,0%

Netto-
vermdégen
(%)
IT 20,23
Gesundheitswesen 18,13
Finanzunternehmen 16,82
Nicht-Basiskonsumgiiter 12,32
Basiskonsumgiter 9,39
Industrie 7,22
Offener Fonds 6,77
Energie 3,91
Rohstoffe 3,76
Immobilien 2,90
Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
iv kumulativ kumulativ ¢ lisiert ' lativ kumulativ  annualisiert

61,1% 101,8% 10,0% 789,7% 775,9% 8,2%

61,0% 101,8% 10,0% 236,1% 408,2% 6,8%

55,2% 94,4% 9,2% 279,1% 495,7% 7,5%

45,8% 82,0% 7,8% 166,6% 314,6% 5,9%

49,4% 94,4% 8,4% 82,1% 291,7% 2,5%

63,2% 94,4% 10,3% 77,6% 114,2% 9,7%

58,8% 90,6% 9,7% 174,7% 251,5% 10,8%

59,7% 90,8% 9,8% 61,8% 96,1% 8,1%

68,0% 101,8% 10,9% 224,4% 289,7% 10,7%

68,1% 101,8% 10,9% 248,3% 370,1% 7,4%

61,9% 94,4% 10,1% 166,6% 217,0% 11,2%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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ASEAN Fund 8

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 811 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Aktien aus der ASEAN-Region legten im Berichtszeitraum zu. Die Aktienmdrkte in
Singapur und Malaysia lieferten robuste Renditen. Starke BIP-Datumn erwiesen
sich als vorteilhaft fir Singapur, wéhrend Malaysia Anleger anzog, die das
Wachstum der auf den Technologiesektor ausgerichteten ,China plus eins”-
Investitionen in ASEAN verfolgten. Malaysias Wirtschaft wuchs weiter,
angetriecben von der anhaltenden, breit angelegten Erholung in
Schlisselsektoren wie dem verarbeitenden Gewerbe, dem Baugewerbe und
dem Dienstleistungssektor, die auch von einem Anstieg der ,China plus eins”-
Investitionen profitierten. Dariiber hinaus legten die Aktien auf den Philippinen
und in Thailand zu. Die Mdrkte in Indonesien wurden jedoch von der Besorgnis
Uber wichtige politische Ankiindigungen der neuen Prabowo-Regierung erfasst,
darunter eine umfassende Steuerumstrukturierung, die Einrichtung von
Danantara (einem neuen staatlichen Teilfonds) und die Moglichkeit einer
Kabinettsumbildung.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Ausgewdhlte  Positionen in  Thailand wirkten sich negativ auf die
Wertentwicklung aus, wdéhrend die Aktienauswahl in Malaysia diese Verluste
teilweise kompensierte. Das fehlende Engagement bei dem
Telekommunikationsunternehmen Advanced Info Services beeintréichtigte die
Wertentwicklung, wahrend die Anteile des Unternehmens zulegten. Die Position
in Bank Mandiri Persero und die untergewichtete Position in Singapore Tech

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermoégen

(USD) (%)

Sea ADR 77.187.457 9,52
DBS Group Holdings 75.642.234 9,33
Bank Central Asia 61.054.966 7,53
Oversea-Chinese Banking (L) 48.608.719 5,99
United Overseas Bank (L) 38.121.612 4,70
Public Bank (MY) (L) 37.399.527 4,61
Singapore Telecommunications 31.163.375 3,84
Bank Mandiri Persero 27.585.872 3,40
CP ALL (F) 21.418.004 2,64
CIMB Group Holdings 20.748.211 2,56

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Engineering schmdlerten ebenfalls die relative Rendite. Die Position in Netto-
Bloomberry Resortsgab nach, da das schwache VIP Gaming-Spielsegment die vermégen
Wertentwicklung des Unternehmens beeintréichtigte. Bei den Basiskonsumgitern (%)
leistete Japfa Cpmfeed Indonesia einen positiven Beitrag. Das fehlende Singapore 38,16
Engagement in der staatlichen Festnetz- und  Drahtlos- -
Telekommunikationsgesellschaft ~ Telkom  Indonesia, dem Ol und Indonesia 22,59
Gasunternehmen PTT Exploration and Production und dem Zementunternehmen Malaysia 1495
Siam Cement erwies sich fir den Teilfonds als vorteilhaft. i
Thailand 10,13

Der Manager wendet einen klaren und wiederholbaren Anlageprozess an, der Philippines 713
sich auf das Erkennen von Chancen als Core Compounder, zukiinftige China 1,93
MarktfGhrer und falsch bewertete Titel konzentriert, um ein Portfolio von 80 — Ireland 125
120 Aktien aufzubauen. Der Schwerpunkt des Managers liegt auf der relan '
Bewertung der Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen. Sie bevorzugt Hong Kong SAR China 117
Unternehmen, die ein daverhaftes Engagement mit nachhaltigen Australi 111
Wettbewerbsvorteilen ermoglichen und iber einen nachvollziehbaren Weg zu vstrafia ‘
kinftigem Wachstum, attraktiven Bewertungen mit einem guten Risiko- Vietnam 0,68
/Ertragsprofil, einer gesunden Bilanz und Uberragenden
Managementféhigkeiten verfigen.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse A klasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ t k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 7,3% 15,2% 45,4% 33,7% 7,8% 561,6% 499,2% 5,6%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 2,7% 10,3% 34,6% 24,0% 6,1% 126,0% 122,5% 4,4%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 7,3% 15,2% 45,4% 33,7% 7,8% 173,9% 167,1% 5,6%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 6,4% 14,2% 45,5% 33,8% 7,8% 36,3% 26,5% 2,4%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 0,0% 8,3% - - - 10,5% 16,3% 7,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 0,2% 8,3% 34,9% 28,8% 6,2% 32,1% 34,1% 2,3%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 8,3% 15,2% 52,9% 33,7% 8,9% 45,8% 251% 4,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 13.11.2024 13.11.2024 - - - - - -7,8% -4,4% -
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 8,2% 15,2% 51,6% 33,7% 8,7% 37,4% 16,6% 2,8%
Y-Anteile (SGD) 18.08.2021 18.08.2021 3,5% 10,3% - - - 4,1% 8,1% 1,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 8,1% 15,2% 51,7% 33,7% 8,7% 103,4% 73,0% 4,2%
Y-ACC-Anteile (SGD) 18.08.2021 18.08.2021 3,6% 10,3% - - - 4,2% 8,1% 1,1%

*Vergleichsindex: Custom MSCI ASEAN Index bis 31.05.2007; danach MSCI AC ASEAN Index (Net).
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 2,767 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Aktien aus Asien ohne Japan legten im Berichtzeitraum zu. Chinesische Aktien

hatten zunéchst mit der anhaltenden Schwdéche des Immobilienmarktes und Netto-
Marktwert

dem geddmpften Verbrauchervertrauen zu kdmpfen, erholten sich jedoch nach vermdgen
der Ankiindigung von KonjunkturmaBnahmen durch die Regierung Ende (USD) (%)
September und aufgrund des Optimismus, den das neue KI-Modell von Taiwan Semiconductor Manufacturing 262.237.337 9.48
DeepSeek ausloste, deutlich. Der taiwanesische Technologiesektor blieb T CHoldi 181.945.201 657
aufgrund der Nachfrage nach KI-Chips robust, wéhrend australische Aktien encent Holdings b .
dank solider Ertréige und stabiler Rohstoffpreise stiegen. Gegen Ende des ICICI Bank 178.829.534 6.46
Berichtszeitraums sorgten erneute Sorgen um Zélle zwischen den USA und Samsung Electronics 166.570.809 6.02
Chlna_ fir e'r_hebhch'e _Kursbewegungen, doch die _Spannungen lieen nach HDFC Bank 140.669.002 508
Nachrichten Gber mégliche Handelsverhandlungen leicht nach.

Alibaba Group Holding (CN) 122.870.492 4.44
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. AIA Group - - - 120.826.574 437
Die Titelauswahl im Informationstechnologiesektor schmdlerte die relative Bangkok Dusit Medical Services (F) 78.891.587 2.85
Rendite. Die Position in Samsung Electronics und das fehlende Engagement in BDO Unibank 56.501.545 2.04
Xiaomi belasteten die Gewinne. Ausgewdhlte Positionen wie Laobaixing Fortis Healthcare 55.988.541 202

Pharmacy Chain, Techtronic Industries und Hygeia Healthcare belasteten die
relative Rendite. Umgekehrt erwiesen sich bestimmte Positionen in Indiens
privaten Kreditgebern als lohnend. Positionen in der HDFC Bank und der ICICI

Bank steigerten die Ertrdge. Auch die Positionen in Fortis Health Care und
Godrej Consumer Products stiitzten die Wertentwicklung. GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Netto-

Der Teilfonds konzentriert sich auf das Engagement und eine tiefere Integration vermégen

von Umwelt, Sozial- und Corporate-Governance-Themen (ESG) in den (%)

Anlageprozess, um ein Portfolio von hochwertigen Wachstumsunternehmen zu China 25,43

schaffen, die hohe oder sich verbessernde Nachhaltigkeitseigenschaften ndi 2313
ndia ,

aufweisen. Das Portfolio hatte ein Engagement von 91.4 % in Aktien mit hohen
ESG-Ratings, die entweder mit einem A- oder B-Rating auf Basis des Fidelity- Taiwan Area 13,16
eigenen ESG-Ratings oder mit einem A- und héheren Rating von MSCI bewertet

sind, wenn FIL-Ratings aufgrund fehlender Abdeckung nicht verfigbar sind. Hong Kong SAR China 10,23
Insgesamt wurden 1.6 % des Teilfonds in Aktien mit schwdcheren, aber sich Korea 7,50
verbessernden ESG-Eigenschaften investiert. Dabei handelt es sich um Si 367
Unternehmen, die von FIL mit einem Rating von C oder schlechter oder von ingapore 4
MSCI mit BBB oder schlechter bewertet werden, bei denen das Management- Thailand 2,85
Team des Teilfonds jedoch der Ansicht ist, dass sich das Unternehmen durch |
. . reland 2,49
unser Engagement deutlich verbessern kénnte.
Indonesia 2,40
Philippines 2,04
Malaysia 1,64
USA 0.80
Vietnam 0.65
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert ' lativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 4,7% 10,8% 17,8% 30,9% 3,3% 1.062,7% 653,8% 7,3%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 -1,5% 4,2% 13,5% 26,2% 2,6% 386,7% 359,1% 7,7%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -1,8% 3,9% 11,3% 23,7% 2,2% 327,3% 321,5% 8,0%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 0,2% 6,1% 9,1% 21,5% 1,8% 124,7% 127,5% 4,4%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 4,7% 10,8% 17,8% 30,9% 3,3% 180,5% 179,5% 57%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -1,5% 4,2% 13,5% 26,2% 2,6% 213,9% 213,2% 6,3%
A-ACC-Anteile (NOK) 25.04.2018 25.04.2018 -1,9% 3,7% 19,3% 32,9% 3,6% 43,2% 54,6% 5,2%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 09.06.2021 09.06.2021 2,7% 9,7% - - - -22,2% -7,6% -6,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 13.04.2022 13.04.2022 4,6% 10,8% - - - -3,7% 8,9% -1,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 13.04.2022 13.04.2022 3,8% 9,8% - - - -4,8% 7,7% -1,6%
A-MCDIST (G)-Anteile (RMB) ; a a
(RMB/USD hedged) 24.04.2024 24.04.2024 1,8% 6,9% 4,3% 8,2% 4,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (SGD) o o : } } 8o o 40
(SGD/USD hedged) 26.04.2023 26.04.2023 2,2% 8,4% 0,8% 15,2% 0,4%
B-ACC-Anteile (USD) 26.10.2022 26.10.2022 3,7% 10,8% - - - 16,8% 43,1% 6,4%
C-Anteile (USD) 05.11.2007 05.11.2007 3,6% 10,8% 12,1% 30,9% 2,3% 17,8% 66,5% 0,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -2,2% 4,2% 9,3% 26,2% 1,8% 201,6% 252,3% 4,6%
I-ACC-Anteile (USD) 28.02.2018 28.02.2018 57% 10,8% 23,9% 30,9% 4,4% 16,1% 15,3% 2,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 -0,5% 4,2% 19,3% 26,2% 3,6% 83,2% 79,4% 7,0%
I-ACC-Anteile (NOK) 14.04.2021 14.04.2021 -0,9% 3,7% - - - -0,7% 10,4% -0,2%
R-ACC-Anteile (EUR) 12.04.2023 12.04.2023 -0,6% 4,2% - - - -0,4% 12,8% 0,2%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 0,4% 6,1% 10,2% 21,5% 2,0% 41,5% 45,8% 3,6%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -1,0% 3,9% 16,1% 23,7% 3,0% 103,4% 109,7% 6,6%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 5,6% 10,8% 22,9% 30,9% 4,2% 67,5% 65,8% 4,6%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 0,6% 4,2% 18,4% 26,2% 3,4% 101,3% 97,3% 6,2%

*Vergleichsindex: Custom MSCI Pacific ex-Japan plus Australia & New Zealand bis 30.09.1994; MSCI AC Far East ex-Japan (Gross) bis 31.01.2001; MSCI AC Far East ex-Japan (Net) bis 27.02.2015;
danach MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC Asia ex-Japan (Net) abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen RMB/USD: MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) USD kreuzabgesichert gegen CNY.
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD/USD: MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) USD kreuzabgesichert gegen SGD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklass Auflegungs- Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
el asse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ. annualisiert kumulativ kumulativ. annualisiert

Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 5,5% 10,8% 22,9% 30,9% 4,2% 64,5% 70,4% 2,9%

Y-ACC-Anteile (EUR) 04.02.2013 04.02.2013 -0,6% 4,2% 18,4% 26,2% 3,4% 101,2% 99,4% 5,9%

Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 09.06.2021 09.06.2021 3,4% 9,7% - - - -19,5% -7,6% -5,4%

*Vergleichsindex: Custom MSCI Pacific ex-Japan plus Australia & New Zealand bis 30.09.1994; MSCI AC Far East ex-Japan (Gross) bis 31.01.2001; MSCI AC Far East ex-Japan (Net) bis 27.02.2015;

danach MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC Asia ex-Japan (Net) abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen RMB/USD: MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) USD kreuzabgesichert gegen CNY.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD/USD: MSCI AC Asia ex Japan Index (Net) USD kreuzabgesichert gegen SGD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Asia Equity Il ESG Fund '35

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,032 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Aktien der Region legten im Berichtszeitraum zu. Chinesische Aktien hatten
zundchst mit der anhaltenden Schwdche des Immobilienmarktes und dem
geddmpften Verbrauchervertrauen zu kémpfen, erholten sich jedoch nach der
Ankindigung von KonjunkturmaBnahmen durch die Regierung Ende September
und aufgrund des Optimismus, den das neue KI-Modell von DeepSeek ausléste,
deutlich. Aktien aus Hongkong legten ebenfalls zu, wéhrend der taiwanesische
Technologiesektor aufgrund der Nachfrage nach KI-Chips robust blieb. Gegen
Ende des Berichtszeitraums sorgten erneute Sorgen um Z6élle zwischen den USA
und China fiir erhebliche Kursbewegungen, doch die Spannungen lieen nach
Nachrichten Gber mégliche Handelsverhandlungen leicht nach.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die Titelauswahl im Informationstechnologiesektor schmdlerte die relative
Rendite. Die Position in Samsung Electronics und das fehlende Engagement in
Xiaomi belasteten die Gewinne. Ausgewdhlte Positionen wie Laobaixing
Pharmacy Chain, Techtronic Industries und Hygeia Healthcare belasteten die
relative Rendite. Umgekehrt erwiesen sich bestimmte Positionen in privaten
indischen Kreditgebern als lohnend, da Positionen in der HDFC Bank und der
ICICI Bank die Renditen steigerten. Auch die Positionen in Fortis Health Care
und Godrej Consumer Products stijtzten die Wertentwicklung.

Der Teilfonds hat eine Ubergewichtung von Finanzwerten, insbesondere von
Banken und Versicherungen. Die Positionen in der ICIClI Bank und der HDFC
Bank werden beibehalten. Diese Banken profitieren weiterhin von der
zunehmenden Durchdringung des Bankensektors und den Marktanteilsgewinnen
der staatlichen Banken, da sie Uber ein starkes Franchise und eine fiihrende
Technologie verfiigen. Die Position bei BDO, einer Bank auf den Philippinen,
wird beibehalten. Die Bank verfigt iber die gréfiten Vermégenswerte auf den
Philippinen. Es wird erwartet, dass das Kreditwachstum trotz der geringeren
Zinssenkungsprognose gesund bleibt. Die Bank wird zu einer attraktiven
Bewertung mit einer sich verbessernden Qualitdt der Vermodgenswerte
gehandelt. Das Portfolio behdlt seine Position in Thailands gréfitem privaten
Krankenhausbetreiber, Bangkok Dusit Medical. Es wird erwartet, dass es vom
Wachstum  des  Medizintourismus  und  der  sich  verschlechternden
demografischen Situation in Thailand profitieren wird, was zu einem héheren
Bedarf an Krankenhausdienstleistungen fihren wird.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Marktwert verm'\'lo‘egt::

(USD) %)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 97.688.137 9,47
Tencent Holdings 68.748.894 6,66
Samsung Electronics 67.286.130 6,52
ICICI Bank 66.626.465 6,46
HDFC Bank 53.853.746 5,22
Alibaba Group Holding (CN) 47.150.860 4,57
AIA Group 45.164.134 4,38
Bangkok Dusit Medical Services (F) 29.642.466 2,87
BDO Unibank 21.256.769 2,06
Fortis Healthcare 21.063.200 2,04
Netto-

vermogen

(%)

China 25,94
India 23,50
Taiwan Area 13,21
Hong Kong SAR China 10,40
Korea 8,02
Singapore 3,72
Thailand 2,87
Ireland 2,49
Indonesia 2,45
Philippines 2,06
Malaysia 1,64
USA 0.81
Vietnam 0.67

Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
S-ACC-Anteile (SGD) 07.06.2011 07.06.2011 0,9% 6,1% 8,3% 21,5% 1,6% 84,3% 83,0% 4,5%

*Vergleichsindex: MSCI AC Far East ex Japan Index Net bis 30.9.2014; danach MSCI AC Asia ex Japan (Net).
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,341 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Aktien der Pazifikregion ohne Japan legten im Berichtszeitraum zu. Chinesische
Aktien hatten zundchst mit der anhaltenden Schwdche des Immobilienmarktes
und dem geddmpften Verbrauchervertrauen zu kémpfen, erholten sich jedoch
nach der Ankiindigung von KonjunkturmaBnahmen durch die Regierung Ende
September 2024 und aufgrund des Optimismus, den das neue KI-Modell von
DeepSeek ausloste, deutlich. Der taiwanesische Technologiesektor blieb
aufgrund der Nachfrage nach KI-Chips robust, wéhrend australische Aktien
aufgrund solider Ertrége und stabiler Rohstoffpreise stiegen. Gegen Ende des
Berichtszeitraums sorgten erneute Sorgen um Zolle zwischen den USA und
China fir erhebliche Kursbewegungen, doch die Spannungen lieen nach
Nachrichten Gber mégliche Handelsverhandlungen leicht nach.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Positionen in Unternehmen, die empfindlich auf Zinssenkungen in den USA
reagieren, wie der Faserzementhersteller James Hardie Industries und der
Energieausrisster  Techtronic  Industries, schmdlerten die Ertrdge. Die
Untergewichtung von Tencent Holdings und das fehlende Engagement in der
Alibaba Group Holding belasteten die Rendite ebenfalls. Unterdessen stiitzte
eine risikoaverse Stimmung die Goldaktien. Positionen im Edelmetall-Streaming-
Unternehmen Wheaton Precious Metals und im Gold-Lizenzunternehmen Franco-
Nevada erwiesen sich als lohnend. Die Position in Indiens privatem Kreditgeber
HDFC Bank gewann hinzu.

Der Fondsmanager setzt auf eine Titelauswahl nach dem Bottom-up-Verfahren
und favorisiert Unternehmen mit nachvollziehbarem Geschdftsmodell, einem
gemessen an den Markterwartungen berdurchschnittlichen Gewinnwachstum
und der Méglichkeit, durch entsprechende Kapitalallokation im Laufe der Zeit
die Eigenkapitalrendite zu steigern. Zudem hdlt er Ausschau nach Unternehmen
mit attraktiven Bewertungen. Die Allokation an den privaten Kreditgeber HDFC
Bank wurde beibehalten. Sie verfiigt Uber eine starke Bilanz und bietet unter
den indischen Banken die hochste Qualitéit der Vermégenswerte. Die Allokation
auf das globale Internetunternehmen Sea aus Singapur wurde beibehalten. Das
Unternehmen konzentriert sich auf den Ausbau und die Verbesserung des
internen Logistikdienstes sowie auf die Verbesserung der Kundenerfahrung
durch die Verbesserung der Kundenriicksendungen/-erstattungen. Sein Fintech-
Geschdaft wachst und ist dank der Synergien zwischen dem digitalen Banking
und der E-Commerce-Plattform profitabel.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

Asia Pacific Opportunities Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

HDFC Bank ADR 95.129.190 7,09
Tencent Holdings 93.225.298 6,95
Sea ADR 79.217.062 5,91
Techtronic Industries 73.873.401 5,51
Franco-Nevada (US) 69.283.023 517
AIA Group 63.417.969 4,73
Wheaton Precious Metals 56.096.734 4,18
Taiwan Semiconductor Manufacturing 55.813.385 4,16
Yum China Holdings 55.794.403 4,16
ANTA Sports Products 54.856.136 4,09

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Netto-

vermogen

(%)

China 19,07
India 16,94
Hong Kong SAR China 16,49
Canada 9,35
Australia 9,28
Singapore 7,18
Thailand 5,64
Taiwan Area 4,16
Korea 4,05
Ireland 3,30
USA 3,07
Indonesia 0.84
New Zealand 0.24

Anteiikiasse Atoqs Werterwic Aneiicse
A-ACC-Anteile (USD) 12.06.2019 12.06.2019 1,8%
A-Anteile (EUR) 13.052020 13.05.2020  -4,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 18022008 18.02.2008  -4,2%
A-ACC-Anteile (HUF) 09.12.2020 09.12.2020  -0,9%
A-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 24.06.2020 24.06.2020 0,7%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14112023 14112023  -52%
E-ACC-Anteile (EUR) 18022008 18.02.2008  -4,9%
I-Anteile (EUR) 18082021 18.08.2021  -3,3%
I-ACC-Anteile (USD) 28.08.2019 28.08.2019  2,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.09.2017 27.09.2017  -3,2%
I-ACC-Anteile (GBP) 27.05.2020 27.05.2020  -3,6%
Y-Anteile (EUR) 27.03.2019 27.03.2019  -3,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 08.10.2014 08.10.2014  2,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008  -3,4%

*Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index (Net).

Fiinf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* A Isklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
10,4% 32,2% 36,9% 5,7% 37,5% 31,1% 5,6%
3,8% - - - 28,3% 32,4% 5,2%
3,8% 27,4% 31,9% 5,0% 185,3% 151,0% 6,3%
7,4% - - - 15,9% 20,5% 3,4%
9,2% - - - 30,3% 31,9% 5,6%
3,8% - - - 1,0% 16,3% 0,7%
3,8% 22,7% 31,9% 4,2% 153,8% 151,0% 5,6%
3,8% - - - -6,3% 1,6% -1,7%
10,4% 39,1% 36,9% 6,8% 44,9% 36,2% 6,8%
3,8% 33,9% 31,9% 6,0% 73,1% 36,3% 7,5%
3,5% - - - 31,1% 26,2% 5,6%
3,8% 33,0% 31,9% 5,9% 42,0% 27,7% 5,9%
10,4% 38,0% 36,9% 6,6% 129,7% 62,3% 8,2%
3,8% 32,8% 31,9% 5,8% 229,7% 151,0% 7,2%

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: MSCI AC Asia ex-Japan (Net) abgesichert gegen SGD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,134 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Small-Cap-Aktien in der Region Asien-Pazifik ohne Japan beendeten den Monat
im negativen Bereich. Chinesische Aktien legten zu, wdhrend Aktien aus
Hongkong fielen. Auch die indischen Aktien gaben nach. Innerhalb der
technologieorientierten Mdrkte lagen die Mdrkte in Sidkorea und Taiwan im
Berichtszeitraum zuriick. Innerhalb von ASEAN legten die Aktien auf den
Philippinen und in Malaysia zu, wdhrend Thailand und Indonesien nachgaben.
Insgesamt konzentrieren wir uns weiterhin auf Fundamentalanalysen und sind
davon iiberzeugt, dass Investitionen zu attraktiven Preisen in gute Unternehmen,
die von kompetenten und ehrlichen Managementteams gefiihrt werden, der
bewdhrteste Weg ist, um auf dem Aktienmarkt Renditen zu erzielen. Unser
starkes Team von Analysten fir asiatische Aktien (einschlieBlich finf Small-Cap-
Analysten) wird auch weiterhin einen Vorteil gegeniber dem Markt bieten,
wenn es darum geht, attraktive Anlagechancen zu ermitteln.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als
sein Vergleichsindex. Bei den Basiskonsumgiitern leistete Japfa Comfeed einen
erheblichen Beitrag zu den Renditen, wdhrend De Grey Mining im
Rohstoffsektor ebenfalls zur Wertsteigerung beitrug. Bei den Industriewerten
steigerte das Engagement in Genpact und Full Truck Alliance die Rendite.
Umgekehrt beeintréichtigten Finanzwerte die Wertentwicklung, wobei die
Indusind Bank einen grofien Teil davon ausmachte. Zu den weiteren Verlierern
gehorten Valaris, Indocement Tunggal und Yixingtang Pharmaceutical.

Der Teilfonds wird mit dem Ziel verwaltet, absolute Renditen zu erzielen. Jedes
Wertpapier wird aufgrund seines Beitrags zur Rendite gehalten und nicht
aufgrund seiner Zugehdorigkeit zu einem Index.

Der Portfoliomanager ist der Ansicht, dass im Laufe der Zeit die Qualitdt der
Unternehmen und die Bewertungen eine Rolle spielen werden. Der langfristige
Wert des Unternehmens wird durch den Cashflow bestimmt, den es
erwirtschaftet. Der Manager sucht nach Unternehmen mit starken
Wettbewerbsvorteilen und guten Management-Teams. Der Schwerpunkt liegt auf
der Entdeckung unterbewerteter Aktien, was dazu fishrt, dass ein erheblicher
Anteil der Mittel in Unternehmen mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung
investiert wird. Der Manager hdlt einen Anteilsbestand von Unternehmen, die in
ihren jeweiligen Branchen eine dominierende Stellung einnehmen, gute Ertréige
auf das Kapital erwirtschaften und zu attraktiven Bewertungen erhdiltlich sind.
Der Teilfonds kauft weiterhin keine Aktien, die sich im Trend befinden und deren
hohe Bewertungen keinen ausreichenden Sicherheitsspielraum lassen, sowie
Unternehmen mit hohem Verschuldungsgrad.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

Asian Smaller Companies Fund?®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Axis Bank 38.490.838 3,39
Taiwan Semiconductor Manufacturing 35.479.355 3,13
Bank Negara Indonesia Persero (L) 33.688.117 2,97
Indofood CBP Sukses Makmur 33.014.487 2,91
Federal Bank 28.138.579 2,48
BOC Aviation 27.527.638 2,43
Genpact 22.708.388 2,00
Ciputra Development 21.672.258 1,91
Bank Mandiri Persero 20.337.435 1,79
KT 20,011,866 1,76

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Netto-

vermogen

(%)

China 23,94
Indonesia 16,00
India 13,51
Korea 11,42
Hong Kong SAR China 11,37
Australia 4,66
Taiwan Area 3,81
Singapore 3,48
USA 2,69
Ireland 2,38
Philippines 1,53
Vietnam 1.33
Thailand 1.05
Sri Lanka 0.84
Kazakhstan 0.75
UK 0.67
Malaysia 0.32
Canada 0.18
Cayman Islands 0.00

Anteilsklasse M Dam longvon . komelat
A-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 0,8%
A-Anteile (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 -6,6%
A-ACC-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 0,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 -6,6%
A-ACC-Anteile (SGD) 26.01.2015 26.01.2015 -5,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 -7,3%
l-Anteile (USD) 14.03.2018 14.03.2018 0,2%
I-ACC-Anteile (USD) 08.04.2020 08.04.2020 0,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 13.03.2019 13.03.2019 -5,7%
I-ACC-Anteile (GBP) 14.02.2024 14.02.2024 -6,1%
Y-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 0,0%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 -5,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 0,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 5,8%
Y-ACC-Anteile (GBP) 07.12.2011 07.12.2011 -6,2%

*Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Small Cap Index with Australia Capped 10 % (Net).
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Fiinf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* A Isklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
-1,4% 74,8% 74,8% 11,8% 193,6% 109,5% 8,4%
-7,2% 68,4% 68,4% 11,0% 246,7% 146,8% 9,7%
-1,4% 74,8% 74,8% 11,8% 193,9% 109,5% 8,4%
-7,2% 68,3% 68,4% 11,0% 246,6% 146,8% 9,7%
-5,6% 62,0% 62,2% 10,1% 61,5% 61,2% 4,8%
-7,2% 62,1% 68,4% 10,1% 74,4% 79,7% 5,4%
-1,4% 83,9% 74,8% 13,0% 38,3% 28,4% 4,6%
-1,4% 83,8% 74,8% 13,0% 99,1% 92,9% 14,6%
-7,2% 77,1% 68,4% 12,1% 42,5% 46,5% 5,9%
-7,6% - - - 0,6% -2,3% 0,5%
-1,4% 82,3% 74,8% 12,8% 105,4% 79,3% 7,7%
-7,2% 75,5% 68,4% 11,9% 102,5% 76,6% 7,5%
-1,4% 82,4% 74,8% 12,8% 227,8% 109,5% 9,3%
-7,2% 75,7% 68,4% 11,9% 85,5% 60,7% 6,6%
-7,6% 72,3% 65,1% 11,5% 284,3% 145,8% 10,6%
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Asian Special Situations Fund 8

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,738 Mio. USD
Kurzbericht des Managers
Asiatische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die solide Wertentwicklung der

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Aktien in China und Hongkong und der schwdchere US-Dollar gaben den Netto-
regionalen Mdrkten Rickenwind. Die Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Marktwert vermdgen
Einfihrung von US-Zéllen beeintréchtigten jedoch wichtige exportorientierte (USD) (%)
G§IGtISChe Mqute.‘_D|e Mdrkte in Indien qnd Taiwan schIossep hoher, wchreqd Taiwan Semiconductor Manufacturing 152.505.669 8,77
die Aktien in Siudkorea und Indonesien nachgaben. Singapur war ein -
bemerkenswerter Gewinner, da es das Jahr 2024 auf einer starken Basis mit Tencent Holdings 149.830.945 8,62
einer betrachtlichen BIP-Wachstumsrate beendete. Samsung Electronics 101.663.662 5,85
Alibaba Group Holding (CN) 92.657.910 5,33
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraums hinter seinem Vergleichsindex zuriick. ICICI Bank 90.297.544 519
Auf Sektorebene gehdrten vor allem Informationstechnologie und Finanzwerte HDFC Bank 86.490.744 4,98
zu den Verlierern, wéhrend Kommunikationsdienste und Grundstoffe positive AAG 59885784 345
Beitréige  leisteten. Die Aktien des diversifizierten  siidkoreanischen roup 909 .
Elekironikkonzerns  Samsung  Electronics  sind  aufgrund  enttduschender MediaTek 57.145.399 3,29
Er?eblr)iise im Geschﬁift“mit (;h;ps Smit hoher I?E?n(:brgite (HBM) stqré( gefqlldenA Trip.com Group 49.722.489 2,86
rfreulicherweise  erholte sicl amsung ectronics gegen Ende des .
Berichtszeitraums teilweise, nachdem bekannt wurde, dass sein neu Bharti Airtel 46495583 2,67

entwickeltes HBM-Produkt, HBM3E 12-Hi, viel besser ist als erwartet und an
Nvidia zum Testen geschickt wurde. Ansonsten belasteten der Verzicht auf den
chinesischen Unterhaltungselektronikhersteller Xiaomi und die Positionen an
Unimicron Technology und ASMPT die relative Rendite. Die Verluste bei der
indischen Axis Bank wurden durch die Gewinne bei der HDFC Bank und der

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

ICICI Bank ausgeglichen. Unabhdngig davon trugen unsere Positionen in den Netto-
chinesischen Internet-Marktfihrern ~Alibaba Group Holdings und Tencent vermégen
Holdings, von denen wir schon seit langem iiberzeugt sind, zur Wertentwicklung (%)
bei. Die Anteile des taiwanesischen Technologiefihrers Media Tek gewannen, China 3167
nachdem das Unternehmen starke Ertrdge mit Zuwdchsen in  allen - !
Geschdiftssegmenten gemeldet hatte. India 21,97
Taiwan Area 14,97
Der Manager konzentriert sich darauf, durch einen rigorosen Bottom-up-Ansatz Korea 11,76
bei der Aktienauswahl Unternehmen mit erstklassigen Managementteams und H Kona SAR Chi 806
starken Franchises in der gesamten Breite des asiatischen Universums zu ong fong ina 4
ermitteln. Der Teilfonds hat zum 30. April 2025 ein Ubergewichtetes Engagement Indonesia 4,05
in den Sektoren Finanzwerte, Kommunikationsdienstleistungen und Nicht- si 319
Basiskonsumgiiter. Der Teilfonds ist weiterhin auf das asiatische Inland ingapore 4
ausgerichtet, da 77 % der Ertrdge des Portfolios in Asien erzielt werden. Thailand 2,12
Indonesien und Hongkong sind die wichtigsten bergewichteten Engagements, Ireland 183
wahrend der Teilfonds in Taiwan untergewichtet ist. Zum groften Teil ist der relan ‘
Teilfonds von Erlésen aus den USA bei Technologieriesen wie Taiwan Malaysia 119
Semiconductor Manufacturing Company (TSMC) und Samsung Electronics
abhdngig.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
! Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 03.10.1994 03.10.1994 5,0% 10,8% 13,1% 30,9% 2,5% 449,6% 245,6% 57%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -1,5% 3,9% 6,8% 23,7% 1,3% 323,8% 326,0% 8,0%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 5,0% 10,8% 13,1% 30,9% 2,5% 180,1% 182,5% 57%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 -1,1% 4,2% 8,9% 26,2% 1,7% 301,2% 342,1% 9,0%
A-ACC-Anteile (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 -7,7% -2,6% 11,6% 29,3% 2,2% 14,6% 34,8% 1,8%
Asijskjch akeil A-ACC-Anteile 16042015 16042015  4,9% 10,9% 26,7% 46,8% 4,8% 31,0% 47,2% 2,7%
(CZK) (hedged)
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 27.02.2013 27.02.2013 3,7% 9,7% 12,2% 29,4% 2,3% 49,2% 58,2% 3,3%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -1,6% 4,2% 6,3% 26,2% 1,2% 47,1% 80,5% 4,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -1,9% 4,2% 4,9% 26,2% 1,0% 87,3% 120,8% 5,0%
I-Anteile (USD) 28.02.2018 28.02.2018 6,1% 10,8% 19,0% 30,9% 3,5% 4,9% 15,3% 0,7%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 6,1% 10,8% 19,0% 30,9% 3,5% 40,5% 52,3% 4,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 0,2% 4,2% 14,5% 26,2% 2,7% 76,5% 86,4% 6,4%
I-ACC-Anteile (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 -6,7% -2,6% 17,6% 29,3% 3,3% 23,8% 34,8% 2,9%
R-ACC-Anteile (USD) 14.08.2019 14.08.2019 6,4% 10,8% 20,7% 30,9% 3,8% 20,6% 35,5% 3,3%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 0,8% 6,1% 5,8% 21,5% 1,1% 31,7% 45,8% 2,8%
W-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 -0,6% 3,9% 11,5% 23,7% 2,2% 68,5% 74,5% 5,4%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 6,0% 10,8% 17,9% 30,9% 3,4% 71,3% 68,1% 4,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 5,9% 10,8% 18,0% 30,9% 3,4% 146,5% 124,0% 5,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.03.2017 16.03.2017 0,3% 4,2% 13,6% 26,2% 2,6% 27,0% 39,5% 3,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.02.2018 28.02.2018 4,7% 9,7% 16,9% 29,4% 3,2% 0,7% 11,6% 0,1%

*Vergleichsindex: MSCI AC Far East ex-Japan bis 31.01.2001; MSCI AC Far East ex-Japan Net bis 31.07.2017;danach MSCI Asia ex-Japan (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI AC Asia ex-Japan Net abgesichert gegen CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC Asia ex-Japan Net abgesichert gegen EUR.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 508 Mio. AUD
Kurzbericht des Managers

Australische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Erwartung von US-Zéllen
und deren potenzielle Auswirkungen auf die exportorientierten Sektoren
Australiens begrenzten einige Gewinne in der ersten Hdlfte des Jahres 2025.
Auf den australischen Mdérkten gab es grofie Unterschiede zwischen den
Renditen der verschiedenen Sektoren. Der Finanzsektor verzeichnete im Laufe
des Jahres solide Gewinne, da grofle Banken und Versicherer den
Anteilinhabern solide  Renditen lieferten.  Auch  Versorger  und
Kommunikationsdienste erzielten Uberdurchschnittliche Renditen, wobei ihre
defensiven Eigenschaften unter volatileren Marktbedingungen zum Tragen
kamen. Unterdessen fihrten die Sektoren Rohstoffe und Energie die Verluste an.

Der Teilfonds hatte im Berichtszeitraum eine schlechte Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Auf der Ebene der Anteile fiel der Aktienkurs von Ramsay
Health Care, da sich der Ton des Managements deutlich von einer
Normalisierung der Margen hin zu schwdécheren kurzfristigen Ertragsaussichten
verschob, die durch steigende Lohne und Energiekosten bedingt sind.
Andernorts gab Domino’s Pizza Enterprises aufgrund von Sorgen Uber die
Rentabilitét ~ der  Franchisenehmer und einer Verlangsamung der
Neveréffnungen nach. Dariilber hinaus trugen die anhaltenden operativen
Herausforderungen und der Fishrungswechsel zur Verunsicherung der Anleger
bei. Die Renditen im Rohstoffsektor wurden im Berichtszeitraum weitgehend
durch die allgemeine Schwdche der Preise fir Industriemetalle, insbesondere
Eisenerz, Kupfer, Lithium und Hittenkohle, beeintréichtigt. Dieser Hintergrund hat
das Engagement des Portfolios bei IGO belastet. Es erwies sich jedoch als
vorteilhaft fir das fehlende Engagement des Portfolios im Bergbauunternehmen
Fortescue. Positiv zu vermerken ist, dass Evolution Mining der grofite
Beitragszahler war. Er stieg, da er der Stéirke des Goldpreises folgte. Bei den
Finanzwerten lieferte unsere Position in der Suncorp Group im Berichtszeitraum
starke Ertrdge. Dariilber hinaus bleibt die Preisgestaltung in der australischen
Versicherungsbranche stark und gibt Suncorp weiterhin Rickenwind, da die
hartndckige Inflation Anzeichen einer Entspannung zeigt. Auch Pinnacle
Investment Management konnte dank guter Finanzergebnisse und strategischer
Ubernahmen deutlich zulegen. Das Unternehmen meldete einen soliden Anstieg
des Nettogewinns und ein starkes Wachstum der verwalteten Teilfonds, das
durch erhebliche Nettomittelzuflisse angetrieben wurde.

Das Portfolio ist in groBkapitalisierte, hochliquide erstrangige Aktien investiert.
Der Manager behdlt die Grundlagen des Unternehmens im Auge und
konzentriert sich auf die Erfahrung und Kompetenz der ManagementTeams.
Australien ist nach wie vor die Heimat innovativer Unternehmen, die gut
positioniert sind, um langfristiges Wachstum zu erzielen. Der Fondsmanager

bevorzugt qualitativ. hochwertige Unternehmen mit einem nachhaltigen
Wettbewerbsvorteil, einem starken freien Cashflow und einem robusten
Ertragswachstum.  Gleichzeitig hdlt er an einer Untergewichtung von

Unternehmen fest, die zu hohen Bewertungen gehandelt werden und aufgrund
von replizierbaren Geschdftsmodellen langfristig hinter ihren Konkurrenten
zuriickbleiben werden. Der Teilfonds hdlt eine Position im Erfolgsgaranten
Suncorp Group, die sich auf Initiativen zur Geschdftsverbesserung konzentriert.
Das Kerngeschdft mit Versicherungen hat in Australien eine marktfihrende
Position inne und weist starke Fundamentaldatumn auf, darunter ein
ermutigendes Prémienwachstum und eine Reduzierung des Kapitals.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

Australian Diversified Equity Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Marktwert vermr:izne(:

(AUD) %)

Commonwealth Bank of Australia 50.956.557 10,03
BHP Group 36.215.899 7,13
Evolution Mining 32.321.749 6,36
Suncorp Group 26.823.995 5,28
Coles Group 24.810.424 4,88
Goodman Group REIT 23.929.429 4,71
Rio Tinto (AU) 22.158.012 4,36
Macquarie Group 21.822.206 4,29
SEEK 20.915.682 4,12
CSL 20.563.755 4,05

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Netto-

vermogen

(%)

Finanzunternehmen 31,34
Rohstoffe 23,02
Gesundheitswesen 13,10
IT 8,75
Basiskonsumgiter 4,88
Immobilien 4,82
Energie 3,23
Industrie 3,03
Nicht-Basiskonsumgiter 2,65
Versorgungsunternehmen 1,30

Anteilskiasse Aileinge. Weranic Apnltiose
A-Anteile (AUD) 06.12.1991 06.12.1991 7,0%
A-ACC-Anteile (AUD) 25.09.2006 25.09.2006 7,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 22.12.2021 22.12.2021 5,5%
I-ACC-Anteile (USD) 25.04.2018 25.04.2018 6,1%
Y-Anteile (EUR) 26.01.2022 26.01.2022 0,2%
Y-ACC-Anteile (AUD) 25.03.2008 25.03.2008 7,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 0,1%

Fiinf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse A Isklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert
9,8% 65,1% 77,4% 10,5% 1.379,2% 1.888,4% 8,4%
9,8% 65,1% 77,4% 10,5% 214,2% 255,2% 6,3%
8,2% - - - -0,8% 12,2% -0,3%
8,2% 69,8% 73,3% 11,2% 57,5% 52,3% 6,7%
1,8% - - - 9,0% 18,4% 2,7%
9,8% 72,3% 77,4% 11,5% 225,4% 213,8% 7,1%
1,8% - - - 11,8% 18,2% 2,8%

*Vergleichsindex: Australia All Ordinaries bis 31.03.2000, S&P ASX 300 bis 28.06.2002, danach der S&P ASX 200.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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China A Shares Fund %48

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 3 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Chinesische Aktien stiegen aufgrund der kohdrenten KonjunkturmaBnahmen der
chinesischen Regierung, die auf die Wiederbelebung der Wirtschaft und die
Verbesserung der Fundamentaldatumn abzielen. Die Aussicht auf Chinas KI-
Entwicklung nach der Verdffentlichung des kosteneffizienten Kl-Modells des
lokalen Start-ups DeepSeek und dessen breite Anwendung in verschiedenen
Branchen stérkte das Vertrauen der Anleger in die technologischen Féhigkeiten
chinesischer Unternehmen erheblich, was zu einer Neubewertung chinesischer
Vermdgenswerte fihrte.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die Sektoren Informationstechnologie und Nicht-Basiskonsumgiiter waren die
groBiten Verlierer, wdhrend sich die Aktienauswahl im Gesundheitswesen und
bei den Versorgern als lohnend erwies. Die Positionen in der New Oriental
Education & Technology Group und der CMOC Group fiihrten zu Verlusten. Das
fehlende Engagement in Cambricon Technologies wirkte sich ebenfalls negativ
auf die relative Wertentwicklung aus, da die Anteile des Unternehmens stiegen.
Die Positionen in Mao Geping Cosmetics, Tencent Holdings und China
Merchants Bank mit robusten Geschdftsmodellen und Wachstumsaussichten
waren dagegen wertsteigernd.

Die Manager konzentrieren sich auf die Auswahl von Qualitéitsunternehmen mit

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Contemporary Amperex Technology (A) 180.241 5,91
China Merchants Bank (A) 156.978 5,14
Industrial & Commercial Bank of China (A) 118.388 3,88
China Construction Bank (A) 114.582 3,75
Fuyao Glass Industry Group (A) 109.478 3,59
BYD (A) 92.077 3,02
Tencent Holdings 91.421 3,00
Hansoh Pharmaceutical Group 86.560 2,84
Kweichow Moutai (A) 85.101 2,79
Shanxi Xinghuacun Fen Wine Factory (A) 81.403 2,67

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

nachhaltigen Wachstumsaussichten, die zur Nachhaltigkeit des Planeten und nicht Netto-
zuletzt unseres Lebens und unserer Unternehmen beitragen. Sie beriicksichtigen vermdgen
Umwelt, Sozial- und Governance-Faktoren (ESG) in ihren Anlageentscheidungen (%)
und Uben ihre Aufgaben als Eigentimer aktiv aus, um langfristigen Kapitalzuwachs Fi " h 20,50
zu erzielen und gleichzeitig Nachhaltigkeitseigenschaften zu férdern und zu einer inanzunternehmen 4
nachhaltigen Zukunft beizutragen. Der Teilfonds hdlt den Anteilsbestand des Industrie 16,59
biopharmazeutischen Unternehmens Innovent Biologics, das bei innovativen Nicht-Basisk it 1471
Medikamenten fishrend ist, sowie ein starkes Portfolio an anderen nicht- icht-Basiskonsumguter g
onkologischen Medikamenten. Contemporary Amperex Technology, einer der IT 13,96
weltweit grofiten Hersteller von Lithium-lonen-Batterien fir Elektrofahrzeuge, und Basisk it 1319
die China Merchants Bank, eine fihrende Retail-Bank in Ching, sind die anderen asiskonsumguter 4
Schlisselpositionen im Portfolio. Gesundheitswesen 7,10
Rohstoffe 5,96
Immobilien 3,05
Energie 1,03
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von k tiv lativ k lativ annualisiert kumulativ kumulativ annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 01.12.2021  01.12.2021 -1,6% 51% - - -41,7% -29,2% -14,6%
A-Anteile (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 -7,4% -1,1% - - -41,9% -29,4% -14,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 -7,4% -1,1% - - -41,9% -29,4% -14,7%
A-ACC-Anteile (RMB) 01.12.2021  01.12.2021 -1,4% 5,4% - - -33,7% -19,3% -11,4%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 01.12.2021 01.12.2021 -3,6% 0,6% - - -44,5% -32,2% -15,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 -8,1% -1,1% - - -43,3% -29,4% -15,3%
I-ACC-Anteile (USD) 01.12.2021  01.12.2021 -0,6% 51% - - -39,5% -29,2% -13,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 08.12.2021  08.12.2021 -6,4% -1,1% - - -40,2% -31,1% -14,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 01.12.2021  01.12.2021 -7,0% -1,5% - - -40,2% -29,4% -14,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 01.12.2021  01.12.2021 0,8% 51% - - -40,0% -29,2% -13,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 01.12.2021  01.12.2021 -6,6% -1,1% - - -40,1% -29,4% -14,0%
Y-ACC-Anteile (RMB) 08.12.2021  08.12.2021 0,6% 5,4% - - -31,9% -21,0% -10,7%

*Vergleichsindex: MSCI China A International (Net) Index.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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China Consumer Fund 8

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 2,963 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Chinesische Aktien stiegen im Berichtszeitraum aufgrund der kohdrenten
KonjunkturmaBnahmen  der  chinesischen  Regierung, die auf die
Wiederbelebung der Wirtschaft und die Verbesserung der Fundamentaldatumn
abzielen. Die Aussicht auf Chinas KI-Entwicklung nach der Veréffentlichung des
kosteneffizienten KI-Modells des lokalen Start-ups DeepSeek und dessen breite
Anwendung in verschiedenen Branchen hat das Vertrauen der Anleger in die
technologischen Féhigkeiten chinesischer Unternehmen deutlich gestérkt und zu
einer Neubewertung chinesischer Vermogenswerte gefiihrt.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Zu
den grofiten Beeintréichtigungen gehdrten  Anteilsbestdnde in Nicht-
Basiskonsumgitern, wo New Oriental Education, PDD Holdings und Shenzhou
International die Rendite negativ beeinflussten. Dariber hinaus schmdlerten
Aktien aus dem Bereich Informationstechnologie die Rendite, da das
untergewichtige Engagement in Unternehmen wie Xiaomi die Wertentwicklung
weiter belastete. Positiv ist zu vermerken, dass der Verzicht auf Energieaktien
den relativen Wert steigerte. Pop Mart International, Mao Geping Cosmetics
und Ping An Insurance steigerten die Rendite.

Die Einfihrung von US-Zéllen hatte erhebliche Auswirkungen auf die asiatischen
Aktienmdrkte. Das direkte Engagement der Strategie in den USA ist jedoch sehr
gering, und sie konzentriert sich auf das Thema Binnenkonsum in China. Es
befindet sich daher in einer relativ sicheren Position, da die meisten der im
Portfolio befindlichen Unternehmen einen grofien Teil ihrer Einnahmen in China
erzielen. Was Chinas breit angelegtes Konjunkturpaket angeht, so hat es bisher
einige allgemeine Bedenken der Anleger ausgerdumt. Wir sind jedoch der
Ansicht, dass fir eine dauerhafte Markterholung noch eine Verbesserung der
makrodkonomischen Fundamentaldatumn erforderlich ist, was neben einer
wirksamen Umsetzung auch weitere finanzpolitische Unterstitzung erfordern
kénnte. Die Konjunkturmafinahmen betrafen auch den Immobiliensektor, der in
letzter Zeit Anzeichen fiir eine Stabilisierung aufweist. Es gibt nach wie vor
erhebliche Unterschiede im Verbrauch zwischen den Regionen und Branchen,
was die wachsende Kiluft zwischen den Gewinnern und Verlierern unter den
Unternehmen zeigt und die Bedeutung eines aktiven Managements bei der
Bewdltigung dieses schwierigen Umfelds unterstreicht.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Alibaba Group Holding (CN) 284.567.335 9,60
Tencent Holdings 280.382.854 9,46
Naspers (N) 131.530.211 4,44
ANTA Sports Products 124.307.121 4,19
NetEase 115.537.910 3,90
Trip.com Group 100.621.590 3,40
Ping An Insurance Group Co of China (H) 95.346.642 3,22
Xiaomi (B) 94.032.764 3,17
PDD Holdings ADR 93.162.693 3,14
Prosus 89.926.683 3,03

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Netto-

vermogen

(%)

Nicht-Basiskonsumg(iter 47,03
IT 16,64
Finanzunternehmen 8,46
Offener Fonds 7,05
Basiskonsumgiter 5,29
Immobilien 4,67
Industrie 3,86
Gesundheitswesen 3,69
Rohstoffe 1,49
Versorgungsunternehmen 1,34
Aktienanleihen 0,10

Anteilsklasse M pam ungvon komulaty
A-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 9,0%
A-Anteile (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 2,6%
A-Anteile (GBP) 23.02.2011 23.02.2011 2,2%
A-Anteile (SGD) 01.08.2011 01.08.2011 4,3%
A-ACC-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 8,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 2,5%
A-ACC-Anteile (HKD) 13.04.2011 13.04.2011 8,0%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 6,1%
A-ACC-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 7,0%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 22.02.2023 22.02.2023 6,6%
B-ACC-Anteile (USD) 09.11.2022 09.11.2022 7,8%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 1,6%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 2,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 1,8%
I-ACC-Anteile (USD) 15.12.2014 15.12.2014 10,0%
I-ACC-Anteile (GBP) 28.07.2021 28.07.2021 3,3%
RA-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2024 25.09.2024 -
W-Anteile (GBP) 29.01.2021 29.01.2021 2,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 9,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.02.2014 12.02.2014 3,4%

*Vergleichsindex: MSCI China Index (Net)
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: MSCI China Index (Net) abgesichert gegen AUD.

Finf Jahre Seit Auflegung
klndelx:_ Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anleilsll(lassne
umulativ k lativ k lativ ¢ lisiert k lativ k lativ  annualisiel
26,1% -25,6% -3,2% 5,7% 44,8% 54,8% 2,6%
18,6% -28,3% -6,7% -6,4% 75,2% 87,4% 4,0%
18,2% -29,7% -8,6% -6,8% 75,5% 88,2% 4,0%
20,8% -31,1% -10,2% -7,2% 41,0% 59,2% 2,5%
26,1% -25,5% -3,2% 5,7% 44,9% 54,8% 2,6%
18,6% -28,3% -6,7% -6,4% 74,7% 87,4% 4,0%
25,1% -25,5% -3,2% -5,7% 32,6% 39,8% 2,0%
22,8% - - - -27,9% -6,3% -8,4%
25,6% -30,1% -7,9% -6,9% 2,3% 39,7% 0,2%
18,6% - - - -16,3% 5,2% -7,8%
26,1% - - - 8,8% 42,8% 3,5%
18,6% - - - -4,0% 22,7% -2,8%
18,6% -30,0% -6,7% -6,9% 2,7% 45,7% 0,3%
18,6% -30,9% -6,7% -7,1% 55,2% 96,1% 3,4%
26,1% -21,7% -3,2% -4,8% 18,9% 38,0% 1,7%
18,2% - - - -33,8% -13,6% -10,4%
- - - 8,7% 14,7% -
18,2% - - - -48,0% -31,7% -14,3%
26,1% -22,3% -3,2% -4,9% 62,4% 54,8% 3,5%
18,6% -25,2% -6,7% -5,6% 40,9% 80,8% 3,1%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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China Focus Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 2,233 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Chinesische Aktien legten im Berichtszeitraum zu, gestiitzt von den kohdrenten
KonjunkturmaBnahmen der chinesischen Regierung zur Wiederbelebung der
Wirtschaft und zur Verbesserung der Fundamentaldatumn. Die Aussicht auf
Chinas Kl-Entwicklung nach der Verdffentlichung des kosteneffizienten KI-Modells
des lokalen Startups DeepSeek und seine breiten Antréige in verschiedenen
Branchen haben das Vertrauen der Anleger deutlich gestdrkt. Dies fihrte zu
einer Neubewertung der chinesischen Vermdgenswerte.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Bemerkenswert ist, dass Sektoren Informationstechnologie und Energie die
groBiten Verlierer waren. Das fehlende Engagement in Xiaomi wirkte sich auf
die Renditen aus, als die Anteile des Unternehmens stiegen. Umgekehrt
leisteten die Sektoren Kommunikationsdienstleistungen und Werkstoffe einen
positiven  Beitrag, wobei Baidu und Bytedance ginstige Ergebnisse
verzeichneten. Im Hinblick auf ihre Kursentwicklung trug die Untergewichtung
von PDD Holdings und Meituan zu den Ertrdgen bei.

Der Portfoliomanager konzentriert sich weiterhin auf die Bottom-up-Auswahl von
Aktien mit einem wertorientierten Ansatz. Er bevorzugt gute Unternehmen, die zu
attraktiven Bewertungen mit ausreichender Sicherheitsmarge erhdiltlich sind und
von kompetenten und ehrlichen Management-Teams gefiihrt werden, denen es
gelingt, eine giinstige Kapitalrendite zu erzielen. Bei dem Teilfonds handelt es
sich um ein diversifiziertes Portfolio aus 60-80 Aktien, in dem wir derzeit
Chancen in Unternehmen sehen, die von der Binnennachfrage profitieren. Zum

30. April 2025 behdlt der Teilfonds seine grofite Ubergewichtung im
Kapitalgiterbereich  bei  Industrie- und  Gebrauchsgitern sowie im
Apothekeneinzelhandel bei, wo viele Unternehmen zu verginstigten

Bewertungen gehandelt werden und solide Bilanzen aufweisen. Der Teilfonds ist
auflerdem in Immobilien Ubergewichtet und hdlt eine deutliche Untergewichtung
in Informationstechnologie und Finanzwerten aufrecht.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Tencent Holdings 193.136.852 8,65
Alibaba Group Holding (CN) 173.870.402 7,79
Prosus 101.518.696 4,55
China Merchants Bank (H) 81.528.047 3,65
Trip.com Group 76.721.309 3,44
BOC Aviation 71.520.556 3,20
China Construction Bank (H) 68.397.568 3,06
ENN Energy Holdings 63.597.062 2,85
China Mengniu Dairy 60.864.505 2,73
Industrial & Commercial Bank of China (H) 60.039.542 2,69

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Netto-

vermogen

(%)

Nicht-Basiskonsumgiiter 32,46
Finanzunternehmen 11,83
IT 10,93
Industrie 9,86
Basiskonsumgiter 9,36
Immobilien 7,53
Energie 4,23
Rohstoffe 4,21
Gesundheitswesen 3,55
Versorgungsunternehmen 2,85

Aktienanleihen 2,68
Offener Fonds

Anteilskiasse Afequnge Wertriice Bniltioue
A-Anteile (USD) 18.08.2003 18.08.2003 8,7%
A-Anteile (GBP) 04.10.2004 04.10.2004 2,0%
A-Anteile (SGD) 02.04.2007 02.04.2007 4,1%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 8,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 24.09.2007 24.09.2007 2,4%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 7,8%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 26.07.2023 26.07.2023 8,7%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 26.07.2023 26.07.2023 7,8%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 26.07.2023 26.07.2023 8,7%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 1,4%
C-Anteile (USD) 05.11.2007 05.11.2007 7,7%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 1,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 1,6%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 9,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 08.04.2020 08.04.2020 3,4%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 4,3%
X-MINCOME-Anteile (USD) 16.12.2020 16.12.2020 10,7%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 9,6%
Y-Anteile (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 2,8%
Y-Anteile (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 4,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 9.7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 3,2%

*Vergleichsindex: MSCI China (Net) bis 31.01.2008; danach MSCI China 10 % Capped (Net).

Finf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
25,3% 10,0% -0,3% 1,9% 642,6% 558,8% 9.7%
17,5% 3,9% -5,8% 0,8% 594,7% 529,7% 9,9%
20,0% 1,9% -7,5% 0,4% 107,8% 84,4% 4,1%
25,3% 10,1% -0,3% 1,9% 13,0% 5,4% 1,2%
17,9% 6,0% -3,9% 1,2% 84,7% 56,9% 3,5%
24,2% 10,1% -0,3% 1,9% 77,9% 56,1% 4,5%
25,3% - - - 1,4% 15,4% 0,8%
24,2% - - - 0,8% 14,7% 0,5%
25,3% - - - 1,4% 15,4% 0,8%
17,9% - - - 57% 21,2% 3,9%
25,3% 4,7% -0,3% 0,9% 13,7% 13,5% 0,7%
17,9% 3,4% -3,9% 0,7% 48,2% 55,1% 4,5%
17,9% 2,1% -3,9% 0,4% 97,3% 94,2% 5,4%
25,3% 15,7% -0,3% 3,0% 35,2% 26,5% 3,7%
17,9% 11,7% -3,9% 2,2% 14,9% -0,2% 2,8%
20,0% 2,9% -7,5% 0,6% 11,2% 5,6% 1,1%
25,3% - - - 9,4% -25,1% 2,1%
25,3% 14,8% -0,3% 2,8% 80,9% 44,0% 5,2%
17,5% 8,4% -5,8% 1,6% 140,6% 86,6% 5,8%
20,0% 6,2% -7,5% 1,2% 44,9% 28,8% 4,0%
25,3% 14,8% -0,3% 2,8% 133,7% 81,9% 5,1%
17,9% 10,6% -3,9% 2,0% 114,8% 69,2% 6,8%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 133 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Chinesische Aktien stiegen im Berichtszeitraum aufgrund der kohdrenten
KonjunkturmaBnahmen  der  chinesischen  Regierung, die auf die
Wiederbelebung der Wirtschaft und die Verbesserung der Fundamentaldatumn
abzielen. Die Aussicht auf Chinas KI-Entwicklung nach der Veréffentlichung des
kosteneffizienten KI-Modells des lokalen Start-ups DeepSeek und dessen breite
Anwendung in verschiedenen Branchen stdrkte das Vertrauen der Anleger in
die technologischen Fahigkeiten chinesischer Unternehmen erheblich, was zu
einer Neubewertung chinesischer Vermdgenswerte fiihrte.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter dem Vergleichsindex zuriick, was
primdér auf ungiinstige Positionen in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiter und
Finanzen zuriickzufihren war. Anteilsbestdnde in New Oriental Education &
Technology Group, Hygeia Healthcare Holdings und PDD Holdings wirkten sich
negativ auf die Rendite aus. Umgekehrt leisteten Basiskonsumgiter einen
positiven Beitrag, unterstitzt durch die Position in Shanghai Chicmax Cosmetic,
wdhrend das fehlende Engagement in Kweichow Moutai hilfreich war.
AuBerdem war die Position bei TSMC von Vorteil.

Der Manager verfolgt einen thematischen Ansatz fir fundamentale Bottom-up-
Investitionen und suchen nach innovativen, auf Wachstum und Qualitat
ausgerichteten Unternehmen zu einem angemessenen Preis. Sie versuchen, aus

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Tencent Holdings 12.634.438 9,47
Alibaba Group Holding (CN) 11.070.666 8,30
PDD Holdings ADR 5.563.077 4,17
Trip.com Group 4.806.138 3,60
Meituan (B) 4.651.539 3,49
Full Truck Alliance ADR 4.038.421 3,03
Xiaomi (B) 3.981.669 2,99
NetEase 3.615.563 2,71
Shanghai Chicmax Cosmetic (H) 3.291.572 2,47
Fuyao Glass Industry Group (H) 3.117.988 2,34

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

der beschleunigten Innovation in China Kapital zu schlagen, indem sie ein tiefes Netto-
Verstéindnis der technologischen, Lifestyle- und Umweltinnovationen, die die vermégen
Welt umgestalten, anwenden, um unterschétzte Wachstumschancen zu (%)
erkennen. Uberlegungen zu ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Governance) Nicht-Basisk it 36,01
werden in den Anlageprozess integriert. Infolgedessen hat der Teilfonds eine icht-Basiskonsumguter 4
Ubergewichtung in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter und Industrie. Bei den IT 26,18
Nicht-Basiskonsumgitern wird die Trip.com Group aufgrund ihrer dominanten Industri 1081
Stellung auf dem Markt fir Online-Reisebiros in China und aufgrund des ndustrie d
Potenzials ihrer Geschdfte in Ubersee bevorzugt. Im Industriebereich st Basiskonsumgiter 7,14
Contemporary Amperex Technology einer der weltweit groiten Hersteller von off Fond 507
Lithium-lonen-Batterien fir Elektrofahrzeuge. Die Gewinnspanne bleibt aufgrund ener ronds 4
der hohen Preise tragféhig, unterstitzt durch den besseren Kundenmix, die Gesundheitswesen 4,58
Produktqualitat, die kontinuierliche Innovation und die niedrigeren Kosten, die | bl 333
von einem groflen Beschaffungsumfang profitieren. mmobiien 4
Finanzunternehmen 3,07
Versorgungsunternehmen 2,01
Rohstoffe 1,11
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklu_sse Index*‘ Anteilsklu_sse Index*_ A dasse Anteil 'l--_ e Index*_ Anteilsk_lu_sse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 23.11.2009 23.11.2009 9,6% 17,9% -17,2% -1,9% -3,7% 22,0% 65,6% 1,3%
A-ACC-Anteile (USD) 24.03.2021 24.03.2021 9,6% 17,9% - - - -38,8% -26,0% -11,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.11.2009 23.11.2009 3,1% 10,9% -20,2% 5,5% -4,4% 61,2% 118,2% 3,1%
A-ACC-Anteile (HKD) 31.05.2010 31.05.2010 8,7% 16,9% -17,2% -1,9% -3,7% 32,6% 80,7% 1,9%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 6,7% 14,8% - - - -22,0% 9,9% -6,5%
A-ACC-Anteile (SGD) 10.03.2021 10.03.2021 4,9% 12,9% - - - -42,2% -30,2% -12,4%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 24.03.2021 24.03.2021 7,2% 12,9% - - - -42,1% -28,2% -12,5%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 2,1% 10,9% - - - 7,1% 14,5% 4,8%
D-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 2,7% 10,9% - - - -38,9% -24,7% -11,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 2,4% 10,9% - - - -39,6% -24,7% -11,5%
I-ACC-Anteile (USD) 10.03.2021 10.03.2021 10,7% 17,9% - - - -37,9% -28,0% -10,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 4,2% 10,9% - - - -34,8% -24,7% 9,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 10.03.2021 10.03.2021 3,7% 10,5% - - - -36,0% -25,1% -10,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.11.2009 23.11.2009 10,5% 17,9% -13,7% -1,9% -2,9% 37,5% 65,6% 2,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 4,0% 10,9% - - - -35,4% -24,7% -10,0%

*Vergleichsindex: MSCI China Zhong Hua 10 % Index (Net) bis 24.02.2021; danach MSCI China All Shares Index (Net).
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 25 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung

der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste Netto-
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer Marktwert vermdgen
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums (USD) (%)
sorgten die nachlassende Inflation, die Zinssenkungen der grofien SSE 1.264.630 516
Zentralbanken und die KonjunkturmafBinahmen in China fir eine gute Stimmung - .
bei den Anlegern.In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach Siemens Energy 1.210.214 494
dem Wahisieg von Donald Trump im November zundichst Optimismus, doch ROCKWOOL (B) 868.419 3,54
spdter schlug die Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der USFed in NextEra Energy 833.789 3,40
Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der
Handelspolitik um. Vor diesem globalen Hintergrund erzielten die Sektoren Cembre 766.379 315
Finanzdienstleistungen, Versorger und Kommunikationsdienste die besten Fortum 739.147 3,01
Wertentwicklungen, wdhrend der Energiesektor das Schlusslicht bildete. Die E.ON 733.899 2,99
meisten Schlisselregionen schlossen hoher, wobei die Gewinne im Vereinigten - -
K&nigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne Japan angefiihrt wurden. AtkinsRealis Group 686.793 2,80
Energy Recovery 627.012 2,56
Norfolk Southern 614.303 2,51

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die schwache Aktienauswahl im Informationstechnologiesektor und die
Untergewichtung des Finanzsektors belasteten die Gewinne. Ausgewdhlte
Positionen im Industriesektor stitzten die Rendite deutlich. Auf Aktienebene

waren NXP Semiconductors und CSX Corp die Hauptverlierer. Siemens Energy GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

und SWCC Corp. haben jedoch wertsteigernd gewirkt.

Netto-
vermdgen
Der Portfoliomanager hat vier Kernkategorien fir Investitionen in nachhaltige (%)
Unternehmen ermittelt — Kohlenstoffreduzierung, saubere Energie, griine USA 2457
Kraftstoffe und grine Mobilitdt. Der Manager sucht nach Investitionen in !
Unternehmen, die Produkte und Dienstleistungen anbieten, die den Prozess der Ireland 10,53
Dekarbonisierung erleichtern und dazu beitragen, indem sie Losungen anbieten, German 920
die wirtschaftlich wettbewerbsfdhig sind, nachweislich Auswirkungen auf Scope y !
4 (vermiedene) Emissionen haben und deren Ertrdge auf die Ziele, Vorgaben Japan 7,02
und Indikatoren der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung abgestimmt UK 627
sind. Infolge der Bottom-up-Titelauswahl ist der Teilfonds innerhalb dieser !
Themen in den Sektoren Industrie, IT und Versorger Ubergewichtet. Denmark 6,03
Industriewerte, die fiir ihre zyklische Natur bekannt sind, und Versorger, die in China 5 44
der Regel eher defensiv sind, bilden aufgrund ihrer im Allgemeinen inversen ’
Wertentwicklung eine natiirliche Absicherung gegeneinander. France 543
Canada 5,17
Italy 4,13
India 3,70
Finland 3.01
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse A Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ annualisiert kumulativ kumulativ annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 06.07.2021  06.07.2021 7,3% 11,8% - - -7,0% 22,6% -1,9%
A-Anteile (EUR) 14.07.2021  14.07.2021 1,1% 5,2% - - -3,8% 27,0% -1,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 18.08.2021  18.08.2021 1,1% 5,2% - - -7,1% 25,8% -2,0%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021  11.08.2021 4,5% 8,8% - - 5,6% 42,5% 1,5%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 06.07.2021  06.07.2021 5,0% 7,1% - - -12,0% 18,9% -3,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 06.07.2021  06.07.2021 0,3% 5,2% - - -6,0% 27,6% -1,6%
I-ACC-Anteile (USD) 06.07.2021  06.07.2021 8,5% 11,8% - - -3,1% 22,6% -0,8%
I-ACC-Anteile (GBP) 06.07.2021  06.07.2021 1,7% 4,8% - - 0,1% 26,8% 0,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 06.07.2021  06.07.2021 1,5% 4,8% - - 0,7% 26,8% 0,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 06.07.2021  06.07.2021 8,2% 11,8% - - -3,9% 22,6% -1,0%

*Vergleichsindex: MSCI ACWI Index (Net).
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Emerging Asia Fund @

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 409 Mio. USD
Kurzbericht des Managers
Die Aktien der asiatischen Schwellenlénder legten im Berichtszeitraum zu. Die

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

solide Wertentwicklung der Aktien in China und Hongkong und der schwdchere Netto-
US-Dollar gaben den regionalen Mdarkten Rickenwind. Die Unsicherheiten im Marktwert vermdgen
Zusammenhang mit der Einfihrung von US-Zéllen beeintréchtigten jedoch (USD) (%)
wichtige exportorientierte asiatische Mdrkte. Die Mdrkte in Indien und Taiwan Taiwan Semiconductor Manufacturing 40.904.084 10,00
schlossen hoher, wahrend die Aktien in Sidkorea und Indonesien nachgaben. -
Tencent Holdings 34.163.711 8,35
Die Und ‘ des Teilfond . ter Lini ¢ die Titel h i HDFC Bank 19.371.790 4,73
ie Underperformance des Teilfonds war in erster Linie auf die Titelauswahl in - -
China zuriickzufihren. Trotz eines Gber den Erwartungen liegenden Umsatzes Alibaba Group Holding (CN) 17.756.58% 4,34
hat die onkologische Krankenhauskette Hygeia Healthcare mit ihren Ertrdgen Samsung Electronics 15.301.802 3,74
leicht hinter den Markterwartungen zurickgeblieben. Hygeia Healthcare ist fir ICICI Bank 13.962.500 3,41
seine hochwertige private Krankenhauskette bekannt und gehdrt zu den T G 10.962.168 268
fihrenden Anbietern von onkologischen Gesundheitsdienstleistungen in China. flp.com %>roup 0% :
Der E-Commerce-Einzelhéindler PDD Holdings verzeichnete aufgrund der Bytedance 10.687.330 2,61
enttGuschenden Prognosen des Managements einen starken Rickgang. Die Bank Central Asia 9.103.376 2,22
Aktien des diversifizierten siidkoreanischen Elektronikkonzerns Samsung MediaTek 8.142.929 199
Electronics sind aufgrund enttduschender Ergebnisse im Geschdft mit Chips mit edia’e e 4
hoher Bandbreite (HBM) stark gefallen. Erfreulicherweise erholte sich Samsung
Electronics gegen Ende des Berichtszeitraums teilweise, nachdem bekannt
wurde, dass sein neu entwickeltes HBM-Produkt, HBM3E 12-Hi, viel besser ist als
erwartet und an Nvidia zum Testen geschickt wurde. Auch der fehlende GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Anteilsbestand am Hersteller von Unterhaltungselektronik Xiaomi belastete die
relative Rendite. Erfreulicherweise steigerte unser Engagement bei Mao Geping Netto-
Cosmetics die Rendite. Die Notierung des Unternehmens wurde positiv vermégen
aufgenommen, und die Ergebnisse fiir 2024 sind zufriedenstellend. Mao Geping (%)
ist eine einzigartige chinesische Make-up-Marke, die auf den heimischen China 3805
Premium-Markt abzielt und sich durch eine starke Offline-Préisenz und effektive - :
Markenkommunikation —auszeichnet. Unabhéingig davon trugen unsere India 14,31
Beteiligungen an den chinesischen Internet-Marktfihrern ByteDance und Tencent Taiwan Area 1352
Holdings, von denen wir schon seit langem iiberzeugt sind, zur Wertentwicklung ‘
bei. Korea 9,60
Indonesia 7,07
Der Manager wendet einen klaren und wiederholbaren Anlageprozess an, der Ireland 6,05
sich auf das Erkennen von Chancen in Bezug auf Core Compounders, zukinftige H K SAR Chi 421
MarktfGhrer und falsch bewertete Titel konzentriert, um ein Portfolio von 80 — ong fong ina 4
120 Aktien aufzubauen. Der Schwerpunkt des Managers liegt auf der Malaysia 2,17
Bewertung der Nachhaltigkeitsauswirkungen von Unternehmen. Sie bevorzugt Thailand 188
Unternehmen, die ein dauerhaftes Engagement mit  nachhaltigen atian ‘
Wettbewerbsvorteilen ermdglichen und Uber einen nachvollziehbaren Weg zu Singapore 1,32
kinftigem Wachstum, attraktiven Bewertungen mit einem guten Risiko- Australi 112
/Ertragsprofil, einer gesunden Bilanz und Uberragenden vstralia 4
Managementfdhigkeiten verfiigen. Philippines 0.92
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
! Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 21.04.2008 21.04.2008 3,6% 9,6% 32,0% 44,2% 57% 120,8% 97,7% 4,8%
A-Anteile (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 -2,4% 3,1% 27,2% 38,9% 4,9% 208,7% 176,8% 6,8%
A-ACC-Anteile (USD) 21.04.2008 21.04.2008 3,7% 9,6% 32,0% 44,2% 57% 121,0% 97,7% 4,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 -2,4% 3,1% 27,2% 38,9% 4,9% 207,3% 176,8% 6,8%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 2,8% 8,7% 32,1% 44,2% 57% 93,0% 81,3% 51%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012 4,9% 11,6% 44,0% 64,0% 7,6% 114,3% 124,5% 6,2%
A-ACC-Anteile (RMB) (RMB/USD hedged) 22.11.2023 22.11.2023 0,9% 9,9% - - - 7,1% 20,3% 4,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 06.06.2011 06.06.2011 -3,1% 3,1% 22,6% 38,9% 4,2% 104,3% 120,9% 5,3%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 4,7% 9,6% 39,0% 44,2% 6,8% 123,6% 83,6% 6,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -1,9% 2,7% 30,1% 36,1% 5,4% 145,2% 118,7% 8,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.10.2008 14.10.2008 4,5% 9,6% 37,7% 44,2% 6,6% 327,7% 229,9% 9,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 -1,6% 3,1% 32,8% 38,9% 5,8% 33,3% 31,0% 4,0%

*Vergleichsindex: MSCI Emerging Asia Composite Index (Net) bis 13.07.2022; danach MSCI Emerging Markets Asia Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI Emerging Asia Index (Net) Hedged to PLN.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 256 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Aktien in den Schwellenléindern der Region Europa, Naher Osten und Afrika
(EMEA) verzeichneten im Berichtszeitraum positive Renditen. Die von China fur
Ende September 2024 angekindigten KonjunkturmaBnahmen, die starke
Wertentwicklung von Technologieaktien, die Lockerung der Geldpolitik durch
die US-Notenbank und die Abschwéchung des US-Dollars stijtzten die
Marktstimmung. Der Ausgang der US-Wahl und die Rhetorik rund um die Zolle
sorgten jedoch gegen Ende 2024 fir zusdtzliche Volatilitdt. Dies wurde jedoch
durch Hoffnungen auf einen Waffenstillstand zwischen Russland und der Ukraine
und bessere Aussichten fiir Europa zu Beginn des Jahres 2025 ausgeglichen. In
jungster Zeit pragte die Ankindigung der USA vom 2. April, gegenseitige
Handelszolle zu erheben, den Markt, obwohl fir die meisten Ldnder, mit
Ausnahme Chinas, eine 90-ttigige Pause bei den Zdllen angekiindigt wurde. Die
Preise fir Edelmetalle stiegen stark an, wdhrend die Olpreise zuriickgingen. In
diesem Umfeld schlossen alle Lénder mit Ausnahme der Tirkei und Saudi-
Arabiens im positiven Bereich.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als
sein Vergleichsindex. Auf Sektorebene trug die robuste Titelauswahl bei Finanz-
und Energietiteln zur Wertsteigerung bei. Bei den Finanzwerten konnten die
griechischen Unternehmen Piraeus Financial und Optima Bank, die Bank of
Cyprus und die im Vereinigten Koénigreich notierte Georgian Bank TBC Gewinne
verbuchen. Umgekehrt haben Kasachstans Kaspi und Saudi-Arabiens Derayah

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Emaar Properties 14.624.761 5,71
Al Rajhi Bank 13.744.749 5,37
Naspers (N) 12.779.570 4,99
Powszechna Ka Oszczednosci Bank Polski 12.616.943 4,93
OTP Bank 11.990.101 4,68
Piraeus Financial Holdings 10.455.960 4,08
The Saudi National Bank 10.227.858 3,99
Optima bank 8.773.507 3,43
Standard Bank Group 8.140.136 3,18
Capitec Bank Holdings 7.296.128 2,85

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Financial am meisten nachgelassen. Auch Polens Auto-Partner war eine Quelle Netto-
der Schwdche. Auch Anteilsbestandteile in der Industrie belasteten die vermdgen
Gewinne, insbesondere die ungarische Billigfluglinie Wizz Air. (%)
South Africa 18,84
Die Manager verfolgen bei der Aktienauswahl einen Bottom-up-Ansatz, so dass Saudi Arabia 16,70
die Lénder- und Sektorpositionierung des Teilfonds eine Reihe von attraktiven Poland 13,32
Anlagechancen widerspiegelt. Finanzwerte sind die grofite absolute Position, - -
und wir haben eine Ubergewichtung in Finanzwerten im Vergleich zum Index. United Arab Emirates 12,68
Wichtige Positionen sind Al Rajhi Banking and Investment und The Saudi Greece 9,10
National Bank. Die Manager schétzen auch die Aussichten polnischer Banken
wie Powszechna Kasa Oszcz und Bank Polska Kasa Opieki sowie griechischer Hungary 468
Banken wie Piraeus Financial und Optima Bank. Sie sind bei Rohstoffen UK 4,44
(Eisenerz, Zinn, Kupfer, Gold) vorsichtig positioniert. Der Teilfonds unterhdlt ein
Engagement in First Quantum Minerals, Kumba Iron Ore, AngloGold Ashanti Kazakhstan 3,00
und Alphamin Resources. Ireland 2,85
Slovenia 2,42
Romania 2,41
Georgia 2.18
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse A klasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ k lativ k lativ ¢ lisi k lativ lativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 11.06.2007 11.06.2007 21,8% 14,6% 23,9% 36,5% 4,4% 43,3% 4,7% 2,0%
A-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 14,6% 7,8% 19,3% 31,5% 3,6% 69,3% 23,0% 3,0%
A-Anteile (GBP) 11.06.2007 11.06.2007 14,2% 7,4% 17,0% 28,9% 3,2% 111,9% 54,3% 4,3%
A-ACC-Anteile (USD) 11.06.2007 11.06.2007 21,7% 14,6% 23,9% 36,5% 4,4% 43,4% 4,7% 2,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 14,6% 7,8% 19,3% 31,5% 3,6% 69,1% 23,0% 3,0%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012 18,8% 8,5% 27,2% 25,2% 4,9% 41,9% 19,7% 2,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 13,8% 7,8% 15,0% 31,5% 2,8% 47,8% 23,0% 2,2%
I-ACC-Anteile (USD) 25.10.2017 25.10.2017 23,0% 14,6% 30,4% 36,5% 5,5% 0,2% 6,6% 0,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 22,7% 14,6% 29,1% 36,5% 5,2% 33,4% -3,6% 1,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 15,6% 7,8% 24,6% 31,5% 4,5% 24,6% 11,4% 1,9%
SP A-Anteile (USD) 05.06.2023 05.06.2023 96,9% - - - - 3.209,1% - 528,2%
SP A-Anteile (EUR) 05.06.2023 05.06.2023 97,1% - - - - 2.971,4% - 504,1%
SP A-Anteile (GBP) 05.06.2023 05.06.2023 97,1% - - - - 2.900,0% - 496,7%
SP A-ACC-Anteile (USD) 05.06.2023 05.06.2023 96,9% - - - - 3.146,2% - 521,9%
SP A-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2023 05.06.2023 97,1% - - - - 3.006,3% - 507,7%
SP A-ACC-Anteile (PLN) 05.06.2023 05.06.2023 97,2% - - - - 2.892,3% - 495,9%
SP E-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2023 05.06.2023 97,1% - - - - 2.840,0% - 490,4%
SP |-ACC-Anteile (USD) 05.06.2023 05.06.2023 96,9% - - - - 3.100,0% - 517,3%
SP Y-ACC-Anteile (USD) 05.06.2023 05.06.2023 96,9% - - - - 3.116,7% - 519,0%
SP Y-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2023 05.06.2023 97,1% - - - - 2.900,0% - 496,7%

*Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets EMEA 5 % Capped (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI Emerging Markets EMEA 5 % Capped abgesichert gegen PLN (Net).
Die Wertentwicklung der Side Pocket-Klasse A-Anteile (,SP") erkldrt sich durch die VerduBerung eines Teils der russischen Vermogenswerte, die seit dem 2. Mdrz 2022 mit Null bewertet werden,

und die Kapitalausschittung vom 17. Juli 2024.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,107 Mio. USD
Kurzbericht des Managers
Schwellenlénder (EM) verzeichneten im Berichtszeitraum positive Renditen. Der

Emerging Markets Equity ESG Fund ®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Berichtszeitraum war von Volatilitéit geprégt, da die Mdarkte weltweit mit Netto-
verdnderten Erwartungen an die Geldpolitik, einer aktiven Wahlperiode (sowohl Marktwert vermdgen
in den USA als auch in einigen EMs) und der Ankiindigung von (USD) (%)
KonjunkturmaBinahmen in China im Jahr 2024 zu kdmpfen hatten. Das Jahr 2025 Taiwan Semiconductor Manufacturing 76.704.736 6,93
brachte eine gewisse Erholung in China und einigen lateinamerikanischen
Volkswirtschaften. Gegen Ende des Berichtszeitraums kam es zu einem HDFC Bank 66.568.099 6,01
gewissen Rickgang der Wertentwicklung, nachdem die USA am 2. April 2025 Naspers (N) 50.087.574 4,52
umfgssende reziproke Zolle einge.f_ijhrt' hqttgn, obwohl die Mdrkte eine gewisse ICICI Bank ADR 44.563.994 4,03
Erleichterung erfuhren, nachdem fiir die meisten Lander, mit Ausnahme Chinas, - - -
eine 90-tdgige Pause angekindigt worden war. China Mengniu Dairy 43.849.901 3,96
AIA Group 35.663.564 3,22
Der Teilfonds erreichte eine positive Rendite, blieb aber im Berichtszeitraum Tencent Holdings 54.892.501 5,15
hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Auf Sekiorebene schmdélerte die Grupo Financiero Banorte 32.964.101 2,98
Tiéelql.tjﬁwghl im'I Nif:ht—Bgsisl;onjpmgL]Ukt)erberech die dRen?ithf oén §tdrl,<\lsjehn, Localiza Rent a Car 32.739.615 2,96
obwo ies teilweise durc ie ergewichtung des Teilfonds im Nicht- B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 32.608.742 295

Basiskonsumgiterbereich ausgeglichen wurde. Die Titelauswahl bei den
Finanztiteln war ebenfalls schwach. Die Untergewichtung von Alibaba belastete
die Gewinne, ebenso wie die Positionen in Li Ning, Laobaixing Pharmacy und
Samsonite Group. Erfreulicherweise gehdrten die Positionen in Naspers,
Meituan und China Mengniu Molkerei zu den grofiten Renditetréigern.

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Netto-
Wahrend des Berichtszeitraums suchte der Teilfondsmanager weiterhin nach gut vermégen
kapitalisierten Unternehmen mit hohen Ertrdigen und wenig verschuldeten (%)
Bilanzen, was bedeutet, dass die Unternehmen, in die der Teilfonds allokiert ist, Chi 28 38
ein besseres Risiko-Ertrags-Profil  aufweisen  sollten. Im  Bereich der ina 4
Informationstechnologie ist TSMC die gréfite Absolutposition des Teilfonds, da das India 21,43
Unternehmen mit seiner Spitzentechnologie nach wie vor zu den Spitzenreitern in Tai A 127
diesem Bereich gehort. Uns gefdllt auch die Expansion von MediaTek in das alwan Area :
Geschdftssegment der anwendungsspezifischen integrierten Schaltkreise (ASIC), South Africa 8,74
da es MediaTek ermdglicht, einzigartige integrierte Schaltkreise zu entwickeln, die Mexi 747
auf  spezifische  Kundenbedirfnisse ~ zugeschnitten  sind, was  die exico 4
Produktdifferenzierung verbessert und die Einnahmen potenziell erhoht. Brazil 5,90
Indonesia 3,79
Hong Kong SAR China 3,22
Singapore 2,00
UK 1,82
Netherlands 1,78
Korea 1.64
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ k lativ k lativ ¢ lisiert k lativ k lativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 1,2% 9,0% 25,0% 36,0% 4,6% 51,2% 41,8% 4,0%
A-Anteile (EUR) 29.09.2014 29.09.2014 -4,7% 2,6% 20,5% 31,1% 3,8% 68,3% 58,2% 5,0%
A-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 1,1% 9,0% 25,0% 36,0% 4,6% 51,0% 41,8% 4,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.08.2023 23.08.2023 -4,6% 2,6% - - - 0,3% 13,6% 0,2%
D-ACC-Anteile (EUR) 23.08.2023 23.08.2023 -5,2% 2,6% - - - -1,3% 13,6% 0,7%
I-Anteile (USD) 26.01.2022 26.01.2022 2,2% 9,0% - - - -15,4% 0,0% -5,0%
I-Anteile (GBP) 26.08.2020 26.08.2020 -3,9% 2,2% - - - 2,4% 9,8% 0,5%
I-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 2,2% 9,0% 31,5% 36,0% 5,6% 68,3% 41,8% 5,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 13.04.2022 13.04.2022 -3,8% 2,6% - - - -8,5% 2,9% -2,9%
I-ACC-Anteile (GBP) 23.06.2021 23.06.2021 -4,1% 2,2% - - - -14,9% -5,6% -4,1%
I-ACC-Anteile (CHF) (CHF/USD hedged)  13.04.2022 13.04.2022 -2,0% 2,3% - - - -16,0% -5,2% -5,6%
R-Anteile (CHF) 27.09.2023 27.09.2023 -8,0% 2,3% - - - -0,9% 8,5% -0,6%
R-ACC-Anteile (USD) 22.02.2023 22.02.2023 2,7% 9,0% - - - 4,4% 19,8% 2,0%
R-ACC-Anteile (EUR) 12.04.2023 12.04.2023 -3,6% 2,6% - - - 0,3% 13,9% 0,1%
R-GDIST-Anteile (GBP) 27.03.2019 27.03.2019 -3,8% 2,2% 26,2% 28,4% 4,8% 31,0% 22,4% 4,5%
W-Anteile (GBP) 23.01.2019 23.01.2019 -4,3% 2,2% 23,2% 28,4% 4,3% 31,0% 25,4% 4,4%
Y-Anteile (EUR) 08.07.2020 08.07.2020 -4,0% 2,6% - - - 10,4% 16,2% 2,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 29.09.2014 29.09.2014 2,0% 9,0% 30,4% 36,0% 5,5% 65,0% 41,8% 4,8%
Y-ACC-Anteile (HUF) 27.11.2019 27.11.2019 -0,6% 6,1% 43,8% 50,8% 7,5% 30,0% 40,1% 5,0%

*Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets (Net).
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 8 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Aktien aus den Schwellenldndern (ohne China) legten im Berichtszeitraum trotz
der Marktvolatilitdt zu. Die Mdrkte hatten weltweit mit veréinderten Erwartungen
an die Geldpolitik und einem vollen Wahlkalender (sowohl in den USA als auch
in den EMs) im Jahr 2024 zu kémpfen. Der Beginn des Jahres 2025 brachte mit
einer Erholung in einigen lateinamerikanischen Volkswirtschaften (LatAm) eine
gewisse Erleichterung. Die starke Wertentwicklung ging jedoch gegen Ende des
Berichtszeitraums etwas zuriick, nachdem die USA am 2. April gegenseitige
Z6lle verhéngt hatten. Darauf folgte jedoch eine Erleichterung, nachdem eine
90-ttgige Aussetzung dieser Zélle fir die meisten Lander angekindigt worden
war. Asiatische Mdrkte wie Indien und Taiwan verzeichneten positive Renditen,
ebenso wie die CEE-Mdrkte, darunter die Tschechische Republik, Ungarn und
Griechenland. Dagegen verzeichneten die Tirkei, Indonesien und Sidkorea
negative Renditen, ebenso wie die grofiten Volkswirtschaften Lateinamerikas -
Brasilien und Mexiko.

Der Teilfonds erreichte eine positive Rendite, blieb aber im Berichtszeitraum
hinter seinem Vergleichsindex zurick. Auf Sektorebene belastete die
Titelauswahl in den Sektoren IT, Industriewerte und Basiskonsumgiter die
Wertentwicklung. Positionen in IT-Titeln wie Samsung Electronics und ASML
sowie ein untergewichtetes Engagement in TSMC schmdlerten die Rendite. Das
Transportunternehmen Armac Locaco und der  Betreiber  von
Verbrauchermdrkten Wal Mart De Mexico belasteten die Gewinne ebenfalls.
Erfreulicherweise unterstitzten die Auswahl der Aktien im Rohstoffsektor und die
Ubergewichtung von Finanzwerten die Wertentwicklung des Teilfonds. In dieser
Hinsicht haben die Goldminenunternehmen Lundin Gold und Franco Nevada
sowie die Banken TBC Bank und Nu Holdings wertsteigernd gewirkt.

Die Portfoliomanager suchen nach qualitativ hochwertigen Unternehmen, die in
der Lage sind, konstante Renditen zu erzielen, und die zu einem angemessenen
Preis bewertet sind. Dabei handelt es sich in der Regel um Unternehmen, die
eine hohe Managementqualitéit und eine solide Corporate Governance
aufweisen. Das grofite Ubergewichtete Engagement des Portfolios auf
Sektorebene entfdllt auf Finanzwerte. Zu den wichtigsten Positionen gehdren
Indiens groBite Privatbank HDFC Bank und eine diversifizierte Palette von Titeln
auf einer Reihe von Mdérkten, darunter die mexikanische Regional Bank, die
polnische PKO Bank, die brasilianischen Banken Nu Holdings und Inter & Co,
die ungarische OTP Bank und die indonesische Bank Mandiri.

Emerging Markets Ex China Fund*®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 815.709 10,27
Samsung Electronics 386.588 4,87
Regional 381.256 4,80
Inter (US) BDR 349.612 4,40
NU Holdings (KY) 253.258 3,19
HDFC Bank ADR 249.941 3,15
OTP Bank 225.449 2,84
Powszechna Ka Oszczednosci Bank Polski 193.525 2,44
Emaar Properties 184.136 2,32
Bank Mandiri Persero 172.908 2,18
Netto-

vermogen

(%)

India 18,02
Taiwan Area 17,36
Korea 11,13
Brazil 7,59
Indonesia 6,25
Mexico 5,79
Poland 3,91
Greece 3,28
United Arab Emirates 3,23
Canada 3,12
Hungary 2,84
South Africa 1.85

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Augzst,:r:gs- Wleul':;n:’\f;::k- A'I:Jer::flll(cl.gisvse kl!lrr‘l?uelztiv A kumulc:t.iv.- :Jnnuclli:;er: A kumulc:t.iv.- kl!lrr‘l?uelztiv I:.!nnt::(s:lll(ilg:srle
A-ACC-Anteile (USD) 01.02.2023 01.02.2023 2,6% 3,3% - - 17,1% 18,9% 7,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 01.02.2023  01.02.2023 -3,4% -2,8% - - 12,6% 14,2% 5,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.02.2023  01.02.2023 -4,1% -2,8% - - 10,8% 14,2% 4,7%
I-ACC-Anteile (USD) 01.02.2023  01.02.2023 3,6% 3,3% - - 19,8% 18,9% 8,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 01.02.2023  01.02.2023 -2,3% -2,8% - - 15,4% 14,2% 6,6%
I-ACC-Anteile (GBP) 01.02.2023  01.02.2023 2,7% -3,2% - - 10,6% 9,7% 4,6%
W-ACC-Anteile (GBP) 01.02.2023  01.02.2023 -3,0% -3,2% - - 10,0% 9,7% 4,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 01.02.2023  01.02.2023 3,5% 3,3% - - 19,3% 18,9% 8,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 01.02.2023  01.02.2023 -2,5% -2,8% - - 14,8% 14,2% 6,3%

*Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets ex-China (Net) Index.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Emerging Markets Fund®

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 2,989 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Schwellenlénder (EM) verzeichneten im Berichtszeitraum positive Renditen. Der
Berichtszeitraum war 2024 von Volatilitdt geprégt, da die Mdrkte weltweit mit
verdnderten Erwartungen an die Geldpolitik, einer Zeit mit vielen Wahlen
(sowohl in den USA als auch in einigen EMs) und der Ankindigung von
KonjunkturmaBnahmen in China zu kdmpfen hatten. In der Zwischenzeit brachte
der Beginn des Jahres 2025 mit einer Erholung in China und einigen
lateinamerikanischen Volkswirtschaften eine gewisse Entspannung. Gegen Ende
des Berichtszeitraums kam es zu einem gewissen Rickgang der starken
Wertentwicklung, nachdem die USA am 2. April Zélle eingefihrt hatten, obwohl
die Mdrkte eine gewisse Erleichterung erfuhren, nachdem fiir die meisten
Lander, mit Ausnahme Chinas, eine 90-tdgige Pause angekiindigt worden war.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Sowohl die Auswahl der Aktien in China und Hongkong als auch das insgesamt
untergewichtete Engagement in China waren im Berichtszeitraum nachteilig. Die
Auswahl der Aktien in Kasachstan (durch die Position in der E-Commerce-
Plattform Kaspi) und das bergewichtete Engagement in Brasilien belasteten
die Ertrége. Die Aktienauswahl in Indien und Sidafrika war additiv (letzteres vor
allem durch Naspers). Auf Aktienebene zdhlten das untergewichtete
Engagement in  Alibaba und das fehlende Engagement im
Unterhaltungselektronik-/Autogeschdft Xiaomi zu den grofiten Verlierern, da
diese Aktien gut abschnitten, weil sie als NutznieBer der durch Kl erzeugten

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Naspers (N) 282.690.605 9,46
Taiwan Semiconductor Manufacturing 261.783.697 8,76
HDFC Bank 122.196.407 4,09
Samsung Electronics 112.997.664 3,78
ANTA Sports Products 86.472.142 2,89
ICICI Bank ADR 82.526.812 2,76
Kaspi.KZ ADR 80.281.183 2,69
Trip.com Group 77.753.339 2,60
Bank Central Asia 77.099.461 2,58
NU Holdings (KY) 72.823.436 2,44

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Nachfrage gelten. Das untergewichtete Engagement in Tencent wirkte sich zwar Netto-
negativ aus, wurde aber durch die Position in Naspers, das einen grofien vermégen
Anteilsbestand an Tencent hdlt, mehr als ausgeglichen. Eine weitere starke (%)
Wertentwicklung verzeichnete der indische Beauftragte fir Online-Reisen, China 15,76
MakeMyTrip, der angesichts der Verbreitung von Online-Reisen ein - ’
betrdchtliches Wachstumspotenzial aufweist. India 13,26
South Africa 13,13
Die Ldnder- und Sektorpositionierung ist ein Nebeneffekt des Bottom-up- Taiwan Area 11,23
Ansatzes fir die Titelauswahl, dafir wird jedoch das vorherrschende Umfeld Mexi 583
bericksichtigt. Das Management konzentriert sich weiterhin auf den Besitz von exico 4
gut kapitalisierten Unternehmen mit wenig verschuldeten Bilanzen. Der Teilfonds Indonesia 5,33
ist konservativ positioniert, was bedeutet, dass die Unternehmen in seinem Brazil 5927
Besitz besser auf das weiterhin schwierige Umfeld vorbereitet sein sollten. razi 4
Korea 4,51
UK 4,16
Hong Kong SAR China 3,33
Kazakhstan 2,69
Hungary 2.38
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index*  Anteilsklasse
niellskiasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 18.10.1993 18.10.1993 1,2% 9,0% 16,7% 36,0% 3,1% 201,7% 427,3% 3,6%
A-Anteile (EUR) 23.07.2007 23.07.2007 -4,7% 2,6% 12,4% 31,1% 2,4% 51,1% 77,8% 2,3%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -5,1% 2,2% 10,2% 28,4% 2,0% 189,4% 239,0% 5,8%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 -3,1% 4,4% 8,1% 26,2% 1,6% 47,6% 76,0% 2,1%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 1,2% 9,0% 16,7% 36,0% 3,1% 95,2% 126,8% 3,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 -4,7% 2,6% 12,5% 31,1% 2,4% 54,3% 75,5% 4,0%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 -1,4% 6,1% 28,8% 50,8% 5,2% 76,0% 115,6% 6,0%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.08.2014 28.08.2014 0,1% 7,5% 13,8% 28,1% 2,6% 18,7% 27,3% 1,6%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 28.03.2018 28.03.2018 0,9% 9,0% 9,9% 36,0% 1,9% -11,1% 11,9% -1,6%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 5,2% 2,6% 9,7% 31,1% 1,9% 28,8% 62,6% 2,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 5,4% 2,6% 8,3% 31,1% 1,6% 142,4% 267,0% 3,7%
I-Anteile (EUR) 22.07.2015 22.07.2015 3,7% 2,6% 18,3% 31,1% 3,4% 32,0% 44,4% 2,9%
I-Anteile (GBP) 20.04.2016 20.04.2016 -4,0% 2,2% 16,0% 28,4% 3,0% 59,7% 75,9% 5,3%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 2,2% 9,0% 22,7% 36,0% 4,2% 63,8% 45,3% 3,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 3,7% 2,6% - - - -8,9% 2,5% -2,9%
RA-ACC-Anteile (USD) 10.11.2021 10.11.2021 1,6% 9,0% - - - -25,6% -4,6% -8,2%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -2,9% 4,4% 9,2% 26,2% 1,8% 21,1% 40,3% 2,0%
W-Anteile (GBP) 10.10.2016 10.10.2016 -4,3% 2,2% 15,0% 28,4% 2,8% 26,5% 37,5% 2,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -4,2% 2,2% 15,0% 28,4% 2,8% 78,5% 89,8% 5,3%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 2,1% 9,0% 21,7% 36,0% 4,0% 43,7% 45,5% 3,2%
Y-Anteile (EUR) 08.11.2017 08.11.2017 -3,8% 2,6% 17,3% 31,1% 3,2% 8,5% 19,7% 1,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 2,1% 9,0% 21,8% 36,0% 4,0% 55,9% 61,2% 2,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 28.08.2014 28.08.2014 -3,9% 2,6% 17,3% 31,1% 3,2% 51,0% 52,9% 3,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  14.02.2018 14.02.2018 0,0% 9,0% 9,5% 36,0% 1,8% -15,8% 12,1% -2,4%

*Vergleichsindex: Bis 31.12.2000 der MSCI Emerging Market; danach der MSCI Emerging Markets (netto).
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI Emerging Markets Hedged Index to EUR (netto).

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD/USD: MSCI EM N USD Tran-83238 Index.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR/USD: MSCI EM N USD Tran-83116 Index.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Euro 50 Index Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 613 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Die europdischen Aktienmdrkte erzielten im 12-Monats-Zeitraum positive Renditen.
Die politische Unsicherheit in Frankreich und Deutschland, die Wahl von Président
Trump und die anhaltenden geopolitischen Spannungen im Zusammenhang mit
dem Ukraine-Russland-Konflikt sorgten fir Gegenwind, der jedoch durch eine
moderate Inflation, sich verbessernde  Wirtschaftsindikatoren und  die
Widerstandsfahigkeit der Unternehmen weitgehend weitgehend aufgehoben
wurde. Als Reaktion auf die nachlassende Inflation und das geddmpfte Wachstum
senkte die EZB ihre Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte — die erste Senkung seit
2019 — und lieB im Laufe des Berichtszeitraums sechs weitere Senkungen folgen.
Diese politischen MafBinahmen haben die Marktstimmung gestiitzt. Der anféngliche
Optimismus nach den US-Wahlen wurde durch erneute Zolldrohungen gegen EU-
Importe gedémpft, was die Aktien Anfang 2025 kurzzeitig belastete. Die VolatilitGit
wurde auch durch die Besorgnis Uber die Bewertungen von Technologien nach
der Auflegung des KI-Modells von DeepSeek angeheizt. Dennoch stiitzten robuste
Ertréige, ein relativ geringes Engagement im Technologiesektor, der Optimismus in
Bezug auf die Ldsung des Konflikts in der Ukraine und hdohere
Verteidigungsausgaben die Mdrkte.

Als ,passiver” oder ,den Index nachbildender” Teilfonds ist es ihm gelungen,
Renditen zu erwirtschaften, die dem Index so exakt wie moglich folgen. Bei
diesem Index handelt es sich um einen konzentrierten Index der 50 grofiten
Unternehmen in der Eurozone. Im Teilfonds fallen jedoch Kosten und Ausgaben
an, die dem Index nicht entstehen, dafir kann der Teilfonds von
Wertpapierleihgeschdften profitieren, was der Index nicht kann. Die Rendite des
Teilfonds soll daher nicht mit der des Index identisch, sondern nur dhnlich sein.
Im Berichtszeitraum erzielte die primére A-EURKlasse des Fonds in Euro
ausgedrijckt eine Rendite von 7.5 % und ibertraf damit den Index, der um
+7.3 %zulegte. Unterschiede resultieren aus der Besteuerung, wenn der Teilfonds
einer vorteilhafteren Quellensteuerbehandlung als der Net Total Return Index
unterliegt. Im Berichtszeitraum betrug der Tracking-Fehler innerhalb der gleichen
Klasse ex-post durchschnittlich 0.41 % (ein annualisierter Dreijahreswert, der auf
36 Datumnpunkten zum Monatsende basiert und verwendet wird, damit die
Angaben als statistisch besser fundiert angesehen werden). Dieses Maf fir das
Schwanken der Fondsrenditen um den Index kann durch eine Reihe von
Faktoren beeinflusst werden. Zu denen gehdren die oben genannten
Quellensteuerdifferenzen und die partielle Swing Pricing-Politik des Teilfonds,
die darauf ausgelegt ist, den Nachbildungsfehler im Laufe der Zeit so gering
wie méglich zu halten.

Geode Capital Management LLC, ein fihrender Spezialist fir das Management
von Strategien, die den Index nachbilden, wurde am 3. Januar 2017 zum Unter-
Investmentmanager des Fonds ernannt. Um Abweichungen vom Index zu
minimieren, wenden die Manager eine Technik der Indexabbildung (so
genanntes Index-Tracking) an, bei der die im Index vertretenen Unternehmen
mit der gleichen Gewichtung auch im Portfolio des Fonds gehalten werden. Wir
weisen darauf hin, dass die Barposition des Teilfonds und die Anlage von
Barmitteln in einem Liquiditdtsfonds keinen Hinweis darauf darstellen, dass der
Teilfonds gegeniber dem Index untergewichtet ist, denn solche Positionen
werden in der Regel mit Hilfe von Terminkontrakten auf Aktienindices in

aktiendhnliche  Positionen umgewandelt. Dies tragt dazu bei, die
Liquidittitsstrome  bei  geringeren  Kosten  effizient zu stevern. Bei
Beriicksichtigung der Uber diese Terminkontrakte erzielten Engagements
entspricht die Gewichtung der Positionen im Teilfonds genauer den
entsprechenden Gewichtungen des Index.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-
Marktwert vermégen
(EUR) %)
SAP 45.118.403 7,36
ASML Holding 38.772.948 6,33
Siemens 25.807.796 4,21
Allianz 24.277.824 3,96
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 21.805.227 3,56
TotalEnergies 19.689.540 3,21
Schneider Electric (FR) 19.041.446 3,11
Sanofi 18.318.914 2,99
Deutsche Telekom 17.614.946 2,87
Air Liquide 17.539.418 2,86
Netto-
vermogen
(%)
France 37,22
Germany 28,54
Netherlands 13,03
Spain 9,47
ltaly 8,13
Belgium 1,53
Finland 1,09
Ireland 0,54
Fiinf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse

Datum lung von kumulativ
A-Anteile (EUR) 08.10.1996 03.11.1998 7,5%
A-Anteile (GBP) 26.06.2000 13.07.2000 7,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 7,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 14.07.2008 14.07.2008 7,6%

*Vergleichsindex: EURO STOXX 50 Index bis 19.02.2024; danach Solactive Euro 50 NTR Index.

Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert ' lativ kumulativ  annualisiert
7,3% 102,3% 98,3% 15,1% 229,1% 239,2% 4,6%
6,9% 97,9% 94,3% 14,6% 145,6% 153,1% 3,7%
7,3% 102,1% 98,3% 15,1% 131,2% 126,2% 4,6%
7,3% 103,2% 98,3% 15,2% 170,0% 154,4% 6,1%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 182 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Die europdischen Aktienmdrkte erzielten im 12-Monats-Zeitraum positive

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Renditen. Die politische Unsicherheit in Frankreich und Deutschland, die Wahl Netto-
von Président Trump und die anhaltenden geopolitischen Spannungen im Marktwert vermdgen
Zusammenhang mit dem Ukraine-Russland-Konflikt sorgten fir Gegenwind, der (EUR) (%)
jedoch durch eine moderate Inflation, sich verbessernde Wirtschaftsindikatoren AstraZ GB 8.653.119 476
und die Widerstandsféhigkeit der Unternehmen weitgehend weitgehend straZeneca (GB) .
aufgehoben wurde. Als Reaktion auf die nachlassende Inflation und das RELX 7.282.341 4,01
geddmpfte Wachstum senkte die EZB ihre Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte ASML Holding 6.919.518 3,81
— die erste Senkung seit 2019 — und lie8 im Laufe des Berichtszeitraums sechs SAP 6.032.228 332
weitere Senkungen folgen. Diese politschen MaBnahmen haben die — .
Marktstimmung gestitzt. Der anfdngliche Optimismus nach den US-Wahlen AXA 6.008.237 3,31
wurde durch erneute Zolldrohungen gegen EU-Importe geddmpft, was die Air Liquide 5.685.654 3,13
Aktien Anfgng 2025 kurzzeitig belastete. Die Vqlatilit(’jt wurde auch durch die L'Oreal 5.546.871 3,05
Besorgnis Uber die Bewertungen von Technologien nach der Auflegung des KI- -
Modells von DeepSeek angeheizt. Dennoch stiitzten robuste Ertréige, ein relativ BNP Paribas (FR) 5314.187 292
geringes Engagement im Technologiesektor, der Optimismus in Bezug auf die Schneider Electric (FR) 5.276.528 2,90
Losung des Konflikts in der Ukraine und héhere Verteidigungsausgaben die Haleon 5.171.789 285
Markte.
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die Underperformance war in erster Linie auf die Auswahl der Aktien und eine GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
unginstige Positionierung in Finanzwerten zuriickzufihren. Auch die Auswahl der
Aktien im Gesundheitssektor beeintréichtigte die relativen Renditen. Ein Teil Netto-
dieser Verluste wurde jedoch durch eine giinstige Positionierung in den vermégen
Sektoren Energie und Nicht-Basiskonsumgiter ausgeglichen, wdhrend die (%)
Aktienauswahl  im  Sektor der Nicht-Basiskonsumgiter ebenfalls stark UK 27 62
wertsteigend wirkte. Auf Aktienebene schmdlerte das Engagement des Teilfonds !
in ASML und Novo Nordisk die Renditen am stérksten und das Engagement des France 25,04
Teilfonds in Schneider Electric schmdlerte die Gewinne ebenfalls. Umgekehrt Germany 1221
leistete das Engagement des Teilfonds in Siemens Energy den grofiten Beitrag, ‘
und die Position in Deutsche Bérse war eine weitere Quelle der Stérke. Netherlands 11,62
Ireland 5,32
Der Teilfonds nutzt die differenzierten Researchkapazititen von Fidelity und die Switzerland 512
besten Ideen der Analysten, um ein konzentriertes, nachhaltiges Portfolio mit Soai 436
hohem aktienspezifischem Risiko zu entwickeln. Bei der Investitionsanalyse wird pain i
ein breites Spektrum von Umwelt- und Sozialeigenschaften beriicksichtigt. Die Belgium 3,97
Sektorpositionierung ist weitgehend neutral, mit Uber- und Untergewichtungen Swed 233
innerhalb einer Spanne von +/-5 %. weden 4
Italy 2,00
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
! Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 30.09.1998 30.09.1998 4,0% 6,9% 44,7% 83,6% 7,7% 231,1% 281,9% 4,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 4,0% 6,9% 44,8% 83,6% 7,7% 98,2% 140,8% 3,7%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 4,2% 6,8% 60,4% 104,6% 9,9% 77,9% 145,6% 51%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 5,4% 7,6% 57,4% 99,5% 9,5% 86,0% 157,5% 5,6%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 3,5% 6,9% 41,2% 83,6% 71% 38,4% 98,8% 3,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 3,3% 6,9% 39,5% 83,6% 6,9% 42,4% 110,8% 1,4%
I-Anteile (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 51% 6,9% 52,6% 83,6% 8,8% 59,6% 98,4% 5,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2019 25.09.2019 5,2% 6,9% 52,7% 83,6% 8,8% 33,0% 56,3% 5,2%
W-Anteile (GBP) 09.02.2022 09.02.2022 4,5% 6,6% - - - 14,2% 23,3% 4,2%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 4,9% 6,9% 51,0% 83,6% 8,6% 81,6% 129,8% 5,3%
Y-Anteile (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 6,7% 8,9% 45,3% 76,7% 7,8% 37,9% 81,2% 3,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 4,9% 6,9% 51,1% 83,6% 8,6% 131,0% 145,2% 5,0%

*Vergleichsindex: MSCI EMU (Net) bis 27.10.2021; danach MSCI Europe Index (Net).
Vergleichsindex in CZK abgesichert: MSCI Europe Index (Net) abgesichert gegen CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI Europe Index (Net) abgesichert gegen USD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 2,002 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers
Europdische Aktien erzielten im 12-Monats-Zeitraum negative Renditen. Die

European Dynamic Growth Fund @

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

politische Unsicherheit in Frankreich und Deutschland, die Wahl von Président Netto-
Trump in den USA und die anhaltenden geopolitischen Spannungen im Marktwert vermégen
Zusammenhang mit dem Ukraine-Russland-Konflikt sorgten fir Gegenwind, der (EUR) (%)
jedoch durch eine moderate Inflation, sich verbessernde Wirtschaftsindikatoren RELX 112.380.889 561
und die Widerstandsféhigkeit der Unternehmen weitgehend weitgehend - .
aufgehoben wurde. Als Reaktion auf die nachlassende Inflation und das Experian 109.946.923 549
geddmpfte Wachstum senkte die EZB ihre Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte ConvaTec Group 88.824.335 4,44
— die erste Senkung seit 2019 — und lie8 im Laufe des Berichtszeitraums sechs SAP 87.626.560 438
weitere Senkungen folgen. Diese politschen MaBnahmen haben die — — .
Marktstimmung gestiitzt. Der anfdngliche Optimismus nach den US-Wahlen Air Liquide 84.770.854 423
wurde durch erneute Zolldrohungen gegen EU-Importe geddmpft, was die Sage Group 72.009.564 3,60
Aktien Anfgng 2025 kurzzeitig belastete. Die Vqlatilit(’jt wurde auch durch die Beiersdorf 65.096.790 3,25
Besorgnis Uber die Bewertungen von Technologien nach der Auflegung des KI-
Modells von DeepSeek angeheizt. Dennoch stiitzten robuste Ertréige, ein relativ Coloplast (B) 60.002.268 3,00
geringes Engagement im Technologiesektor, der Optimismus in Bezug auf die Amadeus IT Group 55.933.757 2,79
Konfliktlésung in der Ukraine und héhere Verteidigungsausgaben die Mdérkte. UniCredit 52.816.761 264
Der Teilfonds schaffte zwar eine positive Rendite, blieb jedoch hinter dem Index
zurick. Die Untergewichtung von Finanzwerten, insbesondere die starke
Untergewichtung von Banken, belastete die Wertentwicklung des Teilfonds. GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Innerhalb des Sektors belastete das Engagement im Zahlungsverkehrsgeschdift,
unter anderem bei Edenred, ebenfalls die Gewinne. Die Sektoren IT und Netto-
Gesundheitswesen lieferten gemischte Ergebnisse. Obwohl die Auswahl der vermégen
Aktien unterdurchschnittlich war, wurde durch die Ubergewichtung in diesen (%)
Sektoren ein Mehrwert geschaffen. Zu den groBten Verlierern gehérten die UK 2912
Gesundheitswerte Icon Plc, Tecan und Merck KGAA. Die Untergewichtung von !
Novo Nordisk brachte jedoch einen relativen Mehrwert. Die Position in Novo France 14,53
Nordisk wurde im Januar wegen der Bewertung verkauft. Innerhalb des IT- Germany 1227
Sektors war das Ubergewichtete Engagement im Teilsektor Software von Vorteil, ‘
wobei sich SAP als wichtigster Renditetréiger erwies. Auch die Untergewichtung Ireland 12,25
des Halbleiterunternehmens ASML trug zum relativen Wert des Teilfonds bei. Switzerland 613
ltaly 5,73
Der Portfoliomanager verwaltet das Portfolio mit einem Bottom-up-Ansatz und Netherland 570
konzentriert sich darauf, groBartige Unternehmen zu finden, die unter ihrem etherlands .
inneren Wert gehandelt werden. Prognosen iber das makrodkonomische Spain 5,35
Umfeld sind kein wesentlicher Bestandteil des Prozesses, aufler dass sie die D k 300
Stimmung und damit die Bewertung von Unternehmen beeinflussen kénnen, an enmar "
denen der Teilfonds beteiligt ist oder die er erwerben méchte. Sweden 2,90
Belgium 1,93
USA 1.20
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
niellskiasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 15.01.2001 09.02.2001 -1,3% 6,9% 21,9% 76,1% 4,0% 312,6% 285,3% 6,0%
A-Anteile (SGD) 11.03.2015 11.03.2015 0,4% 8,9% 17,2% 69,5% 3,2% 82,8% 74,6% 6,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -1,3% 6,9% 21,9% 76,1% 4,0% 236,4% 166,1% 6,7%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 28.07.2014 28.07.2014 1,1% 9.1% 53,3% 125,0% 8,9% 185,2% 165,1% 10,2%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 30.09.2013 30.09.2013 0,5% 8,3% 36,3% 97,6% 6,4% 186,5% 181,4% 9,5%
A-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 20.08.2015 20.08.2015 -2,1% 5,5% 24,8% 79,1% 4,5% 102,1% 110,1% 7,5%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 0,2% 7,6% 31,5% 88,9% 5,6% 155,4% 150,0% 8,6%
D-ACC-Anteile (EUR) 22.08.2018 22.08.2018 -1,8% 6,9% 18,9% 76,1% 3,5% 31,6% 61,7% 4,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2001 13.02.2001 -2,0% 6,9% 17,4% 76,1% 3,3% 244,4% 282,6% 5,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 0,2% 6,9% 28,2% 76,1% 51% 105,5% 104,3% 8,1%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 5,9% 13,7% 33,0% 82,8% 5,9% 93,4% 88,0% 7,3%
I-ACC-Anteile (USD) (hedged) 12.02.2020 12.02.2020 1,1% 7,6% 38,2% 88,9% 6,7% 20,6% 52,4% 3,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 0,8% 6,6% 24,7% 72,6% 4,5% 146,9% 115,5% 8,4%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 -0,5% 6,9% 27,2% 76,1% 4,9% 156,1% 124,1% 8,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 -0,4% 6,9% 27,3% 76,1% 4,9% 215,1% 120,6% 6,8%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 13.12.2017 13.12.2017 0,6% 7,6% 36,8% 88,9% 6,5% 78,3% 83,6% 8,1%

*Vergleichsindex: EURO STOXX (TMI) Mid Europe (Net) bis 29.06.2007; danach MSCI Europe (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: MSCI Europe (Net) abgesichert gegen HUF.

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI Europe (Net) abgesichert gegen PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: MSCI Europe (Net) abgesichert gegen SGD.

Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI Europe (Net) abgesichert gegen USD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 7,289 Mio. EUR

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Die europdischen Aktienmdrkte erzielten im 12-Monats-Zeitraum positive

Renditen. Die politische Unsicherheit in Frankreich und Deutschland, die Wahl Netto-
von Prasident Trump in den USA und die anhaltenden geopolitischen Marktwert vermdgen
Spannungen im Zusammenhang mit dem Ukraine-Russland-Konflikt sorgten fir (EUR) (%)
Gegenwind, der jedoch durch eine moderate Inflation, sich verbessernde :

Wir?schcftsindikctojren und die Widerstandsféhigkeit der Unternehmen F?rrowal 320976670 440
weitgehend weitgehend aufgehoben wurde. Als Reaktion auf die nachlassende 3i Group 279.583.895 3,84
Inflation und das geddmpfte Wachstum senkte die EZB ihre Leitzinsen im Juni Industria de Diseno Textil 276.558.682 3,79
um 25 Basispunkte — die erste Senkung seit 2019 — und liel im Laufe des Koninklijke Ahold Delhaize 245.253.045 336
Berichtszeitraums sechs weitere Senkungen folgen. Diese politischen - .
MaBnahmen haben die Marktstimmung gestitzt. Der anféngliche Optimismus TotalEnergies 233.323.784 3,20
nach den US-Wahlen wurde durch erneute Zolldrohungen gegen EU-Importe UniCredit 212.786.415 2,92
geddampft, was die Aktien Anfang 2025 kurzzeitig belastete. Die Volatilitét wurde

auch durch die Besorgnis Uber die Bewertungen von Technologien nach der Sage Group 208.700.462 2,86
Auflegung des kostengiinstigen KI-Modells von DeepSeek angeheizt. Dennoch Kone (B) 200.766.652 2,75
stitzten robuste Ertrdge, ein relativ geringes Engagement im Technologiesektor, Coca-Cola European Partners (US) 193.029.742 2,65
der Optimismus in Bezug auf die Losung des Konflikts in der Ukraine und Allianz 188.472.422 259

héhere Verteidigungsausgaben die Mdrkte.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bedeutend bessere

Wertentwicklung als sein Vergleichsindex. Die Titelauswahl in den Sektoren GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Gesundheitswesen und Basiskonsumgiter sowie die ginstige Positionierung in
den Sektoren Gesundheitswesen, Informationstechnologie, Nicht- Netto-
Basiskonsumgiter und Finanzwerte wirkte wertsteigernd. Das fehlende vermégen
Engagement in den Teilsektoren Luft- und Raumfahrt sowie Verteidigung (%)
innerhalb des Industriesektors kompensierte jedoch einen Teil dieser Gewinne. UK 3190
Auf Sektorebene trug das fehlende Engagement in Novo Nordisk und ASML am !
meisten zur Rendite bei, wdhrend das Engagement des Teilfonds in Ericsson France 12,65
einen bemerkenswerten Wertbeitrag leistete. Umgekehrt war das Engagement Netherlands 978
des Teilfonds in Bunzl die grofite Belastung und die Position in SCOR war eine
weitere Schwachstelle. Ireland 8,77
Germany 8,71
Der langfristige Ansatz des Portfoliomanagers fir Kapitalanlagen ist fokussiert Finland 6,05
auf Unternehmen mit QualitGtsmerkmalen wie attraktiver oder sich Switzerland 590
verbessernder Kapitalrendite, starker Wettbewerbsposition, hoher Konversion witzerlan 4
des freien Cashflows und starken Management-Teams, die eigentimerorientiert Spain 5,45
sind und sich der Bedeutung der Kapitalallokation bewusst sind.
Sweden 3,98
Italy 2,92
Belgium 2,57
Denmark 0.95
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
! Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 14,9% 6,9% 61,7% 76,1% 10,1% 1.711,0%  1.537,8% 8,7%
A-Anteile (SGD) 27.10.2010 27.10.2010 16,9% 8,9% 55,4% 69,5% 9,2% 105,5% 148,1% 51%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.05.2007 02.05.2007 14,9% 6,9% 61,8% 76,1% 10,1% 88,5% 134,4% 3,6%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 16,2% 7,6% 71,0% 88,9% 11,3% 120,1% 159,6% 7,2%
C-Anteile (EUR) 05.11.2007 05.11.2007 13,8% 6,9% 53,9% 76,1% 9,0% 55,7% 136,4% 2,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 14,1% 6,9% 55,8% 76,1% 9,3% 157,3% 176,7% 3,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 16,1% 6,9% 70,3% 76,1% 11,2% 64,4% 70,5% 6,6%
SR-ACC-Anteile (EUR) 12.06.2015 12.06.2015 15,2% 6,9% 63,4% 76,1% 10,3% 58,3% 77,9% 4,8%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 17,2% 8,9% 57,0% 69,5% 9,4% 54,6% 74,4% 4,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 15,5% 6,6% 65,4% 72,6% 10,6% 96,0% 108,4% 71%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 15,9% 6,9% 68,8% 76,1% 11,0% 124,5% 132,1% 7,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 16,0% 6,9% 68,7% 76,1% 11,0% 174,7% 203,8% 6,1%

*Vergleichsindex: FTSE World Europe ex-UK to 29.02.2000; danach FTSE World Europe bis 31.12.2019; danach MSCI Europe (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: FTSE World Europe USD Hedged Total Return bis 31.12.2019; danach MSCI Europe (Net) abgesichert gegen USD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 187 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Die europdischen Aktienmdrkte erzielten im 12-Monats-Zeitraum positive
Renditen. Die politische Unsicherheit in Frankreich und Deutschland, die Wahl
von Prasident Trump in den USA und die anhaltenden geopolitischen
Spannungen im Zusammenhang mit dem Ukraine-Russland-Konflikt sorgten fir
Gegenwind, der jedoch durch eine moderate Inflation, sich verbessernde
Wirtschaftsindikatoren  und die  Widerstandsfdhigkeit der Unternehmen
weitgehend weitgehend aufgehoben wurde. Als Reaktion auf die nachlassende
Inflation und das geddmpfte Wachstum senkte die EZB ihre Leitzinsen im Juni
um 25 Basispunkte — die erste Senkung seit 2019 — und liel im Laufe des
Berichtszeitraums sechs weitere Senkungen folgen. Diese politischen
MaBnahmen haben die Marktstimmung gestitzt. Der anfdngliche Optimismus
nach den US-Wahlen wurde durch erneute Zolldrohungen gegen EU-Importe
geddmpft, was die Aktien Anfang 2025 kurzzeitig belastete. Die Volatilitdt wurde
auch durch die Besorgnis iber die Bewertungen von Technologien nach der
Auflegung des kostengiinstigen KI-Modells von DeepSeek angeheizt. Dennoch
stitzten robuste Ertrdge, ein relativ geringes Engagement im Technologiesektor,
der Optimismus in Bezug auf die Losung des Konflikts in der Ukraine und
héhere Verteidigungsausgaben die Mdrkte.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bedeutend bessere
Wertentwicklung als sein Vergleichsindex. Die Titelauswahl in den Sektoren
Gesundheitswesen und Basiskonsumgiter sowie die ginstige Positionierung in

European Larger Companies Fund @

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) %)

Ferrovial 8.114.686 4,34
3i Group 7.198.444 3,85
Industria de Diseno Textil 7.067.406 3,78
Koninklijke Ahold Delhaize 6.202.369 3,32
TotalEnergies 5.868.171 3,14
UniCredit 5.418.154 2,90
Sage Group 5.276.098 2,82
Kone (B) 5.176.564 2,77
Coca-Cola European Partners (US) 4.921.993 2.63
NatWest Group 4.834.104 2,59

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

*Vergleichsindex: MSCI Europe (netto).
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI Europe (Net) abgesichert gegen USD.

den Sektoren Gesundheitswesen, Informationstechnologie, Nicht- Netto-
Basiskonsumgiter und Finanzwerte wirkte wertsteigernd. Das fehlende vermégen
Engagement in den Teilsektoren Luft- und Raumfahrt sowie Verteidigung (%)
innerhalb des Industriesektors kompensierte jedoch einen Teil dieser Gewinne. UK 3187
Auf Aktienebene trug das fehlende Engagement in Novo Nordisk und ASML am !
meisten zur Rendite bei, wdhrend das Engagement des Teilfonds in Ericsson France 12,61
einen bemerkenswerten Wertbeitrag leistete. Umgekehrt war das Engagement Netherlands 9,67
des Teilfonds in Bunzl die grofite Belastung und die Position in SCOR war eine
weitere Schwachstelle. Germany 8,79
Ireland 8,06
Der langfristige Ansatz des Portfoliomanagers fir Kapitalanlagen ist fokussiert Finland 6,10
auf Unternehmen mit QualitGtsmerkmalen wie attraktiver oder sich Switzerland 584
verbessernder Kapitalrendite, starker Wettbewerbsposition, hoher Konversion witzerlan 4
des freien Cashflows und starken Management-Teams, die eigentimerorientiert Spain 5,45
sind und sich der Bedeutung der Kapitalallokation bewusst sind.
Sweden 4,03
Italy 2,90
Belgium 2,58
Denmark 0.98
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 16.09.2002 16.09.2002 14,2% 6,9% 61,4% 76,1% 10,0% 312,5% 331,4% 6,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 14,2% 6,9% 61,4% 76,1% 10,0% 142,4% 164,6% 4,8%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 13,6% 6,9% 57,4% 76,1% 9,5% 64,0% 94,4% 5,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 16.09.2002 27.09.2002 13,3% 6,9% 55,4% 76,1% 9,2% 269,6% 353,1% 6,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2013 05.06.2013 15,4% 6,9% 70,0% 76,1% 11,2% 139,0% 138,4% 7,6%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 15,2% 6,9% 68,3% 76,1% 11,0% 122,1% 124,1% 71%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 15,2% 6,9% 68,4% 76,1% 11,0% 138,1% 120,6% 51%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 12.09.2013 12.09.2013 16,5% 7,6% 78,8% 88,9% 12,3% 149,4% 165,3% 8,2%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,105 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Kleinere europdische Aktien erzielten ebenso wie ihre europdischen

European Smaller Companies Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Konkurrenten im 12-Monats-Zeitraum negative Renditen. Die politische Netto-
Unsicherheit in Frankreich und Deutschland, die Wahl von Prdasident Trump in Marktwert vermdgen
den USA und die anhaltenden geopolitischen Spannungen im Zusammenhang (EUR) (%)
mlt dem Ukraine—RussIand-Kpanikt sorgten fur G_egenwingj, _der jedoch dUF(;h Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF 37.881.252 3,43
eine moderate Inflation, sich verbessernde Wirtschaftsindikatoren und die
Widerstandsfahigkeit der Unternehmen weitgehend weitgehend aufgehoben Balfour Beatty 22.841.537 2,07
wurde. Als Reaktion auf die nachlassende Inflation und das geddmpfte Alpha Group Intionational 18.860.003 1,71
Wachstum senkte die EZB ihre Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte, die erste Elopak 16.829.188 152
> P . 8 pa .829. ,
Senkung seit 2019, und liefl im Laufe des Zeitraums sechs weitere Senkungen
folgen. Diese politischen MaBnahmen haben die Marktstimmung gestitzt. Der GlobalData 16.266.052 1,47
anfdngliche Optimismus nach den US-Wahlen wurde durch erneute Oakley Capital Investments Fund 15.845.648 1,43
Zolldrohungen gegen EU-Importe geddmpft, was die Aktien Apfong '2025 Tate & Lyle 15.559.307 1,41
kurzzeitig belastete. Dennoch stiitzten robuste Ertrége, ein relativ geringes
Engagement im Technologiesektor, der Optimismus in Bezug auf die SCOR 15.530.353 141
Konfliktlésung in der Ukraine und héhere Verteidigungsausgaben die Mdérkte. ConvaTec Group 15.185.141 1,37
Sesa 15.001.841 1,36
Der Teilfonds schaffte zwar eine positive Rendite, blieb jedoch hinter dem Index
zuriick. Die Underperformance des Teilfonds war das Ergebnis einer schwachen
Titelauswahl und einer enttGuschenden Positionierung in den meisten Sektoren.
Zu den groBten Verlierern gehdrten GN Store Nordic (Nicht-Basiskonsumgiter), GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Stabilus  (Industriewerte) sowie Team Internet Group wund 4imprint
(Kommunikationsdienstleistungen).  Positiv.  zu  vermerken ist, dass die Netto-
Ubergewichtung des Teilfonds in Finanztiteln einen Teil dieser Verluste vermégen
ausgeglichen hat. Zu den relativen Renditen trugen vor allem die Finanztitel VZ (%)
Holding, Grupo Catalana Occidente, Banca Generali und Alpha Group bei. UK 37,33
France 8,02
Die Portfoliomanager legen ihren Schwerpunkt auf das Ermitteln von Ital 777
liquiditatsstarken Unternehmen, die eindeutig zu den Marktfihrern zdhlen, aly :
nachhaltige Wettbewerbsvorteile haben und deren Gewinne durch starkes Ireland 573
Umsatzwachstum gesteigert werden. Da der Schwerpunkt auf der Auswahl der G 495
Aktien nach dem Bottom-up-Prinzip liegt, ergibt sich die Allokation der Sektoren ermany 4
in erster Linie daraus, wo sie die interessantesten Chancen finden. Luxembourg 4,92
Sweden 4,79
Norway 3,84
Netherlands 3,73
Spain 3,41
Switzerland 2,60
Belgium 2.49
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.12.1995 28.12.1995 -1,3% 6,2% 40,9% 57,5% 71% 1.2032%  1.213,2% 9.1%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -1,3% 6,2% 40,9% 57,5% 71% 177,9% 209,4% 5,6%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 -1,0% 6,4% 49,9% 74,7% 8,4% 118,1% 166,5% 71%
B-ACC-Anteile (USD) (hedged) 22.03.2023 22.03.2023 -1,9% 6,4% - - - 5,5% 22,6% 2,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -2,0% 6,2% 35,7% 57,5% 6,3% 93,7% 346,3% 2,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 28.11.2018 28.11.2018 0,3% 6,2% 48,2% 57,5% 8,2% 43,1% 53,2% 57%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 0,4% 6,2% 47,0% 57,5% 8,0% 127,4% 135,5% 7,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 0,4% 6,2% 47,0% 57,5% 8,0% 225,4% 243,6% 71%
Y-ACC-Anteile (USD) (USD/EUR hedged) 24.11.2021 24.11.2021 1,5% 12,9% - - - -4,6% -1,7% -1,4%

*Vergleichsindex: MSCI Europe Small Cap Index (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI Europe Small Cap Index (Net) abgesichert gegen USD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 105 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Kleinere europdische Aktien erzielten im 12-Monats-Zeitraum ebenso wie ihre
europdischen Konkurrenten positive Renditen. Die politische Unsicherheit in
Frankreich und Deutschland, die Wahl von Prdsident Trump in den USA und die
anhaltenden geopolitischen Spannungen im Zusammenhang mit dem Ukraine-
Russland-Konflikt sorgten fir Gegenwind, der jedoch durch eine moderate
Inflation, sich verbessernde Wirtschaftsindikatoren und die Widerstandsfahigkeit
der Unternehmen weitgehend weitgehend aufgehoben wurde. Als Reaktion auf
die nachlassende Inflation und das geddmpfte Wachstum senkte die EZB ihre
Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte — die erste Senkung seit 2019 — und lief8
im Laufe des Berichtszeitraums sechs weitere Senkungen folgen. Diese
politischen MaBnahmen haben die Marktstimmung gestitzt. Der anféngliche
Optimismus nach den US-Wahlen wurde durch erneute Zolldrohungen gegen
EU-Importe geddmpft, was die Aktien Anfang 2025 kurzzeitig belastete. Dennoch
stitzten robuste Ertrdge, ein relativ geringes Engagement im Technologiesektor,
der Optimismus in Bezug auf die Losung des Konflikts in der Ukraine und
héhere Verteidigungsausgaben die Mdrkte.

Der Teilfonds schaffte zwar eine positive Rendite, blieb jedoch hinter dem Index
zuriick. Die Underperformance des Teilfonds war das Ergebnis einer schwachen
Titelauswahl in den Bereichen Industrie und Informationstechnologie sowie einer
Ubergewichtung des Nicht-Basiskonsumgitersektors. Zu den grofiten Verlierern
gehorten GN Store Nordic (Nicht-Basiskonsumgiiter), Stabilus (Industriewerte)

European Smaller Companies ESG Fund *8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) %)

Balfour Beatty 2.525.078 2,41
Oakley Capital Investments Fund 2.299.520 2,20
Premier Foods 1.780.721 1,70
Elopak 1.715.193 1,64
ConvaTec Group 1.616.475 1,54
SCOR 1.578.790 1,51
Storebrand (A) 1.577.358 1,51
Alpha Group Intionational 1.556.486 1,49
Sesa 1.437.911 1,37
Bytes Technology Group 1.433.196 1,37

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

sowie Team Internet Group und 4imprint (Kommunikationsdienstleistungen). Netto-
Positiv zu vermerken ist, dass die Titelauswahl bei nicht-zyklischen Konsumgiitern vermégen
und die Ubergewichtung von Finanztiteln die relative Wertentwicklung am (%)
stdrksten beeinflussten. Zu den relativen Renditen trugen vor allem Ascential UK 4065
und Tele2 (Kommunikationsdienstleistungen), \'74 Holding ’
(Finanzdienstleistungen) und Alpha Financial Markets (Industriewerte) bei. France 7,77
ltaly 6,69
Die Portfoliomanager legen ihren Schwerpunkt auf das Ermitteln von Ireland 6,54
liquiditéitsstarken Unternehmen, die eindeutig zu den Marktfihrern zéhlen, G 621
nachhaltige Wettbewerbsvorteile haben und deren Gewinne durch starkes ermany 4
Umsatzwachstum  gesteigert werden. ESG-Uberlegungen werden iberall im Sweden 5,34
Anlageprozess bericksichtigt. Da der Schwerpunkt auf der Auswahl der Aktien Netherland 455
nach dem Bottom-up-Prinzip liegt, ergibt sich die Allokation der Sektoren in etherlands i
erster Linie daraus, wo sie die interessantesten Chancen finden. Spain 4,39
Norway 4,22
Bermuda 2,20
Greece 2,10
Switzerland 2.05
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
! Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 0,4% 6,2% - - - -1,2% 12,3% 0,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 25.06.2014 25.06.2014 1,4% 6,2% 48,4% 55,7% 8,2% 105,9% 104,8% 6,9%
RA-ACC-Anteile (EUR) 14.12.2022 14.12.2022 1,2% 6,2% - - - 11,9% 18,6% 4,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 10.02.2021 10.02.2021 0,8% 5,8% - - - 0,6% 9.1% 0,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 1,3% 6,2% - - - 2,3% 12,3% 0,5%

*Vergleichsindex: MSCI Europe Small Cap Index (Net).

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 405 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung
der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
sorgten eine mdBige Inflation, Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern,
auch wenn eine Zinserhdhung durch die Bol im Juli 2024 zu Marktvolatilitét
fihrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg
von Donald Trump im November zundchst Optimismus, doch spéter schlug die
Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf
Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die
Mdérkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis Uber die
Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitét
verschdrfte sich im April 2025, als die USA umfassende Zélle ankindigten und
dann wieder aussetzten. Vor diesem globalen Hintergrund legten die Sektoren
Finanzdienstleistungen, Versorger und Kommunikationsdienste _kraftig zu,
wdhrend der Energiesektor angesichts des Abwdrtsdrucks auf die Olpreise das
Schlusslicht bildete. Die meisten Schlisselregionen schlossen hoéher, wobei die
Gewinne im Vereinigten Konigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne
Japan angefilhrt wurden. Zugleich wurden die Renditen in US-Dollar durch die
Abwertung der Wdhrung gegeniilber dem Euro, dem Yen und dem Pfund
Sterling gestitzt.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraums hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Ausgewdhlte  Positionen in  IT  (hauptséichlich  Technologie-Hardware),
Industriewerten und Nicht-Basiskonsumgitern schmdlerten die Rendite, wéhrend
die relative Wertentwicklung durch die Auswahl von Aktien aus dem
Gesundheitswesen und aus dem Grundstoffsektor sowie durch ein
Ubergewichtetes Engagement in Versorgern unterstiitzt wurde. Die Position im
Elektronikunternehmen Samsung Electronics fiel angesichts von sinkenden
Gewinnen, Arbeitskdmpfen und einer Verzégerung bei der Einfihrung von Kl in
seinem gesamten Dienstleistungsangebot. Das fehlende Engagement im
Unterhaltungselektronikunternehmen Apple schmdlerte die relative
Wertentwicklung, wdhrend die Anteile des Unternehmens aufgrund positiver
iPhone-Auslieferungsdatumn und des Vertrauens in die Kl-Strategie von Apple
fir seine Verbrauchergerdite zulegten. Das untergewichtete Engagement im
Halbleiterunternehmen Broadcom belastete die Gewinne, da dessen Anteile
stark anstiegen. Die Position in Elevance Health, einem Unternehmen fir
Managed Care, hat stark verloren, nachdem das Unternehmen die
angekindigten Ergebnisse des dritten Quartals nicht erreicht hat. Positiv zu
vermerken ist, dass die nicht zur Benchmark gehdrende Position in dem
Biotechnologieunternehmen Insmed aufgrund des Optimismus der Anleger nach
dem erfolgreichen Abschluss der klinischen Phase-lll-Studie fir das Medikament
Brensocatib  deutlich  zulegte. Das Engagement des Teilfonds im
Medizintechnikunternehmen Boston Scientific wurde durch Marktexpansion und
Innovation vorangetrieben. Die Position im Energie- und
Dienstleistungsunternehmen Centrica legte zu.

Die Fondsmanager konzentrieren sich weiterhin auf die iberzeugendsten und
relevantesten Ideen, die von Fidelitys globalen Analystenteams entwickelt
werden. Durch die Minderung unbeabsichtigter Risiken stellen sie sicher, dass
hauptsdchlich die Titelauswahl fiir Risiken und Renditen bestimmend ist. Die
Portfoliopositionierung ist daher das Ergebnis des Bottom-up-Ansatzes fiir die
Titelauswahl. Boston Scientific, ein diversifiziertes Medizintechnikunternehmen
mit Schwerpunkt auf minimalinvasiven Verfahren, ist eine Schlusselposition im
Teilfonds. Es wird erwartet, dass die starke Produktpipeline des Unternehmens
das Umsatzwachstum und die Margenexpansion weiter vorantreiben wird. Eine
weitere Schlisselposition im Portfolio ist Morgan Stanley. Die Bank verzeichnete
eine starke Wertentwicklung in diesem Quartal und ist fir langfristiges
Wachstum gut aufgestellt. Die Manager kauften eine Reihe neuer Positionen,
darunter ein schnell wachsendes Versorgungsunternehmen im Vereinigten
Konigreich und einen weltweit fiilhrenden Anbieter von Airbags und
Sicherheitsgurten.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

FIRST All Country World Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen
(USD) %)
16.294.138 4,02
16.237.424 4,01
11.486.911 2,84
11.223.113 2,77
10.607.158 2,62
10.153.129 2,51
10.102.598 2,49
8.407.705 2,08
7.896.328 1,95
7.775.214 1,92

NVIDIA
Microsoft

Amazon.com

Boston Scientific
Alphabet (A)
Centrica

Taiwan Semiconductor Manufacturing
Morgan Stanley

Makita

Wells Fargo

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Netto-
vermogen
(%)

54,63

8,32

6,91

6,40

5,13

3,27

2,35

2,26
Germany 2,21

USA

Japan

France
UK

Ireland

Taiwan Area
China

Sweden

Korea

Bermuda

Switzerland

Fiinf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse
kumulativ

Wertentwick-
lung von

13.12.2019
13.12.2019
13.12.2019
13.12.2019
04.12.2014
04.12.2014
04.12.2014
04.12.2014
10.11.2021
04.12.2014

Auflegungs-

Anteilsklasse Datum

A-Anteile (USD)
A-Anteile (SGD)
A-ACC-Anteile (EUR)
E-ACC-Anteile (EUR)
I-Anteile (USD)
I-ACC-Anteile (USD)
I-ACC-Anteile (EUR)
I-ACC-Anteile (GBP)
RY-ACC-Anteile (USD)
Y-ACC-Anteile (USD)

16.12.2019
16.12.2019
16.12.2019
16.12.2019
04.12.2014
04.12.2014
04.12.2014
04.12.2014
10.11.2021
04.12.2014

7,3%
2,7%
1,0%
0,2%
8,4%
8,4%
2,0%
1,6%
8,5%
8,2%

*Vergleichsindex: MSCI AC World (Net).

Index*
kumulativ

11,8%
7.1%
5,2%
5,2%

11,8%

11,8%
5,2%
4,8%

11,8%

11,8%

kumulativ
49,3%
43,9%
46,4%
40,6%
132,6%
132,5%
150,0%
172,4%
17,2%
126,7%

Index* A 1sse
kumulativ  annualisiert
84,8%
71,4%
78,0%
78,0%
84,8%
84,8%
72,2% 78,0% 11,5%
68,7% 74,5% 11,0%

76,7% 84,8% 12,1%

Anteilsklasse
kumulativ

69,6%
57,0%
63,4%
57,4%
78,7%
78,7%

Anteilsklasse
annualisiert

Index*
kumulativ

63,8%
57,9%
60,5%
60,5%
137,0%
137,0%
159,2%
178,5%
17,5%
137,0%

1,1%
9,4%
10,3%
9,5%
12,3%
12,3%

7.7%
7,0%
7,3%
6,5%
8,4%
8,4%
9,2%

10,1%
4,7%
8,2%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 202 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung

der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste Netto-
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer Marktwert vermdgen
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums (USD) (%)
sorgten eine mdBige Inflation, Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und Apple 11.370.085 563
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern, - .
auch wenn eine Zinserhéhung durch die Bol im Juli 2024 zu Marktvolatilitat Microsoft 11.038.640 547
fihrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg Alphabet (C) 9.60.404 4,54
von Donald Trump im November zundchst Optimismus, doch spéter schlug die Amazon.com 8.778.696 435
Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf :
Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die Prosus 7.744.055 3,84
Mdérkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis Uber die NVIDIA 7.533.433 3,73
Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitét

verschirfte sich im April 2025, als die USA umfassende Zslle ankindigten und Meta Platforms (A) : 7.397.413 3,66
dann aussetzten. Die meisten Schlisselregionen schlossen hdher, wobei die Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR 6.671.989 3,30
Gewinne im Vereinigten Koénigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne Full Truck Alliance ADR 6.345.862 3,14
Japan angefihrt wurden. Samsung Electronics 6.343.224 3,14

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.

Die Aktienauswahl im IT-Bereich schmdlerte die Renditen am stdrksten, wobei
Aktien wie Qorvo und NXP Semiconductors eine bemerkenswerte GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Underperformance erzielten. Unterdessen leisteten Nicht-Basiskonsumgiiter

positive Beitrdge, wobei Prosus NV und Alibaba Group Holding Ltd die Netto-
Renditen unterstitzten. Die Aktienauswahl bei Nicht-Basiskonsumgitern und die vermégen
Untergewichtung des Gesundheitssektors erwiesen sich als lohnend. Terence (%)
Tsai und Matt Egerton sind seit dem 1. Januar 2025 fir das USA 45 36
Portfoliomanagement im Rahmen der Strategie verantwortlich. !
China 14,12
Der Teilfonds investiert, vor allem in den Bereichen Kommunikationsdienste und Taiwan Area 1,44
IT, in Unternehmen, die Moglichkeiten, Netzwerke und Innovationen schaffen, Netherlands 7,86
die den Fortschritt im Bereich der Future Connectivity vorantreiben. Der Teilfonds ] 516
zielt darauf ab, in Unternehmen anzulegen, die ein besseres apan 4

Wachstumspotenzial haben als das breite Thema. Der Manager kaufte eine Ireland 4,64
Position beim Hersteller von Grafikprozessoren (GPU) Nvidia. Das Unternehmen

verzeichnet eine starke Nachfrage nach seinen Blackwell-Grafikprozessoren, Korea 3,14

und Nvidia hat eine Roadmap, die bis 2026 und dariber hinaus reicht. Germany 3,14

Spain 2,94

UK 2,09

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse  Index* Anteilsklasse  Index*  Anteilsklasse Anteilsklasse  Index*  Anteilsklasse

Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 28.10.2020 28.10.2020 2,0% 11,8% - - - 1,9% 61,5% 0,4%
A-Anteile (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 -4,0% 5,2% - - - -12,6% 40,6% -3,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 -3,9% 5,2% 23,9% 78,0% 4,4% 60,0% 94,7% 7,6%
A-ACC-Anteile (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 -0,7% 8,8% - - - 9,6% 70,9% 2,1%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.01.2021 29.01.2021 -0,6% 8,9% - - - -15,0% 36,0% -3,7%
A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD hedged) 29.01.2021 29.01.2021 1,0% 4,2% - - - -11,5% 42,6% -2,8%
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged) 29.01.2021 29.01.2021 2,5% 4,0% - - - -10,4% 40,6% -2,5%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 22.09.2021 22.09.2021 0,1% 7,1% - - - -22,3% 18,0% -6,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 13.05.2020 13.05.2020 -4,7% 5,2% - - - 18,3% 80,6% 3,4%
I-ACC-Anteile (USD) 28.10.2020 28.10.2020 3,1% 11,8% - - - 6,8% 61,5% 1,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 -3,0% 5,2% 30,6% 78,0% 5,5% 70,8% 94,7% 8,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 27.02.2019 27.02.2019 -3,5% 4,8% 26,8% 74,5% 4,9% 57,3% 84,8% 7,6%
Y-Anteile (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 -3,2% 5,2% 29,3% 78,0% 5,3% 69,0% 94,7% 8,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 28.10.2020 28.10.2020 2,9% 11,8% - - - 5,9% 61,5% 1,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 11.12.2018 11.12.2018 -3,1% 5,2% 29,3% 78,0% 5,3% 68,9% 94,7% 8,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.01.2021 29.01.2021 0,0% 8,9% - - - -11,9% 36,0% -2,9%

*Vergleichsindex: MSCI All Country World Communications Services (Net) bis 30.09.2019; danach MSCI ACWI Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen EUR.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 902 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Die europdischen Aktienmdrkte erzielten im 12-Monats-Zeitraum positive
Renditen. Die politische Unsicherheit im Land und die Wahl von US-Prasident
Trump sorgten fiir Gegenwind. Diese Faktoren wurden jedoch durch eine
moderate Inflation, sich verbessernde Wirtschaftsindikatoren und den Wahlsieg
des konservativen CDU-Chefs Friedrich Merz im Februar weitgehend
ausgeglichen. Als Reaktion auf die nachlassende Inflation und das geddmpfte
Wachstum senkte die EZB ihre Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte — die erste
Senkung seit 2019 — und lieB im Laufe des Berichtszeitraums sechs weitere
Senkungen folgen. Diese politischen MaBnahmen haben die Marktstimmung
gestitzt. Der anféingliche Optimismus nach den US-Wahlen wurde durch erneute
Zolldrohungen gegen EU-Importe geddmpft, was die Aktien Anfang 2025
kurzzeitig belastete. Dennoch stiitzten robuste Ertrége, ein relativ geringes
Engagement im Technologiesektor, der Optimismus in Bezug auf die
Konfliktlésung in der Ukraine und héhere Verteidigungsausgaben die Mdérkte.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum besser als der
Vergleichsindex, was durch die Vermeidung von Engagements bei grofien
Underperformern in  den  Sektoren  Gesundheitswesen und  Nicht-
Basiskonsumgiter unterstiitzt wurde. Die starke Untergewichtung von
Automobilherstellern, die nach der Ankiindigung der Zélle abverkauft wurden,
erwies sich als besonders vorteilhaft, da der Teilfonds im Berichtszeitraum nur
einen geringen Anteilsbestand an Mercedes-Benz, BMW und Volkswagen hielt.
Auch der Energieversorger E.ON leistete einen wichtigen Beitrag, nachdem die
Bundesregierung die verfassungsmaBige Schuldenbremse aufgehoben und
Infrastrukturausgaben in Hohe von 500 Mrd. Euro fir das ndchste Jahrzehnt
zugesagt hatte, was den Energieversorgern gute Wachstumsaussichten
eroffnete. Umgekehrt beeintrdchtigte die Zuriickhaltung des Managers
gegeniber Titeln aus dem Verteidigungsbereich die Wertentwicklung, da
Rheinmetall stark anstieg, nachdem Trump Europa zur Erhéhung der
Verteidigungsausgaben aufgefordert und gleichzeitig Kirzungen des US-
Militdrhaushalts zugesagt hatte. Wir haben Ende Februar eine Position in der
Aktie aufgebaut und unser Engagement im Mdrz weiter erhoht.

Nach der Wahl von Friedrich Merz und der CDU/CSU-Partei haben wir gesehen,
dass die neue Regierung mit Dringlichkeit gehandelt hat. Der Bundestag hat die
Pldne des neuen Bundeskanzlers Merz zur Reform der verfassungsmdBigen
Schuldenbremse gebilligt. Damit werden die Beschréinkungen fir die
Verteidigungsausgaben aufgehoben und der Weg fiir die Einrichtung eines 500
Milliarden Euro schweren Teilfonds fiir Infrastrukturinvestitionen geebnet. In der
Zwischenzeit kdnnten ein eskalierender globaler Handelskrieg oder auch die
anhaltende Unsicherheit im Zusammenhang mit Zollen leicht zu einem
schwierigeren wirtschaftlichen Szenario in den ndchsten Quartalen fiihren. Vor
diesem Hintergrund hat sich der allgemeine Anlageansatz  der
Portfoliomanager nicht gedndert. Sie setzen weiterhin auf eine detaillierte
branchen- und aktienspezifische Bottom-up-Analyse, um in qualitativ hochwertige
Unternehmen zu investieren und Verlierer zu vermeiden.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) %)

SAP 89.453.291 9,92
Deutsche Telekom 73.480.997 8,15
Airbus 71.655.940 7,94
Siemens 56.230.352 6,23
Fresenius 48.903.910 5,42
MTU Aero Engines 44.703.082 4,96
E.ON 34.928.617 3,87
Allianz 34.381.599 3,81
Rheinmetall 32.403.883 3,59
Siemens Energy 31.323.364 3,47

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Netto-

vermogen

(%)

Industrie 31,09
IT 15,84
Finanzunternehmen 15,24
Gesundheitswesen 12,02
Kommunikationsdienstleister 8,62
Immobilien 6,04
Versorgungsunternehmen 5,75
Nicht-Basiskonsumg(iiter 3,92
Rohstoffe 1,61
Offener Fonds 0,21

Anteilkiasse Aufleqing Worenwicsniltese
AAnteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990  23,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006  23,6%
A-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 24022015 24.02.2015  20,8%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014  259%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.03.2019 27.03.2019  24,8%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015  24,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008  24,6%
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015  21,9%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015  26,9%

Finf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ k lativ k lativ lisiert k lativ k lativ  annualisiert
22,9% 63,8% 96,6% 10,4% 1.247,3% 1.404,4% 7,8%
22,9% 63,8% 96,6% 10,4% 238,7% 287,3% 6,8%
19,4% 55,7% 85,3% 9,3% 69,2% 86,5% 5,3%
25,1% 80,8% 117,3% 12,6% 147,7% 187,0% 8,5%
22,9% 72,4% 96,6% 11,5% 70,7% 83,5% 9,2%
22,9% 70,9% 96,6% 11,3% 95,4% 111,8% 7,1%
22,9% 70,9% 96,6% 11,3% 264,1% 253,9% 7,8%
19,4% 62,8% 85,3% 10,2% 70,6% 80,4% 5,6%
25,1% 88,5% 117,3% 13,5% 118,1% 136,2% 8,3%

*Vergleichsindex: Frankfurt FAZ bis 31.12.1996; danach Deutsche Bérse HDAX Total Return Index.
Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: Deutsche Boerse HDAX Total Return Index abgesichert gegen CHF.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: Deutsche Boerse HDAX Total Return Index abgesichert gegen USD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 952 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung
der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
sorgten die nachlassende Inflation, die Zinssenkungen der grofien
Zentralbanken und die KonjunkturmafBinahmen in China fir eine gute Stimmung
bei den Anlegern. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach
dem Wahlsieg von Donald Trump im November zundchst Optimismus, doch
spdter schlug die Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in
Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der
Handelspolitik um. Vor diesem globalen Hintergrund legten die Sektoren
Finanzwerte, Versorger und Kommunikationsdienste krdftig zu, wdéhrend der
Energiesektor das Schlusslicht bildete. Die meisten Schlisselregionen schlossen
hoher, wobei die Gewinne im Vereinigten Konigreich (VK), Europa ohne VK und
Pazifik ohne Japan angefihrt wurden.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter und Basiskonsumgiiter beeintréchtigten
die Wertentwicklung am stdrksten, wobei Aktien von Unternehmen wie LVMH
Moet Hennessy und Coty Inc. negativ wirkten. Umgekehrt wirkte sich das
fehlende Engagement in den Sektoren Energie und Rohstoffe positiv auf die
Rendite aus. Das Engagement im Gesundheitswesen bot mit Titeln wie
EssilorLuxottica, die im Berichtszeitraum zulegten, einen positiven Wert.

Der Portfoliomanager strebt Investitionen in Unternehmen an, die iber eine
starke. Marke mit einem nachweislichen Wassergraben verfiigen, der sich in
ihrer Uberlegenheit bei Preissetzungsmacht, Innovation und geistigem Eigentum
widerspiegelt. Das  Anlageuniversum  umfasst unter anderem die
Konsumgiterindustrien. Der Portfoliomanager ist der Ansicht, dass eine klare
Vision der Marke und eine kohdrente Umsetzung fiir einen Wettbewerbsvorteil
in einer globalisierten Welt unerlésslich sind. Nachhaltige Anlagen sind der
Kern des an Qualitdt und Fundamentaldatumn ausgerichteten Anlageprozesses
des Teilfonds. Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie fiihrten zu einer
Verlagerung der tdglichen Aktivitéiten der Verbraucher auf Online-Plattformen (E-
Commerce, digitale Unterhaltung und Bildung), zu einem stéirkeren Bewusstsein
fir Gesundheit und Fitness, zu einem stérkeren Fokus auf Nachhaltigkeit und zu
einer Beschleunigung des Trends zur Premiumisierung. Der Teilfonds ist gut
positioniert, um von diesen Trends zu profitieren und den Anlegern ein
Engagement in der gesamten Bandbreite der Verbrauchermarken zu
ermoglichen.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

Global Consumer Brands Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) )

Amazon.com 56.584.650 5,94
JPMorgan Chase 48.550.859 5,10
Apple 45.004.696 4,73
Microsoft 44.223.437 4,64
Netflix 43.560.047 4,58
Meta Platforms (A) 37.800.867 3,97
NVIDIA 33.093.327 3,48
EssilorLuxottica 32.499.348 3,41
L'Oreal 31.567.226 3,32
Compagnie Financiere Richemont (A) 30.569.048 3,21

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Netto-

vermogen

(%)

USA 54,94
France 10,97
Switzerland 7,62
ltaly 6,78
UK 3,05
China 2,60
Japan 2,26
India 1,95
Spain 1,79
Ireland 1,79
Germany 1,68
Taiwan Area 1.37

Anteilskiosse e W M
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013  -0,9%
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000  -6,7%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000  -7,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2018 11.04.2018  -6,7%
A-ACC-Anteile (HKD) 27.10.2021 27.10.2021  -1,7%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015  -3,5%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 22.06.2022 22.06.2022  -2,9%
B1-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2023 05.12.2023  -7,8%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016  -7,2%
D-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 04.05.2016 04.05.2016  -4,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.112012  -7,4%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012  -5,0%
I-ACC-Anteile (USD) 12.01.2022 12.01.2022  0,1%
I-ACC-Anteile (GBP) 09.02.2022 09.02.2022  -6,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014  -6,3%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  -5,9%
Y-Anteile (GBP) 05.10.2015 05.10.2015  -6,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015  -0,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008  -5,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.01.2022 12.01.2022  -3,5%

Fiinf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert ' lativ kumulativ  annualisiert
11,8% 39,5% 74,3% 6,9% 140,0% 186,1% 7,5%
5,2% 34,4% 67,9% 6,1% 323,8% 376,6% 6,0%
4,8% 31,8% 64,6% 57% 500,6% 578,7% 7,6%
5,2% 34,4% 67,9% 6,1% 59,8% 97,2% 6,9%
10,9% - - - -8,9% 18,7% -2,6%
8,8% 53,9% 93,2% 9,0% 147,6% 190,3% 9,8%
7,1% - - - 26,1% 38,3% 8,5%
5,2% - - - 1,2% 16,8% 0,9%
5,2% 31,2% 67,9% 5,6% 81,0% 118,4% 6,8%
8,9% 25,2% 63,9% 4,6% 64,1% 99,8% 57%
5,2% 29,5% 67,9% 5,3% 175,7% 265,8% 8,5%
8,9% 23,5% 63,9% 4,3% 129,0% 209,4% 6,9%
11,8% - - - -2,0% 16,9% -0,6%
4,8% - - - 4,1% 21,8% 1,3%
4,8% 37,5% 64,6% 6,6% 185,1% 207,7% 9,9%
5,2% 40,2% 67,9% 7,0% 194,1% 210,0% 9,7%
4,8% 37,5% 64,6% 6,6% 145,5% 159,9% 9,8%
11,8% 45,6% 74,3% 7,8% 113,9% 128,8% 8,3%
5,2% 40,3% 67,9% 7,0% 435,6% 477,4% 10,3%
8,9% - - - -6,3% 13,6% -1,9%

*Vergleichsindex: FTSE Global Consumer Sectors mit 5 % modifizierter Cap-Gewichtung bis 01.10.2006; danach MSCI ACWI Consumer Discretionary + Staples Index (Net) bis 01.10.2021; danach

MSCI ACWI Index (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen EUR.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 822 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung
der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
sorgten die nachlassende Inflation, die Zinssenkungen der grofien
Zentralbanken und die KonjunkturmafBinahmen in China fir eine gute Stimmung
bei den Anlegern. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach
dem Wahlsieg von Donald Trump im November zundchst Optimismus, doch
spdter schlug die Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in
Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der
Handelspolitik um. Vor diesem globalen Hintergrund legten die Sektoren
Finanzwerte, Versorger und Kommunikationsdienste krdftig zu, wdéhrend der
Energiesektor das Schlusslicht bildete. Die meisten Schlisselregionen schlossen
hoher, wobei die Gewinne im Vereinigten Konigreich (VK), Europa ohne VK und
Pazifik ohne Japan angefihrt wurden.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Nachteilig wirkten sich vor allem die Sektoren Informationstechnologie und
Gesundheitswesen aus, wobei Aktien wie ASML Holding und Thermo Fisher
Scientific eine bemerkenswerte Underperformance aufwiesen. Gleichzeitig
trugen das fehlende Engagement im Energiesektor und ausgewdhlte Positionen
im Rohstoffsektor zu den Gewinnen bei. Auf der Aktienebene leisteten Boston

Global Demographics Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermoégen

(USD) (%)

Microsoft 57.564.547 7,00
Amazon.com 55.676.270 6,77
Boston Scientific 39.716.299 4,83
Apple 32.489.167 3,95
Taiwan Semiconductor Manufacturing 32.098.934 3,90
Alphabet (A) 27.053.222 3,29
NVIDIA 26.744.398 3,25
EssilorLuxottica 26.169.513 3,18
Visa 24.576.344 2,99
HDFC Bank ADR 23.831.721 2,90

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Scientific und EssilorLuxottica einen Beitrag zu den Renditen. Das fehlende Netto-
Engagement in Merck & Co, Advanced Micro Devices, Samsung Electronics und vermégen
Exxon Mobil trug ebenfalls dazu bei, da diese Aktien im Berichtszeitraum (%)
ricklaufig waren. Ausgewdihlte US-Anteile beeintrdchtigten die Wertentwicklung USA 57 81
aufgrund einer schwachen Titelauswahl. ’
France 9,39
Die sektorale Allokation des Teilfonds orientiert sich an drei thematischen Ireland 6,66
Triebkrdften:  Ressourceneffizienz, Bevdlkerungsalterung und  verdnderter Taiwan Area 3,90
Konsum. Steigende Abhdngigkeitsquoten und eine wachsende Weltbevélkerung Switzerland 334
machen eine verbesserte Ressourceneffizienz und Automatisierung erforderlich, witzerlan 4
um Produktivitdtsgewinne zu erzielen. Die Weltbevdlkerung altert, was zu einer Japan 3,11
steigenden  Nachfrage  nach  Produkten und  Dienstleistungen  im UK 309
Gesundheitswesen und in der Silberwirtschaft filhrt. Die Konsumtrends ’
entwickeln sich weiter, da eine aufstrebende Mittelschicht die Nachfrage nach India 2,90
Konsumgitern und Finanzdienstleistungen antreibt, wdhrend die Verbreitung Netherland 191
des elektronischen Handels weiter zunimmt und digitale Akteure davon etherlands '
profitieren. Beispiele fir Schlisselpositionen sind Boston Scientific, Amazon und Canada 1,88
der Softwarekonzern Microsoft. B
ermuda 1,65
Mexico 0.88
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ K lativ k lativ lisiert K lativ k lativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 14.03.2012 14.03.2012 -3,8% 11,8% 39,8% 84,8% 6,9% 180,9% 220,6% 8,2%
A-Anteile (EUR) 14.11.2018 14.11.2018 9,5% 5,2% 34,8% 78,0% 6,1% 55,1% 91,2% 7,0%
A-ACC-Anteile (HUF) 05.10.2015 05.10.2015 -6,3% 8,8% 54,4% 104,9% 9.1% 144,3% 220,0% 9,8%
A-ACC-Anteile (SGD) 28.03.2018 28.03.2018 -7,9% 7,1% 29,5% 71,4% 5,3% 45,9% 86,5% 5,5%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.04.2012 12.04.2012 -6,5% 8,9% 31,3% 73,6% 5,6% 166,1% 207,6% 7,8%
A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD hedged) 13.03.2019 13.03.2019 -4,7% 11,8% 40,4% 84,8% 7,0% 41,4% 82,9% 5,8%
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged) 09.12.2020 09.12.2020 -3,6% 4,0% - - - 6,9% 45,5% 1,5%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 28.03.2018 28.03.2018 -5,8% 11,8% 31,7% 84,8% 57% 35,4% 87,0% 4,4%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 -10,4% 5,2% - - - 0,2% 19,5% 0,1%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 9,9% 5,2% 31,3% 78,0% 5,6% 84,9% 149,5% 71%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012 -7,2% 8,9% 26,5% 73,6% 4,8% 134,4% 203,5% 71%
I-ACC-Anteile (USD) 13.03.2019 13.03.2019 -2,9% 11,8% 47,0% 84,8% 8,0% 53,3% 82,9% 7,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.03.2012 14.03.2012 -3,0% 11,8% 45,9% 84,8% 7,8% 212,5% 220,6% 9.1%
Y-ACC-Anteile (GBP) 14.03.2012 14.03.2012 9,0% 4,8% 37,8% 74,5% 6,6% 265,8% 276,5% 10,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.04.2012 12.04.2012 -5,7% 8,9% 37,1% 73,6% 6,5% 195,7% 207,6% 8,7%

*Vergleichsindex: MSCI ACWI Index (Net).

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: Umrechnung gegen EUR abgesichert; MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD/USD: Umrechnung abgesichert gegen SGD/USD; MSCI ACW N USD Tran-83240.
Vergleichsindex abgesichert gegen CZK/USD: Umrechnung abgesichert gegen CZK/USD; MSCI ACW N USD Tran-14703.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,438 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Der globale Finanzsektor entwickelte sich im 12-Monats-Zeitraum im Einklang
mit den globalen Aktien. Die Lockerung der Geldpolitik in den meisten
Industrielcindern und das robuste Wirtschaftswachstum  unterstitzten  die
Aktienmdrkte trotz erhohter geopolitischer und handelspolitischer Spannungen.
In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums sorgten die nachlassende Inflation,
die Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und die KonjunkturmafBnahmen in
China fir eine gute Stimmung bei den Anlegern. In der zweiten Hdilfte des
Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg von Donald Trump im
November zundichst Optimismus, doch spéter schlug die Stimmung wegen der
vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2025 und
der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Vor diesem globalen Hintergrund
legten die Sektoren Finanzwerte, Versorger und Kommunikationsdienste krdiftig
zu, wdhrend der Energiesektor das Schlusslicht bildete. Die meisten
Schlijsselregionen schlossen hoher, wobei die Gewinne im Vereinigten
Konigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne Japan angefihrt wurden.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die schwache Aktienauswahl bei Banken belastete die Gewinne. Ausgewdihlte
Positionen an den Kapitalmdrkten stitzten jedoch die Rendite aufgrund der
Fortschritte auf den globalen Mdérkten. Der Versicherungssektor wurde durch
eine giinstige operative Wertentwicklung, eine starke Kapitalposition und
positive Ertragskorrekturen unterstiitzt. Auf Aktienebene haben bestimmte
Positionen, insbesondere BNP Paribas und Visa Inc. die Wertentwicklung
belastet. Aktien wie Interactive Brokers Group und Allianz SE trugen jedoch
positiv zu den Renditen bei und halfen, einen Teil der Verluste zu verrechnen.

Der Teilfonds hat ist in ,sektoribergreifenden Positionen” Ubergewichtet,
darunter Berkshire Hathaway und Investor AB. Their large equity portfolios give
Stock Market Beta and help them perform well in a “risk-on” market, while their
strong balance sheets help them remain relatively resilient during market
drawdowns. Der Teilfonds schdtzt die Bereiche ,Investmentbanking und
Broker” (z. B. Interactive Brokers Group) und ,Vermdgensverwaltung und
Depotbanken” (z. B. Ares Management) positiv ein. Diese Unternehmen haben
bewiesen, dass sie in der Lage sind, im Laufe der Zeit organisches Wachstum
zu erzielen und von den starken Aktienmdrkten zu profitieren. Innerhalb des
Versicherungssektors hat der Teilfonds ein ibergewichtetes Engagement in den
Bereichen Rickversicherung und allgemeine Risiken (Mehrspartenversicherung,
Lebensversicherung und Schaden- und Unfallversicherung). Im Bankensektor hat
der Teilfonds seine Positionen in ,diversifizierten Banken” auBerhalb der USA
untergewichtet. Aufgrund von Bedenken hinsichtlich sinkender Nettoertréige
und/oder Nettozinsmargen (NIMs) und/oder einer Verschlechterung der
Kreditwirdigkeit ist er auch in Banken auBerhalb der USA untergewichtet.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

Global Financial Services Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) %)

Berkshire Hathaway (B) 117.508.357 8,17
JPMorgan Chase 115.869.890 8,06
Visa 68.048.778 4,73
Wells Fargo 50.721.203 3,53
Mastercard 48.998.794 3,41
Allianz 48.681.570 3,39
Morgan Stanley 37.718.267 2,62
Arthur J Gallagher 37.599.625 2,62
DBS Group Holdings 37.384.387 2,60
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 37.249.225 2,59

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Anteiskiasse Wi Wtk Melime
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000  16,0%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000  15,6%
A-Anteile (USD) 16.10.2013 16102013  23,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 20.04.2016 20.04.2016  16,0%
A-ACC-Anteile (SGD) 19.02.2016 19.02.2016  18,0%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 23.08.2023 23.08.2023  19,2%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 20.08.2015 20.08.2015  21,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  15,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2017 23.01.2017  17,2%
I-ACC-Anteile (USD) 08.02.2023 08.02.2023  24,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 11032014 11.03.2014  16,6%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013  17,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008  17,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 08.11.2017 08.11.2017  24,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 23.08.2023 23.08.2023  20,5%

Netto-

vermdgen

(%)

USA 58,35

Germany 7,63

Japan 4,27

India 4,19

Singapore 4,15

Canada 4,05

Switzerland 3,25

France 2,51

Sweden 1,99

Bermuda 1,60

China 1,18

UK 1.13

Fiinf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* A Isklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert

18,0% 109,6% 118,5% 15,9% 239,4% 153,7% 5,1%
17,6% 105,6% 114,2% 15,5% 373,8% 247,4% 6,5%
25,5% 117,5% 126,8% 16,8% 148,0% 134,1% 8,2%
18,0% 109,6% 118,5% 16,0% 135,4% 135,1% 9,9%
20,1% 101,3% 110,4% 15,0% 143,2% 148,7% 10,1%
21,8% - - - 38,8% 44,3% 21,4%
23,7% 121,3% 133,1% 17,2% 135,2% 144,0% 9,2%
18,0% 101,8% 118,5% 15,1% 174,4% 142,4% 4,2%
18,0% 120,4% 118,5% 17,1% 121,3% 99,0% 10,1%
25,5% - - - 41,9% 42,5% 17,0%
17,6% 114,4% 114,2% 16,5% 227,2% 185,4% 11,2%
18,0% 118,6% 118,5% 16,9% 233,9% 185,1% 11,0%
18,0% 118,6% 118,5% 16,9% 309,9% 195,4% 8,6%
25,5% 126,7% 126,8% 17,8% 95,1% 81,3% 9,3%
21,8% - - - 41,2% 44,3% 22,7%

*Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Finanzunternehmen (5 % Capped); Bis 01.08.2017 der MSCI AC World Finanzunternehmen (Net); danach MSCI ACWI Finanzunternehmen

Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World Finanzunternehmen abgesichert gegen EUR (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI AC World Finanzunternehmen abgesichert gegen USD (Net).
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 755 Mio. USD
Kurzbericht des Managers
Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste Netto-
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer Marktwert vermdgen
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums (USD) (%)
sorgten eine mdBige Inflation, Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und Microsoft 54.625.856 723
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern, .
auch wenn eine Zinserhdhung durch die Bol im Juli 2024 zu Marktvolatilitdt Lam Research 39.935.112 529
fihrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg Broadcom 36.289.485 4,81
von Donald Trump im November zundchst Optimismus, doch spéter schlug die ANSYS 34.285.958 454
Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf - — :
Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die Intuit 28.791.371 3,81
Mdérkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis Uber die Adobe 28.333.250 3,75
Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitét Meta Platf A 26.086.112 3 45
verschdrfte sich im April 2025, als die USA umfassende Zolle ankindigten und eta Platforms (A) Rk :
dann aussetzten. Vor diesem globalen Hintergrund legten die Sektoren NVIDIA 22.610.789 299
Finanzdienstleistungen, Versorger und Kommunikationsdienste _krdftig zu, Amazon.com 21.897.190 2,90
wdhrend der Energiesektor angesichts des Abwadrtsdrucks auf die Olpreise das Blackrock 18.496.638 245
Schlusslicht bildete.
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zurick.
Die groBten titelspezifischen Verlierer gab es im Bereich der Halbleiter. Der GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Handel in unserer Position beim Chiphersteller STMicroelectronics verzeichnete
schwache Umsdtze, nachdem das Unternehmen zweimal seine Prognosen Netto-
gesenkt hatte und aufgrund der schwachen Industrienachfrage eine spditer als vermégen
erwartete Erholung prognostizierte. Nach einem starken Kursanstieg in der (%)
ersten Hdlfte des Jahres 2024 belasteten auch die Speicherchiphersteller USA 75,85
Samsung Electronics und Micron Technology die Wertentwicklung. Unser !
untergewichtetes Engagement im Technologie-Schwergewicht Nvidia erwies sich France 5,41
hingegen als nicht lohnend. Wir hatten zwar mit einer Pause zur Konsolidierung Netherlands 229
des 240 %igen Gewinns der Anteile ab 2023 gerechnet, doch diese trat ‘
insbesondere in der ersten Hdilfte des Berichtszeitraums nicht ein. Umgekehrt Ireland 2,17
erwies sich eine Kombination aus Aktienauswahl und unserer Ubergewichteten India 202
Positionierung in Finanztiteln als lohnend, da Finanztitel von dem Optimismus im :
Hinblick auf eine mégliche regulatorische Lockerung unter der neuen US- Germany 1,92
Verwaltung profitierten. Arthur J. Gallagher und Berkshire Hathaway trugen Canada 154
somit maBgeblich zur relativen Wertentwicklung bei. !
UK 1,39

Die Strategie profitiert von einem breit gefdcherten Anlageuniversum in Korea 187
verschiedenen Sektoren und Regionen, einschliellich schnell wachsender Japan 1,36
Schwellenlénder. Diese Vielfalt erhoht die Widerstandsfdhigkeit in volatilen Swed 113
Zeiten, wobei Bereiche wie das Gesundheitswesen und Kommunikationsdienste weden 4
defensives Potenzial bieten. Wir sehen die anhaltende Volatilitét auch als Uruguay 1.05
Chance, aus Kursverwerfungen Kapital zu schlagen, insbesondere in Bereichen,
in denen sich Aktien mit hohen Korrelationen entwickelt haben.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse A klasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert K lativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 14.01.2003 14.01.2003 7,3% 11,8% 66,3% 84,8% 10,7% 483,9% 503,1% 8,2%
A-Anteile (EUR) 14.01.2003 14.01.2003 0,9% 5,2% 60,1% 78,0% 9,9% 440,4% 461,8% 7,9%
A-Anteile (GBP) 14.01.2003 14.01.2003 0,5% 4,8% 57,1% 74,5% 9,4% 600,8% 626,8% 9.1%
A-ACC-Anteile (USD) 12.05.2016 12.05.2016 7,2% 11,8% 66,2% 84,8% 10,7% 129,9% 145,9% 9,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 31.05.2023 31.05.2023 1,0% 5,2% - - - 14,3% 24,5% 7,2%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.05.2016 12.05.2016 4,8% 8,9% 54,7% 73,6% 9.1% 102,2% 119,3% 8,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.01.2003 14.01.2003 0,2% 5,2% 54,3% 78,0% 9,1% 364,7% 461,8% 7,1%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.05.2016 12.05.2016 4,0% 8,9% 48,8% 73,6% 8,3% 88,8% 119,3% 7,3%
I-ACC-Anteile (USD) 12.05.2016 12.05.2016 8,3% 11,8% 75,0% 84,8% 11,8% 152,4% 145,9% 10,9%
I-ACC-Anteile (CHF) 28.04.2021 28.04.2021 2,9% 0,2% - - - 1,5% 13,5% 0,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 2,0% 5,2% - - - 20,0% 34,1% 4,7%
I-ACC-Anteile (GBP) 28.04.2021 28.04.2021 1,6% 4,8% - - - 17,4% 31,3% 4,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 1,4% 4,8% 63,8% 74,5% 10,4% 213,4% 211,0% 10,8%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 1,8% 5,2% 67,1% 78,0% 10,8% 220,9% 217,6% 10,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 8,1% 11,8% 73,5% 84,8% 11,7% 247,0% 237,6% 7,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2013 03.06.2013 1,8% 5,2% 67,1% 78,0% 10,8% 229,5% 223,5% 10,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.05.2016 12.05.2016 5,6% 8,9% 61,0% 73,6% 10,0% 116,8% 119,3% 9,0%

*Vergleichsindex: Bis 31.10.2011 der MSCI World (netto), danach der MSCI AC World (netto).
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI AC World Index abgesichert gegen EUR (Net).

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.

36



Fidelity
Funds

Global Healthcare Fund 8

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,308 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung
der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
sorgten die nachlassende Inflation, die Zinssenkungen der grofien
Zentralbanken und die KonjunkturmafBinahmen in China fir eine gute Stimmung
bei den Anlegern.In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach
dem Wahisieg von Donald Trump im November zundichst Optimismus, doch
spdter schlug die Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in
Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der
Handelspolitik um. Vor diesem globalen Hintergrund legten die Sektoren
Finanzwerte, Versorger und Kommunikationsdienste kréftig zu, wdéhrend der
Energiesektor das Schlusslicht bildete. Die meisten Schlisselregionen schlossen
hoher, wobei die Gewinne im Vereinigten Konigreich (VK), Europa ohne VK und
Pazifik ohne Japan angefihrt wurden.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Auf Branchenebene belastete die Aktienauswahl in  den Bereichen
Biowissenschaften, Werkzeuge und Dienstleistungen sowie Biotechnologie die
Gewinne. Die Wertentwicklung wurde jedoch durch die Auswahl von
Wertpapieren in den Bereichen medizinische Gerdte und medizinische
Hilfsmittel angetrieben. Auf Aktienebene belasteten die Positionen an Icon und

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) )

Eli Lilly 122.652.347 9,38
Boston Scientific 99.948.721 7,64
Roche Holding 77.822.262 5,95
AstraZeneca (GB) 72.992.097 5,58
Stryker 67.211.879 5,14
UnitedHealth Group 64.913.525 4,96
Danaher 56.020.810 4,28
AbbVie 51.850.162 3,96
Thermo Fisher Scientific 47.651.256 3,64
Intuitive Surgical 44.125.863 3,37

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Bruker die Rendite. Positiv zu vermerken ist, dass Boston Scientific und Merck Netto-
die Renditen stiitzten. vermogen
(%)
Der Teilfonds investiert in qualitativ hochwertige Unternehmen, die von UsA 67,68
langfristigen strukturellen Wachstumskrdften im Gesundheitswesen, darunter der UK 11,24
Alterung der Bevolkerung und dem gestiegenen Gesundheitsbedarf, profitieren Switzerland 7 64
werden. Unternehmen des Gesundheitswesens sind eher defensiv ausgerichtet, !
da sich die Nachfrage nach Medikamenten und medizinischen Verfahren auch Denmark 4,88
in Zeiten der Volatilitdt und Unsicherheit nicht dndern wird. Ja 229
pan 3
Belgium 2,23
France 1,84
Ireland 1,55
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
! Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 -12,0% -4,7% 18,5% 33,2% 3,5% 204,7% 327,7% 4,6%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 -12,3% -5,0% 16,3% 30,6% 3,1% 312,0% 473,5% 5,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -12,0% -4,7% 18,5% 33,2% 3,5% 289,1% 381,7% 7,6%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 -9,0% -1,4% 35,8% 53,3% 6,3% 97,1% 135,1% 7,2%
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 -6,6% 1,3% 22,9% 38,3% 4,2% 144,3% 188,6% 7,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 23.08.2023 23.08.2023 9,6% -1,8% - - - -3,1% 3,6% -1,8%
B-ACC-Anteile (USD) 26.10.2022 26.10.2022 -7,6% 1,3% - - - 1,6% 13,6% 0,6%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 -12,9% -4,7% - - - 2,1% 6,2% -1,4%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -12,5% -4,7% 15,6% 33,2% 2,9% 68,6% 103,0% 6,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -12,7% -4,7% 14,1% 33,2% 2,7% 154,6% 324,5% 3,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.08.2017 23.08.2017 -11,2% -4,7% 24,5% 33,2% 4,5% 81,2% 86,9% 8,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -11,6% -5,0% 21,3% 30,6% 3,9% 163,5% 179,3% 9,1%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 -11,3% -4,7% 23,7% 33,2% 4,3% 191,8% 210,9% 9,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 -11,3% -4,7% 23,7% 33,2% 4,3% 423,2% 503,5% 10,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 13.11.2019 13.11.2019 -5,8% 1,3% 28,3% 38,3% 5,1% 33,7% 46,6% 5,5%

*Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Health & Pharmaceuticals (5 % Capped), danach der MSCI AC World Health Care (netto).
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World Health Care (Net) abgesichert gegen EUR.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 665 Mio. EUR

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Die globalen zyklischen Sektoren waren im Berichtszeitraum ricklcufig. In der

ersten Hdlfte des Berichtszeitraums sorgten eine mdafBige Inflation, Netto-
Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und Konjunkturmafinahmen in China Marktwert vermdgen
fur eine gute Stimmung unter den Anlegern, auch wenn eine Zinserhhung (EUR) (%)
dUFFh dIeBOJ im Juli 2024 zu Marktvolatilitat fuhrte In der zweiten Hdlfte des Rolls-Royce Holdings 20.450.769 3,07
Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg von Donald Trump im - —
November zundchst Optimismus, doch spdter schlug die Stimmung wegen der Union Pacific 19.031.055 2,86
vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2025 und Exxon Mobil 19.006.762 2,86
der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die Mdrkte wurden zusdtzlich durch Teledyne Technologi 18.260.833 274
die zunehmende Besorgnis iber die Auswirkungen der US-Politik auf Inflation cedyne e,c nologies — ’
und Wachstum belastet. Die Volatilitdt verschérfte sich im April 2025, als die FUCHS (Prefd) 16.286.267 2,45
USA umfassende Zoélle ankindigten und dann aussetzten. Vor diesem globalen Linde 16.124.638 2,42
Hintergrund gewannen Aktien in den USA und Japan am meisten dazu. Der S&P Genuine Parts C 15.322.776 230
Global US-Einkaufsmanagerindex fur das verarbeitende Gewerbe (PMI) lag im enuine fars o =22 :
April 2025 bei 50.2 und damit unveréindert gegeniber Mdrz, aber unter der CsX 15.146.669 2,28
vorldufigen Schétzung von 50.7. LKQ 14.748.922 2,22
Chevron 13.810.668 2,08

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die Titelauswahl in den Sektoren Maschinenbau und Landverkehr schmdlerte

die relativen Renditen, wdhrend die Sektoren Metalle und Bergbau sowie
elekirische  Ausristungen  einen relativen  Mehrwert  erzielten. Der GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Werkzeughersteller Stanley Black & Decker und der Kurierdienst FedEx gaben

aufgrund der schwachen Verbrauchernachfrage und des anhaltenden Netto-
Kostendrucks nach und blieben mit ihren Ertréigen hinter den Markterwartungen vermégen
zuriick. Positiv zu vermerken ist, dass Siemens Energy und Lundin Gold von einer (%)
robusten operativen Wertentwicklung bzw. einer Rekord-Goldproduktion USA 4818
profitierten. !
Japan 8,82
France 8,80

Durch seinen Bottom-up-Ansatz bietet der Teilfonds weiterhin ein Engagement in
wichtigen langfristigen Megathemen wie Automatisierung, Reshoring, Canada 7,01
Dekarbonisierung und Elektrifizierung, saubere Energie, Digitalisierung, Offnung

der Wirtschaft und Reisen der globalen Mittelklasse. Zu den Branchen, die von UK 6,55
der Verlagerung profitieren werden, gehdren US-Transportunternehmen Germany 5,51
(Frachtschienen, Kleinlaster, Broker), Projektplanungs- und Ireland 474
Beratungsunternehmen sowie Baustoffunternehmen. Investitionen in die relan i
Elektrifizierung beschleunigen sich aufgrund der Dekarbonisierung, der Australia 2,27
zunehmenden  Verbreitung von Elektrofahrzeugen, der Kl-gesteuerten Netherland 180
Energienachfrage und des Wachstums von Rechenzentren. Die wachsende, etherlands ‘
nicht gedeckte Nachfrage nach Flugreisen und die verstdrkte Férderung von Sweden 1,56
Verteidigungsausgaben kommen auch den Unternehmen der Luft, Raumfahrt- Saudi Arabi 093
und Verteidigungsindustrie zugute. audi Arabla 4
Switzerland 0.86
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ k lativ k lativ ¢ lisiert k lativ k lativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.09.2000 01.09.2000 -4,8% -2,8% 110,9% 86,9% 16,1% 370,9% 277,5% 6,5%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 -5,2% -3,1% 106,7% 83,2% 15,6% 581,7% 442,7% 8,1%
A-Anteile (USD) 25.10.2023 25.10.2023 1,1% 3,4% - - - 20,7% 23,7% 13,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 27.07.2022 27.07.2022 -4,9% -2,8% - - - 25,5% 20,8% 8,6%
A-ACC-Anteile (HUF) 28.08.2024 28.08.2024 - - - - - -2,8% 0,2% -
A-ACC-Anteile (USD) 25.10.2023 25.10.2023 1,1% 3,4% - - - 20,7% 23,7% 13,2%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 25.09.2024 25.09.2024 - - - - - -5,4% -2,5% -
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 25.09.2024 25.09.2024 - - - - - -4,3% -1,5% -
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 -5,8% -2,8% - - - 7,7% 12,5% 5,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -5,6% -2,8% 103,1% 86,9% 15,2% 287,1% 265,6% 5,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 22.05.2024 22.05.2024 - - - - - -4,3% -4,0% -
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -4,4% -3,1% 115,7% 83,2% 16,6% 165,5% 127,7% 9,2%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 -4,0% -2,8% 120,1% 86,9% 17,1% 175,1% 132,8% 9.1%
Y-Anteile (USD) 25.10.2023 25.10.2023 1,9% 3,4% - - - 22,2% 23,7% 14,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 -4,0% -2,8% 120,1% 86,9% 17,1% 256,2% 173,4% 7,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 09.03.2022 09.03.2022 1,5% 3,4% - - - 33,4% 24,9% 9,6%

*Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global Cyclical Sectors (5 % Capped), danach ein spezieller MSCI AC World Energy, Rohstoffe & Industrie Index (netto).
Vergleichsbenchmark fiir CZK hedged: MSCI AC World Energy, Rohstoffe & Industrie (Net) abgesichert gegen CZK.
Vergleichsbenchmark fiir PLN hedged: MSCI AC World Energy, Rohstoffe & Industrie (Net) abgesichert gegen PLN.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
38



Fidelity
Funds

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 5 Mio. USD
Kurzbericht des Managers
Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung

Global Low Volatility Equity Fund *

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste Netto-
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer Marktwert vermdgen
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums (USD) (%)
sorg_ten eine maﬁlge Inflatlon, Zir)_sserjkungen der groﬁen Zentralbanken und iShares Edge MSCI World Min. Vol. UCITS ETF 100.282 1,98
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern,
auch wenn eine Zinserhdhung durch die BoJ im Juli 2024 zu Marktvolatilitéit SAP 59.681 118
fihrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg CaixaBank 59.206 1,17
von Donald Trump im Novemk?er 'zundchst Optimismus, doch spater schlug die Deutsche Telekom 58.631 1,16
Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf
Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die Cboe Global Markets 56.329 1.1
Mdérkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis Uber die Waste Connections (US) 53.260 1,05
Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitét Gilead Sci 53163 105
verschdrfte sich im April 2025, als die USA umfassende Zdlle ankindigten und fead sciences : :
dann aussetzten. Die meisten Schlisselregionen schlossen hoher, wobei die AT&T 52.646 1,04
Gewinne im Vereinigten Koénigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne Philip Morris International 52.261 1,03
JGpGI"I cngerhrt wurden. Walmart 51.504 1,02
Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Die Untergewichtung der Sektoren Kommunikationsdienste und
Informationstechnologie trug im Berichtszeitraum zu den relativen Renditen bei. GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Die Ubergewichtung des Sektors der Basiskonsumgiter und die Aktienauswahl
bei den Finanzwerten schmdlerten die Rendite. Auf Aktienebene trug die Netto-
Position in der CaixaBank zur Wertentwicklung bei. Die Anteile der CaixaBank vermégen
stiegen nach der Verdffentlichung der Ertréige fir das vierte Quartal, die die (%)
Konsensschdtzungen Ubertrafen. Die Position in der Biotechnologiegruppe USA 60 64
argenx stieg, nachdem das Unternehmen fiir das dritte Quartal Umsdtze und ’
Ertrdge bekannt gab, die die Konsensprognosen ibertrafen. Das war auf die Japan 7,63
Umsdtze mit Vyvgart zuriickzufihren, das in den USA zur Behandlung von UK 424
generalisierter Myasthenia gravis und chronisch entziindlicher - i
demyelinisierender Polyneuropathie eingesetzt wird. Die Wertentwicklung wurde Hong Kong SAR China 4,21
durch die Untergewichtung des Technologieunternehmens Apple beeintréichtigt. Ireland 420
Netherlands 3,10
Bei der Global Low Volatility Strategy handelt es sich um eine defensive G 309
Aktienstrategie, die so verwaltet wird, dass sie eine geringere Voldatilitat als der ermany 4
breitere Markt aufweist. Das Portfolio bleibt nach wie vor auf Aktien mit Singapore 2,63
geringerer Volatilitit ausgerichtet und behdilt eine recht defensive Haltung bei. F 234
Das Portfolio behdlt weiterhin ein erhebliches Engagement in fundamental als rance ’
Kauf bewerteten Aktien bei, wahrend gleichzeitig versucht wird, das absolute Canada 1,77
Risiko zu minimieren. Dabei wird angestrebt, langfristig 60 —80 % der Volatilitat Soai 154
des MSCI World Index zu erreichen. pain '
Switzerland 151
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 04.12.2018 04.12.2018 11,3% 12,2% 32,7% 92,1% 5,8% 38,9% 100,8% 5,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2020 15.01.2020 4,9% 5,5% 27,7% 85,1% 5,0% 16,2% 62,6% 2,9%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 8,5% 9,2% 46,6% 113,0% 8,0% 63,6% 129,7% 8,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 04.12.2018 04.12.2018 11,4% 12,2% 32,8% 92,1% 5,8% 38,8% 100,8% 5,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2020 15.01.2020 4,1% 5,5% 22,9% 85,1% 4,2% 11,6% 62,6% 2,1%
l-Anteile (GBP) 04.12.2018 04.12.2018 6,0% 51% 34,5% 81,4% 6,1% 44,6% 91,4% 5,9%
I-ACC-Anteile (USD) 04.12.2018 04.12.2018 13,0% 12,2% 42,4% 92,1% 7,3% 51,7% 100,8% 6,7%
I-ACC-Anteile (GBP) 04.12.2018 04.12.2018 5,9% 51% 34,5% 81,4% 6,1% 44,6% 91,4% 5,9%
W-Anteile (GBP) 04.12.2018 04.12.2018 5,3% 51% 30,5% 81,4% 5,5% 39,2% 91,4% 5,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 04.12.2018 04.12.2018 12,3% 12,2% 38,2% 92,1% 6,7% 46,1% 100,8% 6,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2020 15.01.2020 5,8% 5,5% 33,3% 85,1% 5,9% 21,6% 62,6% 3,8%

Vergleichsindex: MSCI World (netto).
Vergleichsbenchmark fir SGD hedged: MSCI World (Net) abgesichert gegen SGD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 21,274 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung
der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
sorgten eine mdBige Inflation, Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern,
auch wenn eine Zinserhdhung durch die Bol im Juli 2024 zu Marktvolatilitét
fihrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg
von Donald Trump im November zundchst Optimismus, doch spéter schlug die
Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf
Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die
Mdérkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis Uber die
Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitét
verschdrfte sich im April 2025, als die USA umfassende Zélle ankindigten und
dann aussetzten. Die meisten Schlisselregionen schlossen hoher, wobei die
Gewinne im Vereinigten Konigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne
Japan angefiihrt wurden.

Der Teilfonds verzeichnete eine positive Rendite, blieb aber im Berichtszeitraum
hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Aktienauswahl in den Segmenten
Halbleiter & Halbleiterausristung und Technologie-Hardware, Speicher &
Peripheriegerdte schmdilerte die Rendite. Die Aktienauswahl in den Sektoren
Kommunikationsausristung und  Einzelhandel mit breitem Sortiment hat
wertsteigernd gewirkt. Das fehlende Engagement bei dem Halbleiterentwickler
Nvidia leistete den grofiten Beitrag zu den relativen Renditen wdhrend des
Berichtszeitraums. Der Verzicht auf eine Position in einem anderen grofien
Halbleiterhersteller, Broadcom, trug ebenfalls zur relativen Wertentwicklung bei,
da sich die Anleger aufgrund von Zollbesorgnissen weiterhin aus dem breiteren
Technologiesektor zurickzogen. Die Position im schwedischen
Telekommunikationsausriister Ericsson (LM) Tele hat gewonnen, nachdem die
Ertréige im ersten Quartal die Erwartungen der Analysten Ubertroffen haben, da
die Mobilfunkbetreiber ihre Ausgaben fir die 5G-Ausriisstung des Unternehmens
erhdht haben. Die Beteiligung am chinesischen E-Commerce-Unternehmen
Alibaba trug zur Wertentwicklung bei. Das Unternehmen meldete
Quartalsergebnisse, die aufgrund des Wachstums im Cloud-Geschéft, zu dem
auch seine Kl-nitiativen gehoren, iber den Schétzungen lagen.

Die zunehmenden Handelsspannungen zwischen den USA und dem Rest der
Welt haben zu einer breiten Volatilitéit der Mdrkte und zu Ausverkdufen gefihrt.
Der Technologiesektor ist aufgrund seiner Abhdngigkeit von globalen
Lieferketten und seiner Sensibilitdt fir das Vertrauen von Unternehmen und
Verbrauchern gegen diese Volatilitdt nicht immun und stand unter erheblichem
Verkaufsdruck. Vor dem aktuellen Markthintergrund ist ein ausgewogenes
Verhdltnis zwischen Risiko und Ertrag von entscheidender Bedeutung, da eine zu
defensive Ausrichtung das potenzielle Risiko im Portfolio erhdhen kann. Daher
ist es wichtig, zu diversifizieren, und die Verfigbarkeit eines globalen
Opportunitdtssets bietet dem Portfoliomanager die Flexibilitét, das Portfolio so
zu positionieren, dass ein Gleichgewicht zwischen defensiven und offensiven
Elementen hergestellt wird. Der Manager meidet weiterhin Unternehmen, denen
es an soliden Bilanzen oder Preissetzungsmacht mangelt, und zielt auf
Bewertungsverschiebungen bei fundamental starken Unternehmen ab, wéhrend
er selektiv Chancen in Branchen nutzt, die sich in der zyklischen Talsohle
befinden und fiir einen Aufschwung bereit sind. Das Portfolio soll das Risiko

eines dauerhaften Kapitalverlustes minimieren, indem Unternehmen mit
schwachen Bilanzen oder begrenzter Preissetzungsmacht vermieden werden.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) )

Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.510.357.850 7,10
Microsoft 1.201.456.388 5,65
Apple 887.621.359 4,17
Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) 689.357.370 3,24
Amazon.com 647.810.253 3,05
Microchip Technology 619.562.849 2,91
Alphabet (A) 618.117.303 2,91
Texas Instruments 534.782.566 2,51
Workday (A) 454.199.521 2,13
Meta Platforms (A) 375.690.121 1,77

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Anteiskiasse Auflognge Waretwce Aniiiese
A-Anteile (EUR) 01.09.1999 30.09.1999  2,3%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 1,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.04.2015 16.04.2015  2,3%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24.042019  538%
A-ACC-Anteile (SGD) 13.06.2018 13.06.2018 4,0%
A-ACC-Anteile (USD) 09.04.2014 09.04.2014  8,6%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.07.2018 11.07.2018 5,6%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 24.04.2024 24.042024  65%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 24.04.2024 24.04.2024 7,7%
A-ACC-Anteile (RMB) (hedged) 13.12.2023 13.12.2023 5,1%
A-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 11.10.2023 11.10.2023 5,4%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 03.06.2015 03.06.2015 7,4%
B-ACC-Anteile (USD) (hedged) 22.03.2023 22.03.2023 6,6%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 1,3%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 1,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 1,5%

Netto-

vermdgen

(%)

USA 56,96

China 7,86

Taiwan Area 7,10

Netherlands 4,37

Korea 3,93

France 3,36

Sweden 3,24

Japan 3,09

UK 2,82

Ireland 2,26

Spain 1,27

Switzerland 1.10

Fiinf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* A Isklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert

5,4% 116,4% 125,8% 16,7% 542,6% 586,8% 7,5%
5,0% 112,0% 121,3% 16,2% 464,0% 519,6% 7,3%
5,4% 116,3% 125,8% 16,7% 362,1% 368,0% 16,5%
9,0% 147,7% 159,8% 19,9% 203,5% 230,2% 20,2%
7,3% 108,0% 117,3% 15,8% 168,3% 177,2% 15,4%
12,0% 124,5% 134,3% 17,6% 478,2% 486,1% 17,2%
10,3% 111,4% 119,6% 16,2% 155,8% 160,4% 14,8%
11,3% - - - 6,7% 11,4% 6,6%
13,2% - - - 7,9% 13,2% 7,8%
8,2% - - - 13,8% 15,9% 9,8%
9,7% - - - 25,8% 30,6% 15,9%
11,7% 133,8% 143,4% 18,5% 405,9% 415,0% 17,8%
11,7% - - - 39,6% 58,5% 17,1%
5,4% - - - 16,8% 20,7% 11,2%
5,4% 111,1% 125,8% 16,1% 382,1% 429,5% 19,1%
5,4% 108,4% 125,8% 15,8% 193,8% 287,8% 4,5%

*Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global IT (5 % Capped), danach der MSCI AC World IT (netto).

Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: MSCI AC World IT (Net) abgesichert gegen CNY.
Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI AC World IT (Net) abgesichert gegen CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World IT (Net) abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI AC World IT (Net) abgesichert gegen PLN.
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: MSCI AC World IT (Net) abgesichert gegen SGD.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI AC World IT (Net) abgesichert gegen USD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs-  Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ. annualisiert kumulativ kumulativ. annualisiert
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 3,3% 5,4% 127,5% 125,8% 17,9% 277,7% 268,8% 18,6%
I-ACC-Anteile (GBP) 27.03.2024 27.03.2024 2,8% 5,0% - - - 1,2% 0,1% 1,1%
I-ACC-Anteile (USD) 16.08.2016 16.08.2016 9,7% 12,0% 136,1% 134,3% 18,7% 364,1% 357,9% 19,3%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 27.11.2019 27.11.2019 6,6% 10,3% 122,3% 119,6% 17,3% 122,7% 121,8% 15,9%
I-CDIST (G)-Anteile (EUR) 22.05.2024 22.05.2024 - - - - - -1,6% -1,9% -
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 2,8% 5,0% 121,3% 121,3% 17,2% 698,7% 629,0% 20,5%
X-ACC-Anteile (EUR) 11.10.2023 11.10.2023 4,2% 5,4% - - - 25,0% 25,2% 15,4%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 3,2% 5,4% 125,7% 125,8% 17,7% 702,8% 685,3% 19,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 3,1% 5,4% 125,7% 125,8% 17,7% 1.480,0% 1.256,3% 17,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.02.2017 23.02.2017 9,6% 12,0% 134,2% 134,3% 18,6% 299,1% 306,9% 18,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 15.09.2016 15.09.2016 6,4% 10,3% 120,5% 119,6% 17,1% 298,3% 293,3% 17,4%

*Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 der FTSE Global IT (5 % Capped), danach der MSCI AC World IT (netto).

Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: MSCI AC World IT (Net) abgesichert gegen CNY.

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI AC World IT (Net) abgesichert gegen CZK.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World IT (Net) abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI AC World IT (Net) abgesichert gegen PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: MSCI AC World IT (Net) abgesichert gegen SGD.

Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI AC World IT (Net) abgesichert gegen USD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,558 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Globale Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Moderate Inflation, lockere
Geldpolitik, robustes globales Wachstum und KonjunkturmaBnahmen in China
unterstitzten die Aktien in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums, obwohl eine
Zinserhdhung der Bol im Juli 2024 zu Marktvolatilitét fihrte. In der zweiten
Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlisieg von Donald Trump
im November zundichst Optimismus, doch spdter schlug die Stimmung wegen
der Vorsicht der US-Fed in Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2025 und der
Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die Volatilitét verscharfte sich im April
2025, als die USA umfassende Zélle ankindigten und dann wieder aussetzten.
Vor diesem globalen Hintergrund schlossen die meisten wichtigen Regionen
hoher, angefiihrt von UK, Europa ohne UK und Pazifik ohne Japan. Auf
Sektorebene legten Finanz-, Versorgungs- und Kommunikationsdienstleistungen
kraftig zu, wéhrend der Energiesektor den niedrigeren Rohdlpreisen folgte.

Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Die Strategien fir die globale Demografie und die globalen
Verbrauchermarken belasteten die Wertentwicklung aufgrund einer ungiinstigen
Titelselektion. Die Strategie fir den globalen Gesundheitssektor belastete die
Renditen, da der Gesundheitssektor hinter den breiteren globalen
Aktienmdrkten zurickblieb. Die Strategie der globalen Finanzdienstleistungen
unterstiitzte die Wertentwicklung, da der Finanzsektor eine starke Performance
zeigte.

Global Thematic Opportunities Fund ®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Microsoft 59.725.838 3,83
NVIDIA 53.384.801 3,43
Alphabet (A) 35.946.485 2,31
US Treasury 4,223% 03/07/2025 30.884.728 1,98
US Treasury Bill 4,252% 12/06/2025 30.884.402 1,98
Siemens Energy 29.046.370 1,86
Visa 24.364.565 1,56
JPMorgan Chase 23.842.961 1,53
US Treasury Bill 4,248% 17/06/2025 23.533,470 1,51
US Treasury Bill 4,24% 20/06/2025 23.530.736 1,51

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Netto-
. - ) . . . vermdgen
Das Portfolio strebt ein langfristiges Kapitalwachstum an und investiert in Aktien, (%)
die von strukturellen oder sdkularen Verdnderungen der wirtschaftlichen und USA 54 49
sozialen Faktoren profitieren konnen. Dazu kdnnen Themen wie disruptive 4
Technologien, demografische Verdnderungen und Klimawandel gehéren. Im UK 5,26
Laufe des Jahres wurde das Engagement in der Strategie der globalen F 525
Verbrauchermarken reduziert. Stattdessen wurden neue Verbraucherpositionen rance /
mit Schwerpunkt auf Luxus-, Basiskonsumgiter- und diskretiondren Segmenten Japan 4,70
hinzugefiigt, um mehr Flexibilitdt bei der Allokation in diese Teilsektoren zu G 160
bieten. Die Wasser- und Abfallstrategie wurde aufgrund der schwachen ermany 4
Aussichten und der kurzfristigen politischen Risiken verkauft. In der Zwischenzeit Ireland 2,97
wurde die Strategie fir globale Finanzdienstleistungen aufgrund der Tai A 231
verbesserten Aussichten fir das Wachstum der Darlehen eingefiihrt. AuBerdem aiwan Area i
wurde eine neue Verteidigungsstrategie hinzugefiigt, die das Potenzial fir Canada 2,13
hohere Verteidigungsausgaben in Europa widerspiegelt. Italy 211
China 1,88
Netherlands 1,69
Singapore 1.53
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert ' lativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 31.12.1991 31.12.1991 3,7% 11,8% 40,2% 83,3% 7,0% 656,6% 1.056,7% 6,3%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 -2,4% 5,2% 35,0% 76,6% 6,2% 253,2% 444,2% 6,1%
A-ACC-Anteile (USD) 03.07.2006 03.07.2006 3,7% 11,8% 40,2% 83,3% 7,0% 131,2% 275,0% 4,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -2,4% 5,2% 35,1% 76,6% 6,2% 159,6% 322,3% 5,2%
A-ACC-Anteile (HKD) 14.04.2021 14.04.2021 2,8% 10,9% - - - -2,3% 27,8% -0,6%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 1,0% 8,8% - - - 12,3% 42,5% 3,2%
D-ACC-Anteile (EUR) 28.07.2021 28.07.2021 2,9% 5,2% - - - -1,6% 27,1% 0,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 -3,1% 5,2% - - - -0,5% 34,1% 0,1%
I-ACC-Anteile (USD) 14.04.2021 14.04.2021 4,8% 11,8% - - - 2,1% 28,0% 0,5%
W-Anteile (GBP) 28.04.2021 28.04.2021 -1,9% 4,8% - - - 3,9% 31,3% 1,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -1,9% 4,8% 38,1% 73,1% 6,7% 128,2% 215,7% 7,7%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 4,6% 11,8% 46,3% 83,3% 7,9% 105,6% 180,8% 6,4%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 -1,6% 5,2% 40,7% 76,6% 7,1% 144,5% 233,9% 8,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 4,6% 11,8% 46,2% 83,3% 7,9% 150,8% 257,1% 5,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 14.04.2021 14.04.2021 -1,6% 5,2% - - - 6,9% 34,7% 1,7%
28.04.2021 28.04.2021 -3,1% 5,2% - - - -0,5% 34,1% 0,1%

*Vergleichsindex: Bis 31.12.1997 der FTSE World, danach der MSCI World (netto).

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 653 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die Aktien in China und Hongkong legten zu, da die chinesische Regierung
kohdrente KonjunkturmafBinahmen zur Wiederbelebung der Wirtschaft und zur
Verbesserung der Fundamentaldatumn ergriffen hat. Die Aussicht auf Chinas KI-
Entwicklung nach der Verdffentlichung des kosteneffizienten Kl-Modells des
lokalen Start-ups DeepSeek und dessen breite Anwendung in verschiedenen
Branchen stérkte das Vertrauen der Anleger in die technologischen Féhigkeiten
chinesischer Unternehmen erheblich, was zu einer Neubewertung chinesischer
Vermogenswerte filhrte. Auch taiwanesische Aktien verzeichneten eine starke
Wertentwicklung, angetrieben von einer Rallye bei Technologieunternehmen
und einem positiven Ausblick auf die Nachfrage im Bereich der kinstlichen
Intelligenz.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter dem Vergleichsindex zuriick, was
primdr auf ungiinstige Positionen in den Sektoren IT und Nicht-Basiskonsumgiiter
zuriickzufihren war. Der IT-Sektor gab deutlich nach, wobei eine untergewichtete
Position in Xiaomi und das Engagement in Wiwynn die Wertentwicklung negativ
beeinflussten. Auch die verbrauchernahen Unternehmen New Oriental Education
& Technology Group und PDD Holdings standen vor Herausforderungen. Positiv
ist zu vermerken, dass die Aktienauswahl im Bereich der Kommunikationsdienste
dank starker Wertentwicklung von ByteDance und Tencent Holdings zu den
Gewinnen beitrug, wdhrend die Renditen durch den Verzicht auf eine
Beteiligung an Baidu gestdrkt wurden. Die strategische Position von Mao

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Tencent Holdings 64.500.846 9,89
Taiwan Semiconductor Manufacturing 59.801.032 9,16
Alibaba Group Holding (CN) 59.403.502 9,10
MediaTek 26.259.799 4,02
China Construction Bank (H) 23.092.174 3,54
Trip.com Group 20.460.655 3,14
Hong Kong Exchanges & Clearing 19.819.364 3,04
China Merchants Bank (H) 15.508.883 2,38
NetEase 14.110.828 2,16
PDD Holdings ADR 13.542.029 2,08

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Geping Cosmetics hat wertsteigernd gewirkt. Die untergewichtige Allokation in Netto-
Hon Hai Precision Industry trug ebenfalls positiv zu den Renditen bei, da die vermogen
Aktien des Unternehmens im Berichtszeitraum einen Rickgang verzeichneten. (%)
China 65,84
Die Manager konzentrieren sich auf Bereiche, die in den ndchsten drei bis finf Taiwan Area 24,87
Jahren ein nachhaltiges Qualitéitswachstum ermdéglichen. Aufgrund der Bottom- H K SAR Chi 554
up-Titelauswahl hat der Teilfonds ein ibergewichtetes Engagement in China und ong ®ong ina '
eine untergewichtete Allokation zu Hongkong und Taiwan. Ausgewdihlte Titel in Ireland 3,07
den Bereichen Konsum und Rohstoffe gehdren zu den wichtigsten Positionen im Si 044
Portfolio. Die Position der Alibaba Group wird aufgrund seiner starken Position ingapore 4
im E-Commerce-Sektor und der Wachstumsaussichten seines Cloud-Geschdifts Bermuda 0,00
bevorzugt. MediaTek, ein bedeutendes Chipdesign-Unternehmen in Taiwan, und
die China Merchants Bank, eine fihrende, auf den Einzelhandel ausgerichtete
Bank in Ching, sind die anderen Schlisselpositionen im Portfolio.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
! Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 7,0% 18,8% -3,5% 18,7% 0,7% 2.918,9%  2.999,8% 10,3%
A-Anteile (SGD) 09.07.2008 09.07.2008 2,4% 13,7% -10,6% 10,1% -2,2% 119,3% 121,1% 4,8%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 7,0% 18,8% -3,5% 18,7% 0,7% 21,8% 39,6% 2,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 05.05.2016 05.05.2016 0,8% 11,7% -7,0% 14,4% -1,4% 55,3% 87,4% 5,0%
A-ACC-Anteile (NOK) 25.04.2018 25.04.2018 0,3% 11,2% -2,4% 20,5% -0,5% 24,3% 53,4% 3,1%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 0,2% 11,7% 9,3% 14,4% -1,9% 49,9% 88,3% 4,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 0,0% 11,7% -10,4% 14,4% -2,2% 161,2% 179,3% 4,0%
I-ACC-Anteile (USD) 16.03.2017 16.03.2017 8,1% 18,8% 1,6% 18,7% 0,3% 38,1% 49,2% 4,1%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 2,7% 13,7% 9,7% 10,1% -2,0% 21,5% 40,2% 2,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 7,9% 18,8% 0,7% 18,7% 0,1% 149,0% 110,2% 5,5%

*Vergleichsindex: Bis 30.04.2001 der Hang Seng, bis 29.06.2007 der MSCI Golden Dragon plus 10 % HSBC, danach der MSCI Golden Dragon (netto).
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 616 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die Aktien in China und Hongkong legten zu, da die chinesische Regierung
kohdrente KonjunkturmaBinahmen zur Wiederbelebung der Wirtschaft und zur
Verbesserung der Fundamentaldatumn ergriffen hat. Die Aussicht auf Chinas KI-
Entwicklung nach der Verdffentlichung des kosteneffizienten Kl-Modells des
lokalen Start-ups DeepSeek und dessen breite Anwendung in verschiedenen
Branchen stérkte das Vertrauen der Anleger in die technologischen Féhigkeiten
chinesischer Unternehmen erheblich, was zu einer Neubewertung chinesischer
Vermogenswerte filhrte. Auch taiwanesische Aktien verzeichneten eine starke
Wertentwicklung, angetrieben von einer Rallye bei Technologieunternehmen
und einem positiven Ausblick auf die Nachfrage im Bereich der kinstlichen
Intelligenz.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter dem Vergleichsindex zuriick, was
primdér auf ungiinstige Positionen in den Sektoren Informationstechnologie (IT)
und Nicht-Basiskonsumgiter zuriickzufihren war. Der [T-Sektor gab deutlich
nach, wobei eine untergewichtete Position in Xiaomi und das Engagement in
Wiwynn die Wertentwicklung negativ beeinflussten. Auch die verbrauchernahen
Unternehmen New Oriental Education & Technology Group und PDD Holdings
standen vor Herausforderungen. Positiv ist zu vermerken, dass die
Aktienauswahl im  Bereich der Kommunikationsdienste dank starker
Wertentwicklung von ByteDance und Tencent Holdings zu den Gewinnen
beitrug, wahrend die Renditen durch den Verzicht auf eine Beteiligung an Baidu
gestdrkt wurden. Die strategische Position von Mao Geping Cosmetics hat
wertsteigernd gewirkt. Die untergewichtige Allokation in Hon Hai Precision
Industry trug ebenfalls positiv zu den Renditen bei, da die Aktien des
Unternehmens im Berichtszeitraum einen Rickgang verzeichneten.

Die Manager konzentrieren sich auf Bereiche, die in den ndichsten drei bis finf
Jahren ein nachhaltiges Qualitdtswachstum erméglichen. Aufgrund der Bottom-
up-Titelauswahl hat der Teilfonds ein Ubergewichtetes Engagement in China und
eine untergewichtete Allokation zu Hongkong und Taiwan. Ausgewdihlte Titel in
den Bereichen Konsum und Rohstoffe gehdren zu den wichtigsten Positionen im
Portfolio. Die Position der Alibaba Group wird aufgrund seiner starken Position
im E-Commerce-Sektor und der Wachstumsaussichten seines Cloud-Geschdifts
bevorzugt. MediaTek, ein bedeutendes Chipdesign-Unternehmen in Taiwan, und
die China Merchants Bank, eine fihrende, auf den Einzelhandel ausgerichtete
Bank in Ching, sind die anderen Schlisselpositionen im Portfolio.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Tencent Holdings 60.776.947 9,86
Taiwan Semiconductor Manufacturing 56.537.044 9,17
Alibaba Group Holding (CN) 55.274.930 8,97
MediaTek 24.450.230 3,97
China Construction Bank (H) 22.347.767 3,63
Hong Kong Exchanges & Clearing 18.682.863 3,03
Trip.com Group 18.608.478 3,02
China Merchants Bank (H) 15.204.787 2,47
NetEase 13.225.068 2,15
PDD Holdings ADR 12.714.231 2,06

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Anteilsklasse
kumulativ

3,2%

Auflegungs- Wertentwick-
Datum lung von

16.05.2011 16.05.2011

Anteilsklasse

S-ACC-Anteile (SGD)

*Vergleichsindex: MSCI AC World (Net).

Netto-
vermdégen
(%)
China 65,73
Taiwan Area 24,64
Hong Kong SAR China 5,45
Ireland 3,39
Singapore 0,42
Bermuda 0,00
Fiinf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* A Isklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
13,7% -6,2% 10,1% -1,3% 102,1% 95,9% 5,2%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 227 Mio. EUR

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Iberische Aktien erzielten im 12-Monats-Zeitraum hohe positive Renditen und

Ubertrafen ihre europdischen Konkurrenten. Die politische Unsicherheit in Netto-
Frankreich und Deutschland, die Wahl von Prdsident Trump in den USA und die Marktwert vermégen
anhaltenden geopolitischen Spannungen im Zusammenhang mit dem Ukraine- (EUR) (%)
Russland-Konflikt sorgten fir Gegenwind, der jedoch durch eine moderate

Inflation, sich verbessgernde Wirtsc%aftsindikatorer{ und die Widerstandsfahigkeit Banco Santander (ES) 20.876.948 9.21
der Unternehmen weitgehend weitgehend aufgehoben wurde. Als Reaktion auf Iberdrola 17.885.353 7,89
die nachlassende Inflation und das geddmpfte Wachstum senkte die EZB ihre Industria de Diseno Textil 15.197.302 6,71
Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte — die erste Senkung seit 2019 — und lief8 Amadeus IT Group 12.748.868 563
im Laufe des Berichtszeitraums sechs weitere Senkungen folgen. Diese - .
politischen Mafinahmen haben die Marktstimmung gestitzt. Der anféngliche Banco Comercial Portugue 9.624.373 425
Optimismus nach den US-Wahlen wurde durch erneute Zolldrohungen gegen Redeia 9.267.557 4,09
EU-Importe geddmpft, was die Aktien Anfang 2025 kurzzeitig belastete. Die Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 8.940.026 3,95

Volatilitét wurde auch durch die Besorgnis iber die Bewertungen von

Technologieunternehmen nach der Auflegung eines effizienten KI-Modells durch Aena SME 8.544.887 377
das chinesische Unternehmen DeepSeek angeheizt. Dennoch stiitzten robuste Indra Sistemas 8.077.635 3,56
Ertrdge, ein relativ geringes Engagement im Technologiesektor, der Optimismus Grenergy Renovables 7.476.746 3,30

in Bezug auf die Losung des Konflikts in der Ukraine und hohere
Verteidigungsausgaben in Europa die Mdrkte.

Der Teilfonds erwirtschaftete positive Renditen und blieb auf Bruttobasis hinter GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
dem Index zuriick; auf Basis der Nettorenditen erzielte er jedoch eine leicht

unterdurchschnittliche Performance. Die Titelauswahl war ein positiver Faktor fir Netto-
die relativen Renditen, obwohl die Sektorpositionierung die Wertentwicklung vermégen
belastete. Auf Sektorebene sorgte die Untergewichtung von Energie und (%)
Rohstoffen in Verbindung mit dem Ubergewichteten Engagement in IT-Namen fir Spain 80 14
einen relativen Mehrwert. Die grofiten Beitrdige zur relativen Rendite leisteten ’

Indra Sistemas und Grenergy Renovables. Der Verzicht auf den Anteilsbestand Portugal 10,09

von EDP Renovaveis und Repsol wirkte sich ebenfalls positiv auf die

. L . L ) Ireland 2,71

Wertentwicklung aus. Die ibergewichtete Positionierung in den Sektoren -
Gesundheitswesen und Industrie schmdlerte jedoch die Rendite. Zu den gréfiten Brazil 2,09
Verlierern gehdrten Farma Rovi, HBX Group und Acciona Energias. Netherlands 1,91
Der Teilfonds strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an, indem er in ein
diversifiziertes Portfolio investiert, das hauptséchlich aus spanischen und
portugiesischen Aktien besteht. Der Fokus liegt darauf, Aktien zu ermitteln, bei
denen die Anlagethese von einer erwarteten Verdéinderung der
Wachstumswahrnehmung als externe oder interne Verdnderung bestimmt wird.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

! Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 21,9% 22,6% 85,1% 107,2% 13,1% 2.073,5%  1.289,2% 9,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 21,9% 22,6% 85,1% 107,2% 13,1% 171,3% 82,7% 5,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 21,0% 22,6% 78,3% 107,2% 12,3% 243,2% 119,6% 51%
I-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2016 03.06.2016 23,0% 22,6% 94,6% 107,2% 14,2% 101,8% 99,4% 8,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 22,9% 22,6% 93,2% 107,2% 14,1% 168,0% 76,6% 5,9%

*Vergleichsindex: Zusammengesetzter Index bestehend aus: bis 31.12.2001 80 % Madrid Stock Exchange und 20 % Lisbon BVL; Zusammengesetzter Index bestehend aus: bis 31.05.2002 80 % MSCI
Provisional Spain (Net) und 20 % MSCI Provisional Portugal (Net) ; Zusammengesetzter Index bestehend aus: bis 30.07.2024 80 % MSCI Spain (Net) und 20 % MSCI Provisional Portugal (Net);
danach ein zusammengesetzter Index bestehend aus: 80 % IBX 35 (Net) und 20 % Portugese Stock Net Index.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 2,923 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die indischen Aktien beendeten den Berichtszeitraum im positiven Bereich.
Ausléndische institutionelle Anleger beendeten ihre Verkaufswelle und wurden
in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums neben inldndischen institutionellen
Anlegern zu Nettokdufern indischer Aktien. Was die Wirtschaft betrifft, so ist die
Inflationsrate im Mdrz stark zuriickgegangen. Die jingste Zahl blieb hinter den
Markterwartungen zuriick und fiel auch unter das Toleranzband der indischen
Zentralbank (RBI), das einen Mittelwert von 4 % vorsieht. Die RBI senkte den
Benchmark-Repo-Satz um 25 Basispunkte auf 6.00 % und &nderte auerdem den
geldpolitischen Kurs von ,neutral” auf ,akkommodierend”. Nach einer Periode
robusten BIP-Wachstums zeigen die jingsten Datumn fir 2024 eine
Verlangsamung auf 6.4 %, gegeniiber 7.3 % BIP-Wachstum im gleichen Zeitraum
des Vorjahres. Diese Verlangsamung wird auf mehrere Faktoren zuriickgefiihrt,
wie z. B. eine Verlangsamung der Verbraucherausgaben und schwdchere
Investitionen des Privatsektors.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Positive Branchenbeitréige kamen vor allem aus dem
Gesundheitswesen und dem Energiesektor. Fortis Healthcare steigerte die Rendite
erheblich. Bei den Finanzwerten trugen die HDFC Bank und die ICICI Bank
ebenfalls zur Wertentwicklung bei. Auf der anderen Seite haben Rohstoffe und
Industriewerte die Wertentwicklung beeintréichtigt. Das fehlende Engagement in
Mahindra & Mahindra und Kotak Mahindra Bank belastete die Rendite.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

ICICI Bank 291.317.506 9,97
HDFC Bank 150.752.253 5,16
HDFC Bank ADR 136.774.754 4,68
HCL Technologies 135.042.337 4,62
Axis Bank 133.778.241 4,58
Fortis Healthcare 98.817.952 3,38
Infosys ADR 97.419.300 3,33
Maruti Suzuki (IN) 85.255.633 2,92
Bharti Airtel 84.956.743 2,91
Godrej Consumer Products 72.519.287 2,48

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Netto-
vermdégen
Der Portfoliomanager ist der Ansicht, dass die Aktienmdrkte bestenfalls semi- g(%)
effizient sind, was zu Preisanomalien fihrt. Daher ist ein researchgestitzter Fi " h 3424
Bottom-up-Ansatz bei der Auswahl von Aktien der beste Weg, um diese inanzunternehmen 4
Chancen zu nutzen, und ist der grofite Treiber fir die Anlagerenditen. Der Consumer Discretionary 15,75
Teilfonds hat eine qualitéits- und wachstumsorientierte Tendenz — er bevorzugt T 1228
nachhaltige Unternehmen, die Marktfihrer in Sektoren sind, die von den starken 4
strukturellen Wachstumschancen Indiens profitieren, von starken Management- Gesundheitswesen 10,52
Teams gefiihrt werden und zu angemessenen Bewertungen erhdiltlich sind. In Rohstoft 751
jungster Zeit wurden die Positionen des Teilfonds in defensiven Sektoren onstotte 4
angesichts der hohen Marktbewertungen und der Verlangsamung des Industrie 6,59
Ertragswachstums geringfiigig vergroBert. Insgesamt hdlt der Teilfonds ein Basisk ot 418
Ubergewichtetes Engagement in Finanzwerten des privaten Sektors und Nicht- asiskonsumgoter 4
Basiskonsumgitern. Kommunikationsdienstleister 2,91
Offener Fonds 2,70
Immobilien 2,23
Energie 1,80
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ ' lativ ' lativ =« lisiert ' lativ ' lativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 23.08.2004 23.08.2004 6,7% 4,3% 106,3% 133,2% 15,6% 719,0% 925,0% 10,7%
A-Anteile (EUR) 23.08.2004 23.08.2004 0,4% -1,9% 98,8% 124,7% 14,7% 777,7% 1.000,7% 11,1%
A-Anteile (GBP) 23.08.2004 23.08.2004 0,1% 2,3% 94,8% 120,2% 14,3% 1.010,0%  1.292,8% 12,3%
A-Anteile (SGD) 27.08.2007 27.08.2007 2,2% 0,2% 91,1% 116,3% 13,8% 120,1% 163,4% 4,6%
A-ACC-Anteile (USD) 11.04.2018 11.04.2018 6,7% 4,3% 106,3% 133,2% 15,6% 69,1% 92,1% 7,7%
A-ACC-Anteile (RMB) (hedged) 24.04.2024 24.04.2024 3,5% 0,2% - - - 4,9% 1,4% 4,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 27.05.2020 27.05.2020 0,3% -1,9% - - - 103,1% 138,1% 15,5%
I-ACC-Anteile (USD) 25.10.2017 25.10.2017 7,8% 4,3% 117,2% 133,2% 16,8% 88,8% 94,4% 8,8%
I-ACC-Anteile (GBP) 09.02.2022 09.02.2022 1,1% 2,3% - - - 21,3% 29,2% 6,2%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 7,6% 4,3% 115,1% 133,2% 16,6% 246,2% 208,6% 11,3%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 1,3% -1,9% 107,3% 124,7% 15,7% 327,1% 282,0% 13,3%
Y-Anteile (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 0,9% 2,3% 103,4% 120,2% 15,3% 340,1% 259,3% 10,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 7,6% 4,3% 115,2% 133,2% 16,6% 206,5% 199,4% 6,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 21.10.2015 21.10.2015 1,3% -1,9% 107,3% 124,7% 15,7% 134,3% 141,2% 9,3%

*Vergleichsindex: MSCI India bis 30.04.2009; danach MSCI India 8 % Capped (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: MSCI India Capped 8 % (Net) abgesichert gegen CNY.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 172 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Indonesische Aktien gaben im Berichtszeitraum nach. Die Verlangsamung im
Jahr 2024 ist auf Abflisse, eine Abwertung der Indonesischen Rupiah (IDR)
gegeniber dem  US-Dollar und schwdchere  Wachstumsprognosen
zurickzufihren. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums ddmpften die
Bedenken iber mégliche Zollerhbhungen nach dem Wahlsieg von Donald
Trump in den USA und die Aufwertung des US-Dollars die Stimmung der Anleger
in Indonesien und an den Mdarkten der gesamten ASEAN-Region. Anfang 2025
gaben die fiskalische Umstrukturierung der neuen Prabowo-Regierung, die
Einrichtung eines neuen staatlichen Teilfonds und das Drei-Millionen-
Wohnungsbauprogramm Anlass zur Sorge Uber eine héhere Belastung durch
staatliche Dienstleistungen.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine deutlich bessere Performance als
seine Benchmark. Die Titelauswahl bei den nicht-zyklischen Konsumgitern war
ein wichtiger Faktor fir die relativen Renditen. Die Position in Japfa Comfeed
gewann, da der Gefligelfutterlieferant fiir die neun Monate bis September 2024
eine deutliche Verbesserung der Nettoertrige meldete, was auf hohere
durchschnittliche Verkaufspreise (ASP) und Absatzmengen in den Segmenten
DOC (Day Old Chick) und Broiler sowie auf niedrigere Futterkosten
zurijckzufihren ist. Auch die Untergewichtung des Konsumgiterunternehmens
Unilever Indonesia erwies sich als lohnend. Indofood Sukses Makmur war ein
weiterer bedeutender Beitrag. Umgekehrt belastete das untergewichtete

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermoégen

(USD) (%)

Bank Mandiri Persero 16.159.943 9,38
Bank Central Asia 14.911.551 8,65
Bank Negara Indonesia Persero (L) 13.631.249 7,91
Bank Rakyat Indonesia Persero 11.117.577 6,45
Telkom Indonesia Persero 9.698.262 5,63
Indofood CBP Sukses Makmur 8.155.122 4,73
Astra International 7.716.303 4,48
Indofood Sukses Makmur 6.923.879 4,02
Mayora Indah 5.489.075 3,19
Indocement Tunggal Prakarsa 4.336.027 2,52

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Engagement in Goto Gojek Tokopedia die relative Rendite. Das Management Netto-
ist sich des Potenzials bewusst, dass der Markt durch das spekulative Interesse vermégen
an bereinigten EBITDA-Zahlen und zweideutigen Prognosen sowie durch hdufige (%)
Umstrukturi_erunger! und Neuqussifizierunggn von Finanzdatumn in Aufregung Finanzunternehmen 36,07
versetzt wird. Er ist nach wie vor skeptisch, was den Weg von Goto zur - —
Wertschdpfung  betrifft, und hat Vorbehalte hinsichtlich der Qualitdt des Basiskonsumgiiter 17,25
Managements. Kommunikationsdienstleister 9,38
Industrie 7,48
Der Manager verfolgt einen fundamentalen Bottom-up-Anlageansatz, der von E - 738
der Titelauswahl, Branchenanalysen und Nachhaltigkeitsbewertungen getragen nergie 4
wird. Der Fokus liegt darauf, fehlbewertete Anlagechancen mit attraktiven Rohstoffe 6,82
Risiko/Rendite-Profilen v finden. Seit der Ubernahme des c Discreti 5 30
Teilfondsmanagements hat das Management die Anzahl der Positionen im onsumer Discretionary 4
Teilfonds von 55 im Mdrz 2024 auf 44 per Ende Mdarz 2025 konsolidiert. Der Immobilien 3,93
Teilfonds hat eine Ubergewichtete Allokation in den Sektoren Finanzwerte, G dheit 236
Basiskonsumgiter und Immobilien. esundheliswesen ’
Versorgungsunternehmen 1,28
Offener Fonds 1,21
IT 0.47
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
ntelisklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 05.12.1994 05.12.1994 9.3% -12,0% 20,3% 12,6% 3,8% 142,3% 38,1% 3,0%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -8,5% -12,0% 25,4% 12,6% 4,6% 2,6% -19,4% 0,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 -8,5% -12,0% 25,6% 12,6% 4,7% 73,4% 13,2% 3,3%

*Vergleichsindex: Bis 29.10.2010 der Jakarta Stock Exchange Composite, danach der MSCI Indonesia IMI Capped 8 %.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 352 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

ltalienische Aktien erzielten im 12-Monats-Zeitraum positive Renditen. Die
politische Unsicherheit in Frankreich und Deutschland sowie die Wahl von
Prasident Trump in den USA sorgten fir Gegenwind, der jedoch durch eine
moderatere Inflation, sich verbessernde Wirtschaftsindikatoren und die
Widerstandsfdhigkeit der Unternehmen weitgehend ausgeglichen werden
konnte. Als Reaktion auf die nachlassende Inflation und das geddmpfte
Wachstum senkte die EZB ihre Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte — die erste
Senkung seit 2019 — und lieB im Laufe des Berichtszeitraums sechs weitere
Senkungen folgen. Der anféngliche Optimismus nach den US-Wahlen wurde
durch erneute Zolldrohungen gegen EU-Importe geddmpft, was die Aktien
Anfang 2025 kurzzeitig belastete. Die Volatilitdt wurde auch durch die Besorgnis
Uber die Bewertungen von Technologien nach der Auflegung des
kostengiinstigen KI-Modells von DeepSeek angeheizt. Dennoch stitzten robuste
Ertrdge, ein relativ geringes Engagement im Technologiesektor, der Optimismus
in Bezug auf die Konfliktlosung in der Ukraine und hohere
Verteidigungsausgaben die Mdrkte.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Das bergewichtete Engagement in Basiskonsumgitern und die Aktienauswahl
in Industriewerten beeintrdchtigten die relativen Renditen. Die Wertentwicklung
bei Nicht-Basiskonsumgitern war uneinheitlich; Verluste aufgrund einer
schwachen Aktienauswahl wurden durch die Ubergewichtete Allokation in

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) %)

UniCredit 33.374.238 9,49
Enel 24.536.638 6,98
Intesa Sanpaolo 21.959.382 6,24
Banca Monte dei Paschi di Siena 16.962.716 4,82
Azimut Holding 13.172.413 3,75
Nexi 12.543.299 3,57
Lottomatica Group 12.340.902 3,51
Mediobanca Banca di Credito Finanziario 11.927.254 3,39
Ferrari (IT) 9.448.747 2,69
FinecoBank Banca Fineco 9.274.427 2,64

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

diesem Sektor mehr als ausgeglichen. Die Auswahl der Aktien im Netto-
Gesundheitswesen war ebenfalls lohnend, ebenso wie das fehlende vermogen
Engagement des Teilfonds in Energietiteln. Auf Aktienebene wurde der (%)
Bremsenherstelle_r Brembo von der tarifbedingten Unsicherheit negativ Finanzunternehmen 39,43
beeinflusst. Der italienische Bankensektor verzeichnete starke Gewinne, die auf - - -
einen Anstieg der Nettogewinne der wichtigsten Banken des Landes Nicht-Basiskonsumgiter 13,06
zuriickzufiihren sind. Infolgedessen schmdilerte die untergewichtige Allokation in Industrie 13.00
Intesa Sanpaolo die Gewinne, wdhrend die Position in Banca Monte Dei Paschi 4
den groBten Beitrag zur Wertentwicklung leistete. Auch das fehlende Versorgungsunternehmen 12,91
Engagement fir ENI hat wertsteigernd gewirkt. T 8,51
Offener Fonds 4,73

Die Manager suchen nach Verdnderungsmdglichkeiten in attraktiv bewerteten G dheit 374
italienischen  Unternehmen, bei denen der Markt das kinftige esundheitswesen '
Wachstumspotenzial aufgrund kurzfristiger Probleme oder falscher Vorstellungen Kommunikationsdienstleister 3,04
nicht erkennt. Ein zusdtzlicher Schwerpunkt liegt auf starken nachhaltigen Basisk it 127
Eigenschaften, einschlieBlich, aber nicht beschrénkt auf Governance und asiskonsumguter .
Uberlegenes  Management  der  Faktoren  Umwelt,  Soziales  und
Unternehmensfiihrung (ESG).
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Isklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 13,7% 14,9% 128,3% 140,8% 18,0% 1.493,4% 791,0% 8,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 13,7% 14,9% 128,4% 140,8% 18,0% 169,1% 216,9% 8,6%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 13,1% 14,9% 122,7% 140,8% 17,4% 107,3% 165,9% 8,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 19.03.2007 19.03.2007 12,8% 14,9% 120,0% 140,8% 17,1% 49,2% 65,7% 2,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.02.2019 27.02.2019 14,9% 14,9% 140,6% 140,8% 19,2% 121,1% 113,5% 13,7%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 14,7% 14,9% 138,4% 140,8% 19,0% 98,2% 111,1% 7,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 14,7% 14,9% 138,4% 140,8% 19,0% 101,6% 65,2% 4,1%

*Vergleichsindex: Bis 31.12.2001 Mailand Banca Commerciale ltaliana; bis 31.05.2002 MSCI Provisional Italy (Net); bis 29.07.2005 MSCI ltaly (Net); bis 29.05.2009 Mailand MIB Telematico;

bis 31.05.2017 MSCI Italy 10/40 Net; danach FTSE Italia All Anteil Index (Net).

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 44,164 Mio. JPY
Kurzbericht des Managers

Der japanische Aktienmarkt gab im Berichtszeitraum leicht nach, als Sorgen
Uber die US-Z6lle und deren Auswirkungen auf die Weltwirtschaft die Stimmung
der Anleger im ersten Quartal 2025 belasteten. In der zweiten Jahreshdlfte 2024
kam es auch zu Gewinnmitnahmen und der sich stérkende Yen belastete die
Gesamtmarktrenditen. Zu Beginn des Berichtszeitraums wurde der Markt in
erster Linie von den Erwartungen an die Politik der Zentralbanken getrieben.
Hierbei standen die BoJ und die US-Notenbank im Mittelpunkt. Die Phase der
Gewinnbekanntgaben des dritten Quartals des Geschdiftsjahres 2024 endete im
Februar und die Gesamtergebnisse Ubertrafen die Markterwartungen. Auf
makrodkonomischer Ebene lag der kurzfristige Leitzins der BoJ am Ende des
Berichtszeitraums bei 0.5 % und damit auf dem hochsten Stand seit 2008.
Unterdessen kiindigte Japans Premierminister Fumio Kishida an, dass er als
Vorsitzender der regierenden Liberaldemokratischen Partei zuriicktreten werde.
Der frilhere Verteidigungsminister Shigeru Ishiba gewann unerwartet die Wahl
zum Regierungschef und schien trotz anfdnglicher gegenteiliger Spekulationen
bereit zu sein, die wichtigsten politischen MaBnahmen der Regierung Kishida
forzusetzen, némlich die Uberwindung der Deflation und der Lohnsteigerungen.
Auf Sektorebene filhrten Kommunikationsdienstleistungen und Finanzwerte die
Gewinner an, wdhrend Grundstoffe, Energie und Versorger die grofiten
Rickgéinge verzeichneten.

Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Die Aktienauswahl in den Sektoren Dienstleistungen und andere
Produkte schmdlerte die Renditen, wdhrend die Auswahl in den Sektoren
Grolhandel und Elektrogerdite positiv. war. Auf Aktienebene reagierte das
Personal-, Technologie- und Medienunternehmen Recruit Holdings empfindlich
auf die Korrekturen bei Technologiewerten und die zunehmende wirtschaftliche
Unsicherheit in den USA, einem wichtigen Markt fir seine Jobsucher-Plattform
Indeed. Auch der Halbleiterproduktionsausrister Tokyo Electron verzeichnete
eine Underperformance. Positiv zu vermerken ist, dass die Position im
Unterhaltungskonzern Sony gewann, da das Unternehmen — angetrieben von
seinen Segmenten Spiele und Musik — ein weiteres starkes Quartal ablieferte
und seine Prognose fiir das Gesamtjahr anhob. Das Unternehmen kiindigte
auBerdem einen Aktienriickkauf in Hohe von 50 Milliarden Yen an.

Der Teilfonds konzentriert sich auf QualitGtsunternehmen mit verbesserten
Nachhaltigkeitseigenschaften und auf solche, die ihre Referenzen im Bereich
Umwelt, Soziales und Governance (ESG) durch aktives Engagement verbessern
kénnen. Zu den gréfiten Sektorenpositionen gehéren Elektrogerdte, Banken und
das Baugewerbe, wo wir einen Anteilsbestand an hochwertigen, nachhaltig
wachsenden Unternehmen halten.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(IPY) (%)

Sony Group 2.82,433.858 6,40
Mitsubishi UFJ Financial Group 2.799.473.789 6,34
Tokio Marine Holdings 2.411.945.142 5,46
Hitachi 2.295.646.520 5,20
Toyota Motor 2.168.814.049 4,91
Sumitomo Mitsui Financial Group 2.109.772.003 4,78
Fujitsu 1.714.914.888 3,88
ITOCHU 1.636.228.460 3,70
Kajima 1.401.243.508 3,17
Keyence 1.398.669.360 3,17

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Anteilkiasse Autoqus Werterwicc Aneiicse
A-Anteile (JPY) 01.10.1990 01.10.1990  -3,5%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004  0,3%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006  2,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006  0,4%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/IPY hedged) 27.04.2022 27.04.2022  -1,7%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014  0,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000  -0,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 24.03.2021 24.03.2021 1,3%
I-ACC-Anteile (USD) (hedged) 24.03.2021 24.03.2021 1,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 14.04.2021 14.04.2021 0,8%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 1,2%
Y-ACC-Anteile (JPY) 22.10.2007 22.10.2007  -2,7%

*Vergleichsindex: TOPIX Total Return Index.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: TOPIX Total Return Index abgesichert gegen USD.

Netto-

vermdgen

(%)

Industrie 20,35

Nicht-Basiskonsumgiter 19,18

Finanzunternehmen 19.14

IT 13,91

Rohstoffe 7,79

Basiskonsumgiter 7,21

Gesundheitswesen 5,51

Kommunikationsdienstleister 3,94

Immobilien 0,98

Fiinf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* A Isklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ  c lisiert k lativ kumulativ  annualisiert

-0,3% 70,1% 105,2% 11,2% 150,2% 201,4% 2,7%
3,5% 22,8% 48,2% 4,2% 85,6% 226,6% 3,0%
5,3% 18,0% 42,7% 3,4% -11,0% 51,4% -0,6%
3,5% 22,9% 48,2% 4,2% 36,0% 126,8% 1,6%
5,3% - - - 39,2% 31,4% 11,6%
4,3% 93,5% 136,9% 14,1% 140,1% 224,6% 8,1%
3,5% 18,3% 48,2% 3,4% -30,2% 61,9% -1,5%
3,5% - - - 5,8% 22,2% 1,4%
4,3% - - - 50,9% 77,2% 10,5%
3,1% - - - 0,9% 18,9% 0,2%
3,5% 28,2% 48,2% 5,1% 102,7% 140,7% 6,3%
-0,3% 77,4% 105,2% 12,1% 70,2% 151,0% 3,1%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 5,959 Mio. JPY
Kurzbericht des Managers

Der japanische Aktienmarkt gab im Berichtszeitraum leicht nach, als Sorgen
Uber die US-Z6lle und deren Auswirkungen auf die Weltwirtschaft die Stimmung
der Anleger im ersten Quartal 2025 belasteten. In der zweiten Jahreshdlfte 2024
kam es auch zu Gewinnmitnahmen und der sich stérkende Yen belastete die
Gesamtmarktrenditen. Zu Beginn des Berichtszeitraums wurde der Markt in
erster Linie von den Erwartungen an die Politik der Zentralbanken getrieben.
Hierbei standen die BoJ und die US-Notenbank im Mittelpunkt. Die Phase der
Gewinnbekanntgaben des dritten Quartals des Geschdiftsjahres 2024 endete im
Februar und die Gesamtergebnisse Ubertrafen die Markterwartungen. Auf
makrodkonomischer Ebene lag der kurzfristige Leitzins der BoJ am Ende des
Berichtszeitraums bei 0.5 % und damit auf dem hochsten Stand seit 2008.
Unterdessen kiindigte Japans Premierminister Fumio Kishida an, dass er als
Vorsitzender der regierenden Liberaldemokratischen Partei zuriicktreten werde.
Der frilhere Verteidigungsminister Shigeru Ishiba gewann unerwartet die Wahl
zum Regierungschef und schien trotz anfdnglicher gegenteiliger Spekulationen
bereit zu sein, die wichtigsten politischen MaBnahmen der Regierung Kishida
forzusetzen, némlich die Uberwindung der Deflation und der Lohnsteigerungen.
Auf Sektorebene filhrten Kommunikationsdienstleistungen und Finanzwerte die
Gewinner an, wdhrend Grundstoffe, Energie und Versorger die grofiten
Rickgéinge verzeichneten.

Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex
zurick. Die  Aktienauswahl in  den  Sektoren  Elektrogerdte  und
Prézisionsinstrumente schmdlerte die Rendite im Jahresverlauf. Die Auswahl der
Wertpapiere in den Segmenten Einzelhandel und Transportausristungen hat
wertsteigernd gewirkt. Auf Aktienebene leistete die Position an Ryohin Keikaku
den grofiten Beitrag zur Rendite. Der Betreiber von MUJI-Geschdften meldete
Quartalsertrége, die aufgrund der verbesserten Rentabilitdt  seines
Inlandsgeschdifts, gesunder Umséitze auf dem chinesischen Festland und
giinstiger Wechselkurse Uber den Schdtzungen lagen. Das Unternehmen hob
auBerdem seine Umsatz- und Gewinnprognosen fir das Gesamtjahr an. Die
Position in Yonex, der grofiten Marke fir Badmintonschldger, trug zu den
Ertrdgen bei, nachdem sie, getragen von der anhaltend starken Nachfrage und
der hoéhere Zugkraft ihrer Strategie, auch Nebenprodukte im Badminton-Sport
wie Bekleidung und Taschen anzubieten, positive Ergebnisse gemeldet hatte.
Auch das fehlende Engagement bei Toyota Motor unterstitzte die relative
Wertentwicklung angesichts der Unsicherheit iber die Zollpolitik der Trump-
Administration und des stérkeren Yen. Innerhalb des Elektrogerdtesektors verlor
die Position an Mitsui High-Tec aufgrund von Bedenken {ber ein langsameres
Wachstum der Ertréige.

Japan bietet nach wie vor eine Fille von wenig erforschten
Wachstumsunternehmen mit mittlerer und kleiner Marktkapitalisierung. Als aktive
Manager, die hier vor Ort ansdssig sind, haben wir die Méglichkeit, nicht nur in
etablierte  Weltmarktfihrer zu investieren, sondern auch weniger bekannte
Unternehmen ausfindig zu machen, bei denen die weniger umfangreiche
Berichterstattung der Analysten oft zu groBartigen, falsch bewerteten Chancen
fihren kann. Die Identifizierung unzureichend erfasster Unternehmen mit
idiosynkratischen ~ Wachstumsquellen stellt eine potenzielle Quelle fir
differenzierte Renditen fir den Teilfonds dar. Der Ubergang zu einer milden
Inflation und die Normalisierung der Geldpolitik in Japan sind sowohl fir die
Binnenwirtschaft als auch fir den Aktienmarkt positiv. Japanische Unternehmen
erhohen auf breiter Front die Preise, und die jingsten Lohnverhandlungen im
Frihjahr fihren zu einem hoéheren Einkommenwachstum, was die Verbraucher
beruhigen wird. Zugleich nehmen die von der Tokioter Bérse angefiihrten
Reformen im Bereich der Unternehmensfiihrung Fahrt auf, und wir erkennen
Fortschritte bei der Rationalisierung von Kreuzbeteiligungen.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(IPY) (%)

Ryohin Keikaku 418.075.377 7,02
Toyota Industries 312.092.077 5,24
Sony Group 218.782.411 3,67
Osaka Soda 200.414.555 3,36
Mizuho Financial Group 198.835.901 3,34
Recruit Holdings 192.350.494 3,23
Keyence 192.322.549 3,23
Hitachi 187.918.844 3,15
Yonex 160.863.774 2,70
IHI 154.078.535 2,59

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Anteiskiasse Aiinge Wermic” Rnttise
A-Anteile (JPY) 06.05.2014 06.05.2014 -4,2%
|I-ACC-Anteile (JPY) 14.08.2006 14.08.2006 -3,3%
Y-ACC-Anteile (JPY) 06.05.2014 06.05.2014 -3,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.07.2016 25.07.2016 0,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 06.05.2014 06.05.2014 -1,5%

*Vergleichsindex: TOPIX Total Return Index.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: TOPIX Total Return Index abgesichert gegen EUR.

Netto-
vermdgen
%)
Industrie 29,51
Nicht-Basiskonsumgiter 24,69
IT 18,22
Rohstoffe 8,81
Finanzunternehmen 7,96
Basiskonsumgiter 4,84
Gesundheitswesen 3,46
Immobilien 1,80
Fiinf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* A Isklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert
-0,3% 57,1% 105,2% 9,5% 159,2% 190,0% 9,1%
-0,3% 65,4% 105,2% 10,6% 165,8% 149,2% 5,4%
-0,3% 63,9% 105,2% 10,4% 183,6% 190,0% 9,9%
3,5% 18,3% 48,2% 3,4% 50,5% 78,2% 4,8%
2,9% 71,0% 118,7% 11,3% 176,9% 195,1% 9,7%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 191,031 Mio. JPY

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Der japanische Aktienmarkt gab im Berichtszeitraum leicht nach, als Sorgen

Uber die US-Z6lle und deren Auswirkungen auf die Weltwirtschaft die Stimmung Netto-
der Anleger im ersten Quartal 2025 belasteten. In der zweiten Jahreshdlfte 2024 Marktwert vermdgen
kam es auch zu Gewinnmitnahmen und der sich stdrkende Yen belastete die (oPY) (%)
Gesamtmarktrenditen. Zu Beginn des Berichtszeitraums wurde der Markt in Hitachi 9.872.420.033 517
erster Linie von den Erwartungen an die Politik der Zentralbanken getrieben. - .

Hierbei standen die BoJ und die US-Notenbank im Mittelpunkt. Die Phase der Toyota Industries 9.380.407.068 491
Gewinnbekanntgaben des dritten Quartals des Geschdiftsjahres 2024 endete im Sumitomo Mitsui Financial Group 9.137.168.087 4,78
Februar und die Gesamtergebnisse Ubertrafen die Markterwartungen. Auf NEC 7.985.546.049 418

makrodkonomischer Ebene lag der kurzfristige Leitzins der BoJ am Ende des

Berichtszeitraums bei 0.5 % und domit auf dem hdchsten Stand seit 2008. Mitsubishi UFJ Financial Group 7.623.067.684 3,99
Unterdessen kiindigte Japans Premierminister Fumio Kishida an, dass er als ITOCHU 7.593.099.812 3,97
Vorsit;gnder der r'egierende'n'Liberql_demoqutischen Partei zurU’cktreten_ werde. Sony Group 7.186.300.389 3,76
Der frilhere Verteidigungsminister Shigeru Ishiba gewann unerwartet die Wahl -

zum Regierungschef und schien trotz anféinglicher gegenteiliger Spekulationen Kinden 6.814.629.379 3,57
bereit zu sein, die wichtigsten politischen MaBnahmen der Regierung Kishida Ryohin Keikaku 6.104.629.014 3,20
forzusetzen, némlich die Uberwindung der Deflation und der Lohnsteigerungen. Obayashi 6.038.570.598 316

Auf Sektorebene filhrten Kommunikationsdienstleistungen und Finanzwerte die
Gewinner an, wdhrend Grundstoffe, Energie und Versorger die grofiten
Rickgéinge verzeichneten.

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Der Fonds blieb im Berichtsjahr leicht hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die

Aktienauswahl im Informations- und Kommunikationssegment schmdlerte die Netto-
Rendite, wdhrend die Titelauswahl im Einzelhandelssektor dazu beitrug. Auf vermégen
Aktienebene leistete die Position in Ryohin Keikaku den gréften Beitrag. Der (%)
Betreiber von MUJI-Geschdften meldete Quartalsertréige, die die Schatzungen Industrie 35 31
der Analysten Ubertrafen. Grund dafir waren die verbesserte Rentabilitcit des - !
Inlandsgeschdfts, die guten Umsdtze auf dem chinesischen Festland und die Finanzunternehmen 21,00
Vorteile giinstiger Wechselkurse. Das Unternehmen hob auBerdem seine Nicht-Basiskonsumgter 15,87
Umsatz- und Gewinnprognosen fiir das Gesamtjahr an. Unterdessen stiegen die
Anteile des IT-Dienstleisters NEC, nachdem das Unternehmen seine IT 7,54
Gewinnprognose fir das Gesamtjahr positiv revidiert hatte, um die Stdrke Versorgungsunternehmen 356
seines Inlandsgeschdfts  widerzuspiegeln, die durch kommunale - - :
Regierungsprojekte und Verteidigungsvertrdge sowie eine verbesserte Basiskonsumgiter 5,47
Rentabilitdt beginstigt wurde. Im Technologiesektor geriet der Hersteller von K ikationsdienstleist 308
elektronischen Bauteilen Taiyo Yuden unter Verkaufsdruck, da die Einfihrung ommunikationscienstetster !
von Handelszéllen durch die USA Befiirchtungen ber eine indirekte Zerstérung Rohstoffe 3,07
der Nachfrage aufkommen lieB. Immobilien 2,26
Energie 1,71
Der Portfoliomanager verfolgt einen Bottom-up-Ansatz fir die Titelauswahl, der G dheit 056
sich auf die Bewertungsanalyse konzentriert. In der Regel bevorzugt er Aktien, esundheliswesen 4
die im Verhdltnis zu ihrer Bilanzqualitat, ihrem Cashflow und ihrem
Ertragswachstumspotenzial unterbewertet sind. Faktoren wie die Kapitalrendite
und die Nachhaltigkeit der Ertrdige sind ebenfalls wichtige Uberlegungen. Das
Management ist weiterhin fiir Sektoren positiv gestimmt, die von einer stdrkeren
Inlandsnachfrage, einer Erholung der Preissetzungsmacht und der Léhne, einer
Normalisierung der Geldpolitik in Japan und der beschleunigten Auflésung
strategischer Anteilsbestéinde profitieren. Schliisselpositionen in Sektoren wie
dem Baugewerbe, den IT-Dienstleistungen, dem Einzelhandel und den
Versorgungsunternehmen sind von den direkten Auswirkungen der US-Zolle
relativ gut isoliert.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ k lativ k lativ. ¢ lisiert k lativ k lativ ¢ lisiert
A-Anteile (JPY) 30.01.2003 30.01.2003 0,4% 0,3% 130,3% 105,2% 18,2% 614,0% 473,9% 9,2%
A-Anteile (EUR) (hedged) 28.03.2011 28.03.2011 1,8% 2,9% 140,4% 118,7% 19,2% 283,1% 277,1% 10,0%
A-ACC-Anteile (JPY) 18.09.2009 18.09.2009 0,4% 0,3% 130,3% 105,2% 18,2% 310,1% 257,8% 9,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 3,5% 3,5% 66,2% 48,2% 10,7% 323,9% 253,9% 9,3%
A-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 14.08.2024 14.08.2024 - - - - - 9,4% 7,7% -
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 3,5% 4,3% 162,0% 136,9% 21,2% 214,9% 214,1% 10,7%
A-MCDIST (G)-Anteile (JPY) 10.04.2024 10.04.2024 -0,5% 0,3% - - - 0,2% -0,3% 0,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) (hedged) 10.04.2024 10.04.2024 3,1% 4,3% - - - 4,0% 4,6% 3,8%
B-Anteile (JPY) 23.01.2024 23.01.2024 -1,3% 0,3% - - - 7,8% 8,6% 6,1%
B-ACC-Anteile (USD) (hedged) 22.11.2023 22.11.2023 1,9% 4,3% - - - 18,6% 24,4% 12,6%
I-ACC-Anteile (JPY) 28.02.2018 28.02.2018 0,6% 0,3% 142,3% 105,2% 19,4% 107,3% 80,3% 10,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 26.06.2024 26.06.2024 - - - - - 4,5% 3,1% -
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.05.2022 11.05.2022 2,5% 2,9% - - - 67,8% 68,1% 19,0%
I-QINCOME (G)-Anteile (GBP) 10.05.2023 10.05.2023 4,3% 3,1% - - - 21,5% 19,4% 10,4%
W-ACC-Anteile (GBP) 27.05.2020 27.05.2020 4,1% 3,1% - - - 55,7% 34,0% 9,4%
Y-ACC-Anteile (JPY) 14.07.2008 14.07.2008 0,4% 0,3% 140,3% 105,2% 19,2% 354,4% 197,9% 9,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 03.06.2013 03.06.2013 4,4% 3,5% 73,4% 48,2% 11,6% 183,2% 140,7% 9.1%
Y-Anteile (EUR) (hedged) 28.02.2018 28.02.2018 2,5% 2,9% 149,5% 118,7% 20,1% 108,0% 88,7% 10,8%
Y-Anteile (USD) (hedged) 09.03.2022 09.03.2022 4,0% 4,3% - - - 90,8% 90,0% 22,8%

*Vergleichsindex: Bis 28.09.2012 der Russell Nomura Total Market Value Index, der MSCI Japan Value (netto) bis 30.01.2015; danach der TOPIX Total Return Index.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: TOPIX Total Return Index abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: TOPIX Total Return Index abgesichert gegen USD.
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: TOPIX Total Return Index abgesichert gegen SGD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 324 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die lateinamerikanischen Aktien gaben im Berichtszeitraum nach und blieben
hinter dem breiteren Index der Schwellenlénder und den entwickelten Mdrkten
zuriick. Die grofiten Mdarkte - Brasilien und Mexiko - verzeichneten negative
Renditen. Brasilien litt unter einer sich verschlechternden Haushaltslage und
einer steigenden Inflation, was die brasilianische Zentralbank zu einer
Anhebung der Zinssatze veranlasste. Die Aktien in Mexiko fielen, da das
Ergebnis der US-Wahlen die Stimmung beeintréchtigte und die Unsicherheit im
Handel erhohte. Im Jahr 2025 kam es in Brasilien und Mexiko zu einer
Erholungsphase, in der ein Teil der im Jahr 2024 verzeichneten Verluste wieder
aufgeholt wurde. Aktien in kleineren Mdrkten wie Peru, Chile und Kolumbien
erzielten positive Renditen.

Der Teilfonds verzeichnete im Berichtszeitraum eine negative Rendite und blieb
hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Auf Lénderebene war die Titelauswahl in
Kanada und Panama (insbesondere Banco Latinoamericano de Comercio
Exterior) wertsteigernd, wdhrend Positionen in Brasilien und Peru die
Wertentwicklung beeintrdchtigten. Die brasilianischen Positionen wie XP
(Investmentmanagementgesellschaft) und Armac Locacao
(Mobilienleasinggesellschaft) sowie das fehlende Engagement bei der
peruanischen Credicorp (Finanzdienstleistungen) schmdlerten die Rendite am
meisten. Das an der Candana notierte Goldminenunternehmen Lundin Gold
sowie die brasilianischen Unternehmen Nu Holdings und Direcional Engenharia

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

NU Holdings (KY) 31.530.415 9,74
Regional 20.558.059 6,35
Inter (US) BDR 19.962.647 6,17
Petroleo Brasileiro (Pref'd) 15.173.221 4,69
Grupo Financiero Banorte 14.468.346 4,47
Banco del Bajio 11.170.924 3,45
Itau Unibanco Holding (Pref'd) 10.942.537 3,38
Grupo Mexico (B) 10.749.828 3,32
Fomento Economico Mexicano (FEMSA) UBD 10.720.888 3,31
Vale 10.000.261 3,09

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

steigerten ihre Gewinne. Netto-
vermdgen
%
Die Manager verfolgen einen Bottom-up-Ansatz des Wachstums durch Qualitét, Brazil 44(22
den sie als Erfolgsgarant ansehen und der sich auf die Uberzeugung stiitzt, dass razi 4
Unternehmen, die viel LiquiditGt generieren und robuste Bilanzen aufweisen, Mexico 29,72
mittel- bis langfristig die attraktivsten Chancen fir Anleger bieten. Der P 451
Finanzsektor ist grofte absolute Position. Den Managern gehdren brasilianische e ’
Unternehmen wie die Digitalbank Nu Holdings, Inter & Co (die Chile 3,28
Holdinggesellschaft der Banking-App Banco Inter) und der Finanzdienstleister Canad 289
Itau Unibanco sowie die mexikanische Regional Bank und die Grupo Financiero anada 4
Banorte. Unter den Industriewerten gehéren Flughafenbetreiber wie Grupo Ireland 2,66
Aeroportuario del Pacifico und Grupo Aeroportuario del Centro Norte zu den P 229
wichtigsten Positionen des Portfolios. anama i
USA 1,95
Cayman Islands 1,53
Colombia 1,08
Argentina 0,79
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ k lativ k lativ. ¢ lisiert k lativ k lativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 09.05.1994 25.05.1994 -5,2% -4,3% 49,3% 75,7% 8,3% 292,0% 688,1% 4,5%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 -5,2% -4,3% 49,3% 75,7% 8,3% 5,2% 26,0% 0,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.04.2015 16.04.2015 -10,8% -10,0% 43,7% 69,3% 7,5% 2,0% 19,8% 0,2%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -11,2% -10,0% 40,3% 69,3% 7,0% 20,7% 51,5% 2,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -11,4% -10,0% 38,5% 69,3% 6,7% 124,4% 330,9% 3,3%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 -4,2% -4,3% 57,2% 75,7% 9,5% 13,6% 21,4% 1,6%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -10,4% -10,3% 47,1% 65,9% 8,0% 36,2% 52,3% 2,8%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -4,4% -4,3% 55,8% 75,7% 9,3% -4,1% 8,3% -0,4%
Y-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 -10,0% -10,0% 50,0% 69,3% 8,5% 7,0% 19,8% 0,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 -4,5% -4,3% 55,7% 75,7% 9,3% 2,6% 11,4% 0,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 -10,0% -10,0% 50,1% 69,3% 8,5% 6,8% 19,8% 0,9%

*Vergleichsindex: Bis 31.03.2009 der MSCI Emerging Markets Latin America, bis 31.03.2016 der MSCI Emerging Markets Latin America 5 % Capped (netto), danach der MSCI Emerging Markets

Latin America (netto).

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 4,626 Mio. SEK
Kurzbericht des Managers

Die nordischen Aktienmdrkte erzielten im 12-Monats-Zeitraum negative
Renditen. Die politische Unsicherheit in Europa und die Wahl von US-Président
Trump sorgten fir Gegenwind, doch wurden diese Entwicklungen durch eine
moderatere Inflation, sich verbessernde Wirtschaftsindikatoren und die
Widerstandsfdhigkeit der Unternehmen aufgewogen. Als Reaktion auf die
nachlassende Inflation und das geddmpfte Wachstum senkte die EZB ihre
Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte — die erste Senkung seit 2019 — und lief3
im Laufe des Berichtszeitraums sechs weitere Senkungen folgen. Ahnlich wie die
EZB senkte auch die ddnische Zentralbank im Berichtszeitraum sieben Mal ihren
Leitzins. Wahrend die schwedische Zentralbank ihre Politik ebenfalls gelockert
hat, um die stagnierende Wirtschaft zu stiitzen, hat die norwegische Zentralbank
ihren Anteilsbestand bei 4.5 % gehalten, da die schwache Krone die
Bemihungen um eine Reduzierung der Inflation behindert. Diese politischen
MaBnahmen haben die Marktstimmung gestitzt. Insgesamt wurde der
anfdngliche Optimismus nach den US-Wahlen durch die erneuten Zolldrohungen
gegen EU-Importe geddmpft, die die Aktien im Jahr 2025 bisher belastet haben.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als
sein Vergleichsindex. Die Sektoren Telekommunikation und Gesundheitswesen
leisteten den grofiten Beitrag, wobei Ericsson und Tele2 die Gewinne im Bereich
Telekommunikation anfihrten. Das fehlende Engagement des
Indexschwergewichts Novo-Nordisk im Gesundheitswesen trug ebenfalls zum

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(SEK) %)

Telefonaktiebolaget LM Ericsson (B) 213.436.628 4,61
Swedbank (A) 192.650.735 4,16
Telenor 175.083.394 3,78
Evolution 170.912.397 3,69
Carlsberg (B) 168.036.777 3,63
Tele2 (B) 164.517.531 3,56
Securitas (B) 148.423.602 3,21
Mowi 143.464.632 3,10
Elekta 143.181.038 3,09
Vestas Wind Systems 133.922.305 2,89

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

relativen Wert bei, da die Anteile des Unternehmens nach enttGuschenden Netto-
Studienergebnissen in der spdten Phase der Entwicklung eines Medikaments vermogen
der ndchsten Generation gegen Fettleibigkeit fielen. Dagegen litten die (%)
Positionen des Teilfonds im Bereich Industrietransport unter dem saisonalen Sweden 40 48
Rickgang der Frachtraten und der Unsicherheit im Zusammenhang mit der !
schwachen China-Nachfrage und geopolitischen Bedenken. Dazu gehérten Norway 18,52
Positionen an den Produkttankern Torm, Okeanis Eco Tankers und Stolt Nielsen, Finland 15.00
die ihre kurzfristigen Ertragsschatzungen aufgrund der fehlenden Winterdynamik g
bei den Frachtraten senkten. Denmark 11,31
UK 7,68
Das derzeitige wirtschaftliche Umfeld erfordert eindeutig einen aktiven, Greece 2,38
kontréren Bottom-up-Anlageansatz, da einige ungeliebte (aber gesunde) B 4 220
zyklische  Aktien das Potenzial besitzen, eine  berdurchschnittliche ermuda .
Wertentwicklung zu erzielen, wenn der Markt wieder auf der Grundlage von Canada 1,64
Fundamentaldatumn und nicht von Emotionen handelt. Der Portfoliomanager
sucht weiterhin nach Gelegenheiten bei attraktiv bewerteten Small- und Mid-
Caps, deren Kurse stark unter dem mangelnden Interesse der Anleger an
dieser Anlageklasse gelitten haben.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
! Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (SEK) 01.10.1990 01.10.1990 -4,6% -8,8% 111,2% 84,8% 16,1% 5.024,6%  3.775,6% 12,0%
A-ACC-Anteile (SEK) 25.09.2006 25.09.2006 -4,6% -8,8% 111,2% 84,8% 16,1% 324,0% 398,9% 8,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.05.2013 07.05.2013 2,2% -2,4% 105,9% 80,3% 15,5% 171,2% 189,4% 8,7%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 1,0% -11,8% 129,3% 83,3% 18,1% 211,4% 226,6% 10,6%
Y-Anteile (SEK) 28.02.2018 28.02.2018 -3,8% -8,8% 120,3% 84,8% 17,1% 78,2% 103,5% 8,4%
Y-ACC-Anteile (SEK) 25.03.2008 25.03.2008 -3,8% -8,8% 120,4% 84,8% 17,1% 340,3% 357,0% 9,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.04.2018 25.04.2018 3,1% -2,4% 114,9% 80,3% 16,5% 68,8% 90,7% 7,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.11.2017 08.11.2017 0,4% -13,0% 119,3% 67,7% 17,0% 71,2% 77,8% 7,5%

*Vergleichsindex: Bis 30.07.2024 FTSE Nordic Index; danach FTSE Nordic 10 % Capped.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: FTSE Nordic USD Hedged Index (Gross).
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: FTSE Nordic EUR Hedged Index (Gross).

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 732 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Regionale Aktien schlossen trotz Volatilitdt hoher. Chinesische Aktien hatten
zundchst mit der anhaltenden Schwdche des Immobilienmarktes und dem
geddmpften Verbrauchervertrauen zu kémpfen, erholten sich jedoch deutlich

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-
Marktwert vermoégen

nach der Ankiindigung von KonjunkturmaBnahmen durch die Regierung Ende (USD) (%)
September und dem thimismus, den das neue KI-Modell von DeepSeek Taiwan Semiconductor Manufacturing 20.814.633 2,85
ausloste. Der taiwanesische Technologiesektor blieb aufgrund der Nachfrage -
nach KI-Chips robust, wéhrend australische Aktien dank solider Ertrége und Samsung Electronics 17.645.673 241
stabiler Rohstoffpreise stiegen. Gegen Ende des Berichtszeitraums sorgten Tencent Holdings 11.439.865 1,56
erneute Sorgen um Zolle  zwischen den USA und China fur erhebliche Semen Indonesia Persero 10.706.175 1,46
Kursbewegungen, doch die Spannungen lieBen nach Nachrichten Uber -
mégliche Handelsverhandlungen leicht nach. IperionX 9.888.958 1,35
LexinFintech Holdings ADR 9.607.727 1,31
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. PDD Holdings ADR 9.272.596 127
Die Sektoren Gesundheitswesen und Industrie waren die grofiten Verlierer. Im Oneview Healthcare CDI 9.069.293 1,24
Gesundheitswe§en wirkte sich Immutep negativ auf die Renditen aus, wahrend GA Technologies 8.996.487 1,23
bei den Industriewerten Pacific Basin Shipping und FBR eine Underperformance Pacific Basin Shippi 8509 901 116
erzielten. Das fehlende Engagement in Alibaba schmdlerte die relative Rendite, acilic Basin Shipping = .
da die Anteile von Alibaba im Berichtszeitraum stiegen. Positive Beitrdge
leisteten dagegen die Sektoren Basiskonsumgiter und Informationstechnologie.
Bei den Finanzwerten verzeichnete LexinFintech deutliche Zuwdchse, und auch
die VNET Group aus dem Bereich Informationstechnologie legte zu. Die GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Aktienauswahl bei den Basiskonsumgiitern erwies sich als lohnend.
Netto-
. vermdgen
Der Teilfondsmanager bevorzugt Unternehmen mit starken strukturellen (%)
Wachstumsaussichten und soliden Fundamentaldatumn, die zu attraktiven 3 28,59
Bewertungen erhdiltlich sind. Der Schwerpunkt liegt auf innovativen apan 4
Unternehmen, die in Bereichen wie dem Konsumgiter, Technologie- und China 15,88
Gesundheitssektor Marktanteile gewinnen. IperionX ist auf die Herstellung von K 1401
Titanmetallen spezialisiert und nutzt eine patentierte Technologie, um Titan orea '
kostengiinstiger zu veredeln. IF IT kdnnte mit seiner Methode die Branche Australia 12,33
aufmischen, indem es preiswerteres, hochwertiges Titan anbietet, das mit H K SAR Chi 5 69
Produkten aus Edelstahl/Legierungen konkurriert. Medlive Technology treibt das ong ®ong ina 4
Wachstum der Gewinnspanne durch digitales Marketing im Gesundheitswesen Indonesia 5,53
voran und profitiert von der Verlagerung der Budgets im Gesundheitswesen auf Tai A 5 46
das Internet. Das Wachstum wird durch die steigende Zahl von Kunden im aiwan Area 4
Gesundheitswesen, den Umsatz pro Kunde und die Verbreitung von Arzten in Ireland 2,51
China angekurbelt. -
Singapore 2,29
USA 1,64
Vietnam 1,58
Sri Lanka 1.53
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ ' lativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 10.01.1994 10.01.1994 5,2% 10,5% 27,7% 36,0% 5,0% 301,5% 202,6% 4,5%
A-Anteile (SGD) 09.04.2014 09.04.2014 0,7% 5,8% 18,1% 26,2% 3,4% 48,3% 76,9% 3,6%
A-Anteile (USD) (hedged) 03.06.2015 03.06.2015 4,1% 9,2% 53,4% 71,0% 8,9% 47,1% 91,8% 4,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.06.2008 02.06.2008 -1,0% 3,9% 23,0% 31,1% 4,2% 141,3% 144,3% 5,3%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015 20.08.2015 2,4% 7,5% 41,0% 50,8% 7,1% 85,6% 116,7% 6,6%
A-ACC-Anteile (RMB) (RMB/USD hedged) 22.11.2023 22.11.2023 2,3% 10,8% - - - 5,3% 20,7% 3,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 -1,8% 3,9% 18,5% 31,1% 3,5% 45,9% 87,2% 3,6%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 6,2% 10,5% 34,4% 36,0% 6,1% 37,9% 50,9% 4,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 0,5% 3,6% 25,9% 28,4% 4,7% 89,2% 111,4% 5,9%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 6,0% 10,5% 33,1% 36,0% 5,9% 70,5% 69,2% 4,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 6,1% 10,5% 33,2% 36,0% 5,9% 136,5% 107,8% 5,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 0,1% 3,9% 28,3% 31,1% 51% 103,8% 100,3% 6,3%

*Vergleichsindex: Bis 30.09.1999 FTSE World Pacific including Japan; Bis 30.01.2001 MSCI AC Pacific Gross; danach MSCI AC Pacific Net.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI AC Pacific (Net) abgesichert gegen USD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 5 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Regionale Aktien schlossen trotz Volatilitdt hoher. Chinesische Aktien hatten
zundchst mit der anhaltenden Schwdche des Immobilienmarktes und dem
geddmpften Verbrauchervertrauen zu kémpfen, erholten sich jedoch deutlich
nach der Ankiindigung von KonjunkturmaBnahmen durch die Regierung Ende
2024 September und dem Optimismus, den das neue KI-Modell von DeepSeek
ausloste. Der taiwanesische Technologiesektor blieb aufgrund der Nachfrage
nach KI-Chips robust, wahrend australische Aktien aufgrund solider Ertrége und
stabiler Rohstoffpreise stiegen. Gegen Ende des Berichtszeitraums sorgten
erneute Sorgen um Zolle zwischen den USA und China fiir erhebliche
Kursbewegungen, doch die Spannungen lieBen nach Nachrichten iber
mdgliche Handelsverhandlungen leicht nach.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die
Wertentwicklung wurde vor allem durch die Sektoren Finanzen
Gesundheitswesen beeintréchtigt, wobei die Positionen an Hygeia Healthcare und

Sustainable Asian Focus Fund *?

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Hyundai Marine & Fire Insurance besonders schwach waren. Umgekehrt leisteten
die Sektoren Grundstoffe und Energie einen positiven Beitrag, wobei das fehlende
Engagement in Samsung Electronics und Reliance Industries zum relativen Wert
beitrug. Innerhalb der Informationstechnologie beeintrdchtigte Nanya Technology
die Rendite. Im Gesundheitssektor trug Medlive Technology zu den Gewinnen bei,
wdhrend Hygeia Healthcare die Wertentwicklung schmdlerte.

Netto-

Marktwert vermoégen

(USD) (%)

Taiwan Semiconductor Manufacturing 478.174 9,30
Tencent Holdings 469.297 9,12
HDFC Bank 356.849 6,94
China Mengniu Dairy 309.762 6,02
AIA Group 282.490 5,49
Axis Bank 251.136 4,88
Bank Central Asia 239.924 4,66
und Yifeng Pharmacy Chain 223.044 4,34
ICICI Bank 212.537 4,13
Cognizant Technology Solutions (A) 197.519 3,84

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Netto-
Der Teilfonds konzentriert sich auf eine fundamental orientierte Suche nach den vermégen
besten Moglichkeiten nachhaltiger Investitionen, die das strukturelle Wachstum (%)
in Asien nutzen und langfristig positive gesellschaftliche Auswirkungen haben Chi 3522
kénnen. Der Schwerpunkt liegt auf einer Bottom-up-Titelauswahl und der Suche ina 4
nach langfristigen Gewinnern mit soliden Managementteams zu angemessenen India 20,72
Bewertungen. Taiwans weltweit fihrende Halbleiter-GieBerei TSMC bietet Tai A 1011
strukturelles Wachstum in der Halbleiterindustrie und ist ein Spitzenreiter mit aiwan Area g
Spitzentechnologie. Eine breitere Einfilhrung von Software wird die Effizienz von Indonesia 9,92
Arbeitspldtzen und Infrastrukturen steigern. Indiens Privatbanken, darunter die H K SAR Chi 650
HDFC Bank und die Axis Bank, werden wegen ihrer Fdhigkeit bevorzugt, den ong fong ina 4
Zugang zu Krediten in einem unterversorgten Markt zu erweitern. Thailand 5,89
USA 3,84
Korea 2,63
Vietnam 1,99
Philippines 1,04
Netherlands 0,87
Ireland 0.29
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von k lativ k lativ k lativ annualisiert kumulativ kumulativ annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 11.04.2023  11.04.2023 -0,3% 10,8% - - 1,2% 16,3% 0,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2023  11.04.2023 -6,1% 4,2% - - -2,8% 11,6% -1,4%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 11.04.2023  11.04.2023 -2,3% 8,4% - - -2,7% 11,3% -1,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2023  11.04.2023 -6,9% 4,2% - - -4,2% 11,6% -2,1%
I-ACC-Anteile (USD) 11.04.2023  11.04.2023 0,8% 10,8% - - 3,5% 16,3% 1,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2023  11.04.2023 -5,1% 4,2% - - 0,6% 11,6% 0,3%
I-ACC-Anteile (GBP) 11.04.2023  11.04.2023 -5,5% 3,9% - - -3,8% 8,2% -1,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.04.2023  11.04.2023 5,7% 3,9% - - -4,2% 8,2% -2,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 11.04.2023  11.04.2023 0,6% 10,8% - - 3,0% 16,3% 1,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 11.04.2023  11.04.2023 -5,3% 4,2% - - -1,1% 11,6% -0,5%

*Vergleichsindex: MSCI AC Asia ex Japan Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen (SGD/USD): MSCI AC Asia ex-Japan Index (Net) USD kreuzabgesichert gegen SGD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 406 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Die europdischen Aktienmdrkte erzielten im 12-Monats-Zeitraum positive
Renditen. Die politische Unsicherheit in Frankreich und Deutschland, die Wahl
von Prasident Trump in den USA und die anhaltenden geopolitischen
Spannungen im Zusammenhang mit dem Ukraine-Russland-Konflikt sorgten fir
Gegenwind, der jedoch durch eine moderate Inflation, sich verbessernde
Wirtschaftsindikatoren  und die  Widerstandsfdhigkeit der Unternehmen
weitgehend weitgehend aufgehoben wurde. Als Reaktion auf die nachlassende
Inflation und das geddmpfte Wachstum senkte die EZB ihre Leitzinsen im Juni
um 25 Basispunkte — die erste Senkung seit 2019 — und liel im Laufe des
Berichtszeitraums sechs weitere Senkungen folgen. Diese politischen
MaBnahmen haben die Marktstimmung gestitzt. Der anfdngliche Optimismus
nach den US-Wahlen wurde durch erneute Zolldrohungen gegen EU-Importe
geddmpft, was die Aktien Anfang 2025 kurzzeitig belastete. Die Volatilitdt wurde
auch durch die Besorgnis iber die Bewertungen von Technologien nach der
Auflegung des kostengiinstigen KI-Modells von DeepSeek angeheizt. Dennoch
stitzten robuste Ertrdge, ein relativ geringes Engagement im Technologiesektor,
der Optimismus in Bezug auf die Konfliktlésung in der Ukraine und hohere
Verteidigungsausgaben die Mdrkte.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Sowohl die Auswahl von Aktien und die unginstige Allokation in Industriewerten
als auch das fehlende Engagement in Kommunikationsdienstleistungen

Sustainable Eurozone Equity Fund ’

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) %)

SAP 28.208.140 6,95
Allianz 20.789.406 5,12
Siemens 19.423.886 4,78
L'Oreal 19.059.222 4,69
Hermes International 17.366.165 4,28
Schneider Electric (FR) 15.319.671 3,77
EssilorLuxottica 15.239.184 3,75
Air Liquide 14.454.579 3,56
Commerzbank 14.319.928 3,53
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 14.246.004 3,51

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

schmdlerten die relative Rendite. Umgekehrt trug die Auswahl von Aktien aus Netto-
den Sektoren Versorger und Grundstoffe zu Gewinnen bei, wdhrend sich das vermégen
fehlende Engagement im Energiesektor ebenfalls als lohnend erwies. Auf (%)
Aktienebene gaben mehrere hochwertige Unternehmen mit starken Germany 33927
Fundamentaldatumn wie Novo-Nordisk, Edenred, LVMH und L'Oréal aufgrund !
von vorilbergehenden Faktoren nach. Zu den Spitzenreitern gehérten die im France 32,99
Vereinigten Konigreich anséissige Bank NatWest, der Betreiber erneuerbarer UK 649
Energien Neoen und das Softwareunternehmen SAP. :
Spain 5,20
Die Manager suchen Unternehmen mit starker Nachhaltigkeit, die zugleich das Switzerland 490
hochste finanzielle und nichtfinanzielle Entwicklungspotenzial —aufweisen. Italy 3,45
Nachhaltigkeitseigenschaften kénnen unter anderem die Governance und das Netherland 308
Uberlegene Management von Umwelt- und Sozialfragen sein. Der Teilfonds etherlands '
konzentriert sich weiterhin auf Wachstums- und QualitGtstitel, die nachhaltige Ireland 3,21
Renditen bieten. )
Finland 2,39
Sweden 2,27
Denmark 1,95
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
! Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 10.02.2021 10.02.2021 4,5% 9,0% - - - 25,9% 45,4% 5,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 12.12.2005 12.12.2005 4,5% 9,0% 59,2% 85,8% 9,7% 155,0% 185,8% 4,9%
A-ACC-Anteile (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 8,0% 12,8% - - - 48,8% 71,4% 9,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 12.12.2005 12.12.2005 3,7% 9,0% 53,3% 85,8% 8,9% 120,6% 185,8% 4,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.11.2019 27.11.2019 5,5% 9,0% 67,6% 85,8% 10,9% 46,5% 49,3% 7,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 22.07.2020 22.07.2020 4,9% 8,7% - - - 37,0% 51,5% 6,8%
X-ACC-Anteile (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 6,3% 9,0% - - - 65,9% 78,8% 11,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 5,3% 9,0% 66,0% 85,8% 10,7% 123,0% 124,0% 4,7%

*Vergleichsindex: Bis 29.10.2019 MSCI Europe (Net); danach MSCI EMU (Net).

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 6 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung
der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
sorgten eine mdBige Inflation, Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern,
auch wenn eine Zinserhdhung durch die BoJ im Juli 2024 zu Marktvolatilitéit
fihrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg
von Donald Trump im November zundchst Optimismus, doch spéter schlug die
Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf
Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die
Mdérkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis Uber die
Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitét
verschdrfte sich im April 2025, als die USA umfassende Zélle ankindigten und
dann wieder aussetzten. Vor diesem globalen Hintergrund legten die Sektoren
Finanzdienstleistungen, Versorger und Kommunikationsdienste _krdftig zu,
wdhrend der Energiesektor angesichts des Abwdrtsdrucks auf die Olpreise das
Schlusslicht bildete.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine Underperformance gegeniiber
dem Vergleichsindex, da sich das Umfeld, das durch hohe Zinsen, Inflation und
geopolitische Unsicherheiten gekennzeichnet war, fir die auf Nachhaltigkeit
ausgerichtete Anlagemoglichkeit als schwierig erwies. Auf Sektorebene
beeintrdchtigten vor allem Informationstechnologie und Industriewerte die
relativen Renditen. Innerhalb der Informationstechnologie war Informatica
besonders schwach, wahrend Advanced Drainage Systems im Industriesektor
die Wertentwicklung ebenfalls beeintréichtigte. Die Position in ICON war eine
weitere bemerkenswerte Schwachstelle, da die Aktien des Unternehmens
aufgrund von Budgetkirzungen, Projektverzégerungen, Annulierungen und einer
langsamen  Entscheidungsfindung  seitens  der  Kunden  aus  der
Biotechnologiebranche im dritten Quartal einen deutlichen Umsatzrickgang
verzeichneten. Umgekehrt erwies sich das fehlende Engagement in Energietiteln
als lohnend, ebenso wie ausgewdhlte Positionen in Grundstoffen. Marvell
Technology trug am meisten zur Wertentwicklung bei, da das Unternehmen ein
Uber den Erwartungen liegendes Ergebnis fir das dritte Quartal meldete, wobei
die Umsditze im Bereich Kl Gber den Erwartungen lagen.

Das Portfoliomanagement-Team hat einen Investitionsansatz, der sich auf
Unternehmen konzentriert, die den Ubergang zu einer nachhaltigen Wirtschaft
ermoglichen und zu den UN-Zielen fiir nachhaltige Entwicklung (SDGs)
beitragen. Die Unternehmen, die sich den gréfSten Umwelt- und
Sozialherausforderungen stellen und einen positiven Beitrag zu den SDGs
leisten, werden im Laufe der Zeit hohere und dauerhaftere Ertrdge erzielen.
Diese Qualitdtsunternehmen weisen gute ESG-Eigenschaften, attraktive
finanzielle Fundamentaldatumn und/oder nachhaltige oder steigend Rendite
auf das investierte Kapital sowie ein gutes Management mit angemessenen
Anreizen und iberzeugende Bewertungen auf.

Sustainable Global Equity Fund *’

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Microsoft 261514 4,7
Taiwan Semiconductor Manufacturing 225.023 3,85
Boston Scientific 220.768 3,77
SSE 208.108 3,56
Salesforce 173.063 2,96
NextEra Energy 172.120 2,94
Alphabet (A) 171.370 2,93
Elevance Health 158.164 2,70
Epiroc (B) 156.718 2,68
Wise 154.698 2,64

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Netto-

vermogen

(%)

IT 28,97
Gesundheitswesen 22,17
Industrie 18,60
Finanzunternehmen 12,33
Versorgungsunternehmen 8,28
Nicht-Basiskonsumg(iter 3,74
Rohstoffe 3,71
Offener Fonds 2,08

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilskiasse Tl el el ol el ol W
A-ACC-Anteile (USD) 26.04.2023 26.04.2023 -0,8% 11,8% - - 11,8% 33,9% 5,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 26.04.2023 26.04.2023 -6,7% 5,2% - - 8,7% 30,1% 4,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 26.04.2023 26.04.2023 -7,4% 5,2% - - 7,1% 30,1% 3,5%
I-ACC-Anteile (USD) 26.04.2023  26.04.2023 0,3% 11,8% - - 14,3% 33,9% 6,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 26.04.2023  26.04.2023 -5,6% 5,2% - - 11,2% 30,1% 5,4%
I-ACC-Anteile (GBP) 26.04.2023  26.04.2023 -5,9% 4,8% - - 6,8% 25,0% 3,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 26.04.2023  26.04.2023 -6,2% 4,8% - - 6,2% 25,0% 3,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 26.04.2023  26.04.2023 0,0% 11,8% - - 13,7% 33,9% 6,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 26.04.2023  26.04.2023 -5,9% 5,2% - - 10,6% 30,1% 5,1%

Vergleichsindex: MSCI AC World (Net).

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 74 Mio. USD
Kurzbericht des Managers
Taiwanesische Aktien gaben im zwdlfmonatigen Berichtszeitraum nach. Im

Sustainable US Equity Fund °

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Zeitraum bis Dezember 2024 erzielten Unternehmen, die als Nutznieer des Netto-
Themas Kl wahrgenommen werden, eine starke Wertentwicklung. Solide Marktwert vermdgen
Wirtschaftsdatumn, robuste Unternehmensertrége und eine lockere Geldpolitik (USD) (%)
der groien Zentralbanken stitzten die Mdrkte. US-Aktien erlebten jedoch im Microsoft 4.803.278 649
letzten Sommer eine Phase erheblicher Volatilitdt, als Uberraschend schwache 4
Wirtschaftsdatumn in Verbindung mit der Zinserhhung der Bol zu einem Alphabet (A) 3.559.146 4,81
starken Ausverkauf an den Mdarkten fiihrten. Dennoch erholten sich die Mdarkte NextEra Energy 3.285.241 4,44
schnell wieder, da sich die Wirtschaftsdatumn erholten und das Narrativ des US- antif

Exzeptionalismus die Oberhand gewann. Seit Januar 2025 haben die US-Mérkte Boston Scientific 3145915 25
eine Phase erhohter Volatilitdt durchlaufen. Aktien hatten einen starken NVIDIA 2.989.075 4,04
Jahresauftakt, was den Optimismus iber die von der neuen Verwaltung Salesforce 2.795.625 3,78
versprochenen Deregulierungen und Steuersenkungen sowie einen guten Start RenaissanceRe Holdings 2.725.353 368
in die Ertragssaison reflektierte. Ende Januar wurden die Mdrkte jedoch volatil, ’
da die starke Konzentration auf hoch bewertete Technologiewerte die Elevance Health 2.411.579 3,26
Wertentwicklung belastete, nachdem das chinesische Unternehmen DeepSeek Visa 2.379.536 3,22
die Entwicklung effizienter, kostengiinstiger KI-Modelle fir sich beanspruchte. UnitedHealth Group 2.167.539 293

Seitdem hat die Volatilitét angehalten, wahrend die Mdrkte die Auswirkungen
der zunehmenden Handelsspannungen zwischen den USA und dem Rest der
Welt verdauten. Im Laufe des Jahres haben alle Sektoren mit Ausnahme von
Energie und Grundstoffen Zugewinne erzielt, wobei Finanzwerte und Versorger
die stdrkste Wertentwicklung verzeichneten.

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Netto-

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. vermégen
Die Titelauswahl im Bereich der Informationstechnologie wund die (%)
Marktpositionierung  im  Gesundheitssektor  beeintréchtigten die relative T 3592
Wertentwicklung, wobei Aktien wie Informatica Inc und ICON PLC die Renditen !
besonders stark schmélerten. Die Position in ital Farms profitierte von der Gesundheitswesen 25,92
anhaltenden Nachfrage der Verbraucher nach hochwertigen, ethisch Industrie 12.00
produzierten Lebensmitteln. Das fehlende Engagement im Energiesektor (der ‘
die Kriterien fir nachhaltige Anlagen nicht erfiillt) hat den relativen Wert erh&ht. Finanzunternehmen 7,62
Das Portfoliomanagement-Team verfolgt einen Anlageansatz, der sich auf ot Ry o
Unternehmen konzegntriert, die den Ube?gqng v einergnochholtigen Wirtschaft Nicht Basiskonsumguter 6,68
ermdglichen und einen Beitrag zu den Nachhaltigen Entwicklungszielen der Versorgungsunternehmen 4,44
Vereinten Nationen (SDGs) leisten. Rohstoffe 3,02

Offener Fonds 2,23
Die Unternehmen, die sich den gréfiten Umwelt- und Sozialherausforderungen - -
stellen und einen positiven Beitrag zu den SDGs der Vereinten Nationen leisten, Basiskonsumgter 114
werden im Laufe der Zeit hdhere und dauerhaftere Ertréige erzielen. Diese Immobilien 1,05

Qualitdtsunternehmen weisen gute Eigenschaften in Bezug auf die Faktoren
Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG), attraktive finanzielle
Fundamentaldatumn und/oder nachhaltige oder steigende Renditen auf das
investierte Kapital sowie ein gutes Management mit angemessenen Anreizen
und Uberzeugende Bewertungen auf. Auf Sektorebene verfiigt der Teilfonds Gber
ein bedeutendes Engagement in SDG-Forderern in allen Sektoren, einschlielich
der Sektoren Informationstechnologie, Gesundheitswesen und Industriewerte.
Diese Konzessionen profitieren von strukturellen Wachstumsthemen, die das
Potenzial haben, erhebliche positive Auswirkungen auf die Umwelt und die
Gesellschaft zu haben.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskiasse T e N e U e O
A-Anteile (USD) 01.03.2004 01.03.2004 -4,0% 11,6% 39,1% 101,8% 6,8% 266,5% 541,1% 6,3%
A-ACC-Anteile (USD) 11.08.2021 11.08.2021 -4,0% 11,6% - - - -6,7% 30,2% -1,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 9,6% 5,0% 34,0% 94,4% 6,0% 232,7% 506,7% 6,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.08.2021 11.08.2021 -5,7% 9,9% - - - -14,5% 19,7% -4,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.11.2021 10.11.2021 -10,3% 5,0% - - - -13,7% 26,0% -4,1%
I-ACC-Anteile (USD) 10.11.2021 10.11.2021 -3,0% 11,6% - - - 9,5% 24,4% -2,8%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.12.2021 08.12.2021 -4,7% 9,9% - - - -15,8% 13,3% 5,0%
I-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 08.12.2021 08.12.2021 -3,4% 11,6% - - - -12,2% 17,9% -3,8%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 08.12.2021 08.12.2021 -3,6% 11,6% - - - -12,8% 17,9% -4,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -3,1% 11,6% 45,2% 101,8% 7,7% 242,0% 451,2% 7,4%
Y-ACC-Anteile (GBP) 11.08.2021 11.08.2021 9.1% 4,7% - - - 0,1% 35,2% 0,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.12.2021 08.12.2021 -4,9% 9,9% - - - -16,4% 13,3% 5,1%

*Vergleichsindex: S&P 500 (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: S&P 500 (Net) abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: S&P 500 (Net) abgesichert gegen GBP.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Switzerland Fund 8

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 231 Mio. CHF
Kurzbericht des Managers
Aktien aus der Schweiz erzielten im 12-Monats-Zeitraum ebenso wie ihre

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

europdischen Konkurrenten positive Renditen. Die politische Unsicherheit in Netto-
Frankreich und Deutschland, die Wahl von Président Trump und die Marktwert vermdgen
anhaltenden geopolitischen Spannungen im Zusammenhang mit dem Ukraine- (CHF) (%)
Russland-Konflikt sorgten fir Gegenwind, der jedoch durch eine moderate Roche Holdi 21.431.537 926
Inflation, sich verbessernde Wirtschaftsindikatoren und die Widerstandsfahigkeit oche Holding — .
der Unternehmen weitgehend weitgehend aufgehoben wurde. Als Reaktion auf Nestle 19.068.872 8,24
die nachlassende Inflation und das geddmpfte Wachstum senkte die EZB ihre Swiss Re 14.221.938 6,15
Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte — die erste Senkung seit 2019 — und lief8 Novartis 13.700.908 592
im Laufe des Berichtszeitraums sechs weitere Senkungen folgen. Diese - — .
politischen Mafinahmen haben die Marktstimmung gestitzt. Der anféngliche VZ Holding 11.531.612 498
Optimismus nach den US-Wahlen wurde durch erneute Zolldrohungen gegen Zurich Insurance Group 10.099.887 4,36
EU-Impq_rte geddmpft, was die Aktien Anfang 2025 kur'zze|t|g belastete. Die UBS Group 9.838.271 4,25
Volatilitét wurde auch durch die Besorgnis iber die Bewertungen von
Technologien nach der Auflegung des Kl-Modells von DeepSeek angeheizt. Aryzta (CH) 9.591.307 4,06
Dennoch stiitzten robuste ErtrGge, ein relativ geringes Engagement im Givaudan 9.139.659 3,95
Technologiesektor, der Optimismus in Bezug auf die Konfliktiosung in der ika (BR 399581 363
Ukraine und héhere Verteidigungsausgaben die Markte. Sika (BR) 8.599.58 :
Der Teilfonds generierte zwar eine positive Rendite, blieb jedoch hinter seinem
Vergleichsindex  zuriick.  Sowohl die Titelauswahl als auch die AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025
Sektorpositionierung beeintrdchtigten die Wertentwicklung. Auf Sektorebene
belasteten vor allem die Auswahl von Aktien im Gesundheitswesen und die Netto-
Ubergewichtung von Grundstoffen die relative Rendite. Am stérksten vermogen
beeintréichtigt wurden die relativen Renditen durch Titel aus dem (%)
Gesundheitswesen wie Tecan und Roche (untergewichtet) sowie durch die G dheit 29 75
Werkstoffunternehmen Clariant und Sika. Positiv war die starke Wertentwicklung ‘esun efiswesen !
von Aktien aus dem Finanzsektor und von Basiskonsumgitern, die den relativen Finanzunternehmen 23,29
Wert erhohten. Mit den gréfiten Beitrag leisteten die Aktien der Industrie 1312
Finanzunternehmen VZ Holding und Swiss Re sowie die Untergewichtung des - - g
Nahrungsmittelkonzerns Nestlé. Basiskonsumgiiter 12,30
Rohstoffe 9,95
Der Teilfonds konzentriert sich weiterhin auf Unternehmen mit hochwertigen Nicht-Basiskonsumgiter 5,26
Geschdftsmodellen und starken Managementteams. Er hdlt eine betrdchtliche T 139
Allokation in den Sektoren Gesundheitswesen, Finanzwerte, Industriewerte, ’
Grundstoffe und Basiskonsumgiter aufrecht. Im Vergleich zum Index hat der
Teilfonds eine Untergewichtung in Basiskonsumgitern und im Gesundheitswesen
und eine Ubergewichtung in Grundstoffen, Industriewerten und Finanzwerten.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
ntelisklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (CHF) 13.02.1995 13.02.1995 3,6% 8,9% 22,8% 32,3% 4,2% 672,9% 584,4% 7,0%
A-ACC-Anteile (CHF) 25.09.2006 25.09.2006 3,6% 8,9% 22,8% 32,3% 4,2% 76,9% 112,2% 3,1%
Y-ACC-Anteile (CHF) 25.03.2008 25.03.2008 4,5% 8,9% 28,2% 32,3% 51% 109,4% 137,5% 4,4%

*Vergleichsindex: Bis 31.12.2001 ein zusammengesetzter Index, in den zu 50 % der Switzerland Market Index und zu 50 % der Switzerland Stock Market Medium Cap Index einflieien,

bis 31.05.2002 der MSCI Provisional Switzerland (netto), danach der MSCI Switzerland (netto).

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 118 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Aktien aus Thailand gaben im Berichtszeitraum nach. Die meisten Sektoren
schlossen im Minus, wobei Rohstoffe, Industriewerte und Nicht-Basiskonsumgiter
zu den entscheidenden Belastungen gehdrten. Unterdessen  waren
Finanzdienstleistungen und Kommunikationsdienste die bemerkenswerten
Gewinner. Die Sorge vor einer US-Rezession und die Ungewissheit iUber die
Einfihrung von US-Zéllen tribten die Stimmung an den wichtigsten
exportorientierten asiatischen Mdrkten. An der Wirtschaftsfront verzeichnete
Thailand im vierten Quartal 2024 ein langsameres BIP-Wachstum als erwartet.
Dennoch markierte das vierteljdhrliche BIP den stdrksten jahrlichen Anstieg seit
dem dritten Quartal 2022.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als
sein Vergleichsindex. Die Sektoren Informationstechnologie und Nicht-
Basiskonsumgiiter leisteten einen positiven Beitrag. Auf Aktienebene hat die
Position an True Corp. die Gewinne erhoht. Die Position in Praram 9 Hospital
(P9) setzte ihre positive Entwicklung in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums
fort. Die Krung Thai Bank gewann, da ihre Ertrdge fir das Gesamtjahr Gber den
Konsensschéatzungen lagen. Der Verzicht auf eine Position in Energy Absolute
und PTT Global Chemical erwies sich ebenfalls als vorteilhaft. Der
Energiesektor, insbesondere Aktien wie Borr Drilling und Valaris, schadete im
Berichtszeitraum erheblich. Der Rickgang war vor allem auf die Schwdéiche der
Olpreise zuriickzufilhren, die vor allem durch die Besorgnis Uber die

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

PTT (F) 11.027.332 9,34
CP ALL (F) 9.563.075 8,10
Advanced Info Service (F) 8.919.454 7,56
Bangkok Dusit Medical Services (F) 7.671.171 6,50
Gulf Development (F) 6.021.228 5,10
Delta Electronics (TH) (F) 5.810.146 4,92
Central Pattana (F) 5.270.756 4,46
PTT Exploration & Production (F) 4.278.342 3,62
Thai Beverage 3.869.290 3,28
Kasikornbank (F) 3.570.894 3,02

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

nachlassende weltweite Nachfrage, insbesondere aus China, einem der Netto-
wichtigsten Abnehmer weltweit, verursacht wurde. Die Anteile des fiihrenden vermégen
Dekorfarbenherstellers TOA Paint gaben nach, nachdem Spekulationen (%)
aufkamen, dass die Securities and Exchange Commission (SEC) Energie 16,35
Kursmanipulationen bei einem anderen Unternehmen untersucht, an denen - - !
moglicherweise die Familie des TOA-Grinders beteiligt ist. Wir sind der Basiskonsumgiter 13,37
Meinung, dass dies keine Auswirkungen auf TOA Paint haben sollte und halten Gesundheitswesen 13,03
daher an dieser Position fest.
Kommunikationsdienstleister 10,08

Der Teilfonds verfolgt einen fundamentalen Bottom-up-Anlageansatz, der von Industrie 8,85
der Titelauswahl, Branchenanalysen und Nachhaltigkeitsbewertungen getragen Nicht-Basiskonsumgiter 8,48
wird. Der Fokus liegt darauf, fehlbewertete Anlagechancen mit attraktiven T 804
Risiko/Rendite-Profilen zu finden. Zum 30. April 2025 ist der Teilfonds in den 4
Sektoren Gesundheitswesen, Energie und Industrie Ubergewichtet, wobei die Finanzunternehmen 7,54
wichtigsten Positionen in Krankenhdusern wie Bangkok Dusit Medical Services v " h 648
(BDMS) und P9 iibergewichtet sind. BDMS ist das grofite private Krankenhaus ersorgungsunternenmen "
und hat das Potenzial, seine konservativen Umsatz- und Margenprognosen zu Immobilien 4,46
Ubertreffen. Rohstoffe 2,61
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 2,3% -2,4% -13,1% 5,9% -2,8% 388,3% 135,0% 4,7%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 2,3% -2,4% -13,2% 5,9% -2,8% -20,1% -17,3% 2,2%
Y-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 -1,5% -2,4% 9,3% 5,9% -1,9% 3,4% 0,9% 0,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 -1,5% -2,4% 9,3% 5,9% -1,9% 107,9% 82,9% 4,4%

*Vergleichsindex: Bis 31.12.2001 Bangkok SET (Price index); Bis 29.02.2008 Bangkok SET; Bis 13.07.2022 Bangkok SET Capped; danach Solactive GBS Thailand Investable Universe Index (Net).
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 93 Mio. GBP
Kurzbericht des Managers

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Aktien aus dem Vereinigten Konigreich erzielten 2024 eine starke
Wertentwicklung und setzten ihren Aufstieg auch 2025 fort, da sie Phasen der Netto-
Volatilitgt Uberwanden, wdhrend sie weiterhin  empfindlich auf Inflation, Marktwert vermégen
Zinsdynamik und handelspolitische Entwicklungen reagieren. Zu Beginn des (GBP) (%)
Bgnchtszeltral_{ms S|gncl|5|grten dle_ Zeqtralbankgn, dcss“sg:h gj|e lesen |hr§m Imperial Brands 3.444.263 3,71
Hohepunkt ndhern, und die Inflation im Vereinigten Konigreich ndherte sich
aliméhlich dem 2 %Ziel der BoE, was den FTSE All-Share im Mai 2024 zu DCC (UK) 3.290.232 3,54
Rekordhéhen trieb. Im Juli senkte die BoE ihren Leitzins um 25 Basispunkte auf NatWest Group 3.237.184 3,49
5.0 % — die erste Zinssenkung seit Uber vier Jahren. Das Vertrauen der Mdrkte i :
wurde jedoch durch die Sorge um eine mégliche Rezession in den USA und die Brltléh Amer,'wn Tobacco (UK) 3125.453 337
Auflésung von Yen-Carry-Trades nach der unerwarteten Anhebung des National Grid 2.908.321 313
Zinssatzes durch die Bol erschittert. Auch innenpolitische Herausforderungen Direct Line Insurance Group 2.898.155 312
wie die Verlangsamung der Wirtschaftstdtigkeit trugen zur Unsicherheit bei.
Diese Befirchtungen erwiesen sich jedoch als kurzlebig, da die Mdrkte durch Standard Chartered (UK) 2.698.6%0 291
die akkommodierenden Botschaften der Zentralbanken und  neue Keller Group 2544.782 274
KonjunkturmafBnahmen in China Unterstiitzung fanden. Die Reckitt Benckiser Group 2.225.915 2,40
Haushaltsankiindigung vom Oktober hatte zwar nur begrenzte direkte ;
Auswirkungen auf Aktien, beeinflusste jedoch den Markt fir Staatsanleihen im Aviva 2.091.040 2,25
Vereinigten Konigreich, als Pldne fiir eine zusatzliche Kreditaufnahme bekannt
gegeben wurden. Unterdessen setzte die BoE ihren Lockerungszyklus mit
weiteren Senkungen um jeweils 25 Basispunkte im November bzw. Februar fort.
Das Jahr 2025 begann stark, da die Mdrkte im Vereinigten Kénigreich positiv AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025
auf den deutlichen Wahlsieg von Donald Trump reagierten. Die Anleger suchten
nach Diversifizierungsméglichkeiten abseits von US-Technologiewerten, die Netto-
durch den Aufstieg des chinesischen Start-ups DeepSeek mit seinem effizienten vermogen
KI-Modell in Mitleidenschaft gezogen worden waren, was die hohen (%)
Bewertungen im Technologiebereich in den Vordergrund riickte. Aktien aus dem Finanzunternehmen 22,08
Vereinigten  Konigreich sind nach wie vor mit einem erheblichen -
Bewertungsabschlag behaftet, was der Marktstéirke zugute kommt. Der April Industrie 19,51
war ein weiterer auBergewodhnlicher Monat, der von erhdhter Marktvolatilitét Basiskonsumgiiter 11,87
infolge der Ankiindigung reziproker Einfuhrzdlle durch die USA gekennzeichnet
war. Wahrend das Vereinigte Konigreich nur mit einem Basiszoll von 10 % auf Offener Fonds 7,90
seine Exporte in die USA belegt wurde, blieb es frei von den zusdtzlichen Nicht-Basiskonsumggter 5,98
Strafzéllen, was als konstruktives Ergebnis angesehen wurde. ;
Gesundheitswesen 5,88

Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtsjahr eine positive Rendite und erzielte Rohstoffe 5,60
eine bessere Wertentwicklung als sein Vergleichsindex. Zur Wertentwicklung Versorgungsunternehmen 5,12
trug auch die Titelauswahl in den Sektoren Basiskonsumgiiter und Gesundheit. Kommunikationsdienstleister 1,72
Die Untergewichtung des Technologiesektors und die Titelauswahl im
Industriesektor bremsten jedoch die relative Wertentwicklung. Die Position in der Energie 1,66
Tabakgruppe Imperial Brands gewann, nachdem das Unternehmen seine Immobilien 153
Jahresergebnisse verdffentlicht hatte, aus denen hervorging, dass der Umsatz .
mit Produkten der ndchsten Generation wie Vapes und erhitztem Tabak stark IT 0.23
anstieg. Das Unternehmen sagte, es erwarte ein starkes Geschdftsjahr 2025
aufgrund des anhaltenden Umsatzwachstums bei den Tabakalternativen. Das
untergewichtete Engagement im Gesundheitskonzern AstraZeneca und das
fehlende Engagement im Energiekonzern BP trugen ebenfalls zur relativen
Wertentwicklung bei. Auf der Negativseite war John Wood der gréfite Verlierer.
Das Unternehmen hielt seine Erwartungen fir den Gewinn und die
Nettoverschuldung fiir das Gesamtjahr aufrecht, wies aber darauf hin, dass eine
unabhdingige Prifung der Konzernabschlisse im Gange sei.
Trotz ihrer verbesserten Wertentwicklung in den letzten Jahren sind UK-Aktien im
Vergleich zu anderen Mdrkten immer noch giinstig und auf absoluter Basis
angemessen. Wir sind der Ansicht, dass die Kombination aus attraktiven
Bewertungen und der stark divergierenden Wertentwicklung zwischen den
verschiedenen Teilen des Marktes auf Sicht von drei bis finf Jahren gute
Chancen fiir attraktive Renditen aus britischen Aktien bietet. Obwohl der
britische Markt bei inléndischen Anlegern nach wie vor wenig beliebt ist,
werden seine attraktiven Bewertungen von anderen Marktteilnehmern wie
ausléndischen Unternehmen und Private-Equity-Firmen, die zu den grofiten
Bietern auf dem britischen Markt gehoren, erkannt. Der starke Anstieg der M&A-
Tatigkeit, die nach wie vor ein wichtiges Merkmal des Teilfonds ist, unterstreicht
ihr Interesse am UK-Markt.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index*  Anteil '._lrf e Anteilsklasse Index* Anteilsl.(_lc!sse

Datum lung von kumulativ kumulativ k lativ k lativ ¢ t k lativ k lativ. ¢ t
A-Anteile (GBP) 10.02.2021 10.02.2021 11,8% 7,5% - - - 48,1% 44,2% 9.7%
A-ACC-Anteile (GBP) 18.08.2021 18.08.2021 11,8% 7,5% - - - 23,4% 27,5% 5,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.09.2019 11.09.2019 12,2% 7,9% 91,8% 71,3% 13,9% 43,3% 44,9% 6,6%
l-Anteile (GBP) 26.06.2018 26.06.2018 13,0% 7,5% 98,3% 67,9% 14,7% 45,0% 41,5% 5,6%
W-Anteile (GBP) 26.09.2018 26.09.2018 12,8% 7,5% 97,3% 67,9% 14,6% 42,2% 40,9% 5,5%
Y-ACC-Anteile (GBP) 25.08.2021 25.08.2021 12,8% 7,5% - - - 26,1% 27,3% 6,5%

*Vergleichsindex: FTSE All Share (Total Return) Index.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 980 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung
der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
sorgten die nachlassende Inflation, die Zinssenkungen der grofien
Zentralbanken und die KonjunkturmafBinahmen in China fir eine gute Stimmung
bei den Anlegern. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach
dem Wahlsieg von Donald Trump im November zundchst Optimismus, doch
spdter schlug die Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in
Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der
Handelspolitik um. Vor diesem globalen Hintergrund legten die Sektoren
Finanzwerte, Versorger und Kommunikationsdienste krdftig zu, wdéhrend der
Energiesektor das Schlusslicht bildete. Die meisten Schlisselregionen schlossen
hoher, wobei die Gewinne im Vereinigten Konigreich (VK), Europa ohne VK und
Pazifik ohne Japan angefihrt wurden.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Das Engagement in den Sektoren Industrie und Informationstechnologie
beeintréchtigte die Wertentwicklung, vor allem aufgrund der Schwdche
ausgewdhlter Positionen wie Entegris Inc und Horiba Ltd im Bereich
Informationstechnologie. Die Allokation in den Sektoren Versorger und
Gesundheitswesen leistete jedoch einen positiven Beitrag, wobei Aktien wie
Severn Trent PLC und Veolia Environment SA im Versorgungssektor besonders
fur Gewinne sorgten. Auf Ldnderebene beeintréichtigten mehrere US-
Industrieholdings die Wertentwicklung, darunter Tetra Tech Inc New und
Advanced Drain Systems.

Die Manager streben einen hochreinen thematischen Teilfonds an, der
langfristigen  Kapitalzuwachs durch Investitionen in globale Aktien mit
nachhaltigen Wasser- und Abfallpraktiken Uber die gesamte Wasser- und
Abfallwertschopfungskette hinweg erzielen soll. Der Teilfonds ist aufgrund einer
Bottom-up-Aktienauswahl in den Sektoren Wasser und Abfall neutral, aber mit
einer leichten Tendenz zu Positionen im Bereich Wasser aufgestellt. Die
langfristigen Megatrends Urbanisierung, Bevdlkerungswachstum, steigender
Verbrauch, alternde Infrastruktur, Klimawandel und verantwortungsvoller
Ressourcenverbrauch werden die Wasser- und Abfallwirtschaft vorantreiben.
Unterstitzende Bestimmungen und iiber den Erwartungen liegende Investitionen
in die Infrastruktur fordern diese Megatrends. Unternehmen, die in den
Wertschopfungsketten dieser Kernthemen engagiert sind, dirften iber den
Marktzyklus hinweg iberdurchschnittliche Renditen erzielen.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Severn Trent 54.442.448 5,56
Veolia Environnement (FR) 41.883.668 4,28
Xylem (NY) 35.891.535 3,66
Clean Harbors 35.690.941 3,64
Smurfit Westrock 34.556.752 3,53
Crown Holdings 32.610.318 3,33
Tetra Tech 32.605.853 3,33
Waste Connections (US) 30.283.779 3,09
Pentair 29.459.368 3,01
Cia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo 29.227.456 2,98

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Anteilskiosse e W e
A-ACC-Anteile (USD) 07.11.2018 07.11.2018  -4,0%
A-Anteile (EUR) 12.06.2019 12.06.2019  -9,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2018 07.11.2018  -9,6%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24042019  -6,4%
A-ACC-Anteile (NOK) 26.06.2019 26062019  9,9%
A-ACC-Anteile (SEK) 26.06.2019 26062019  -15,6%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 07.11.2018 07.11.2018  -5,8%
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged) 05.02.2020 05.02.2020  -3,5%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 10.02.2021 10.02.2021  -5,9%
B1-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2023 05.12.2023  -10,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 26.06.2019 26.06.2019  -10,0%
D-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 26.06.2019 26062019  -6,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 28.11.2018 28.11.2018  -10,2%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  28.11.2018 28.11.2018  -6,6%
I-ACC-Anteile (USD) 07.11.2018 07.11.2018  -3,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2018 07.11.2018  -8,6%
I-ACC-Anteile (NOK) 26.06.2019 26062019  -9,0%
I-ACC-Anteile (SEK) 26.06.2019 26062019  -14,7%
RY-ACC-Anteile (USD) 14102020 14.10.2020  -2,9%
RY-ACC-Anteile (CHF) 14102020 14.10.2020  -12,9%
RY-ACC-Anteile (EUR) 14102020 14.10.2020  -8,5%
W-Anteile (GBP) 07.11.2018 07.11.2018  9,1%
W-ACC-Anteile (GBP) 07.11.2018 07.11.2018  -9,2%
X-ACC-Anteile (EUR) 28.10.2020 28.10.2020  -7,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 07.11.2018 07.11.2018  -3,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2018 07.11.2018  -8,8%
Y-ACC-Anteile (CHF) (CHF/USD hedged) 28.11.2018 28.11.2018  -7,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) ~07.11.2018 07.11.2018  -4,9%

*Vergleichsindex: MSCI All Country World (Net).

Netto-

vermdgen

(%)

USA 55,97

UK 12,03

Japan 7,81

France 4,28

Ireland 4,22

Canada 3,09

Brazil 2,98

Italy 2,13

Netherlands 2,10

United Arab Emirates 1,90

Denmark 1,68

Germany 1.27

Fiinf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert ' lativ kumulativ  annualisiert

11,8% 36,1% 84,8% 6,4% 35,5% 86,0% 4,8%
5,2% 31,2% 78,0% 5,6% 22,8% 78,4% 3,5%
5,2% 31,1% 78,0% 5,6% 36,7% 87,7% 4,9%
8,8% 50,3% 104,9% 8,5% 53,8% 118,5% 7,4%
4,7% 37,8% 87,5% 6,6% 48,6% 116,0% 7,0%
-1,7% 34,5% 82,5% 6,1% 26,8% 84,2% 4,1%
5,2% 22,4% 78,0% 4,1% 16,7% 87,7% 2,4%
4,0% 38,9% 67,9% 6,8% 10,1% 54,5% 1,9%
7,1% - - - -6,0% 29,8% -1,5%
5,2% - - - 0,6% 16,8% 0,4%
5,2% 27,9% 78,0% 5,0% 18,3% 77,0% 2,9%
5,2% 19,1% 78,0% 3,6% 3,1% 77,0% 0,5%
5,2% 26,3% 78,0% 4,8% 30,7% 88,8% 4,3%
5,2% 17,8% 78,0% 3,3% 12,7% 88,8% 1,9%
11,8% 43,2% 84,8% 7,4% 44,6% 86,0% 5,9%
5,2% 37,9% 78,0% 6,6% 45,9% 87,7% 6,0%
4,7% 43,8% 87,5% 7,5% 56,3% 116,0% 7,9%
-1,7% 41,5% 82,5% 7,2% 34,4% 84,2% 5,2%
11,8% - - - 15,3% 52,8% 3,2%
0,2% - - - 4,1% 37,7% 0,9%
5,2% - - - 19,5% 58,1% 4,0%
4,8% 34,2% 74,5% 6,1% 41,0% 82,9% 5,4%
4,8% 34,2% 74,5% 6,1% 40,9% 82,9% 5,4%
5,2% - - - 29,8% 67,0% 6,0%
11,8% 42,0% 84,8% 7,3% 43,1% 86,0% 5,7%
5,2% 36,9% 78,0% 6,5% 44,4% 87,7% 5,8%
0,2% 21,3% 57,3% 3,9% 17,8% 56,4% 2,6%
5,2% 28,1% 78,0% 5,1% 23,6% 87,7% 3,3%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 5,397 Mio. USD
Kurzbericht des Managers
Die Aktien der Industrielcinder legten im 12-Monats-Zeitraum zu. Die Lockerung

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste Netto-
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer Marktwert vermdgen
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums (USD) (%)
sorgten eine maBige Inflation, Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und Microsoft 306.791.520 5,68
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern,
auch wenn eine Zinserhdhung durch die Bol im Juli 2024 zu Marktvolatilitét Amazon.com 199.627.380 3,70
fihrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg Alphabet (A) 184.733.500 3,42
von Donald Trump im Novemlper 'zunc'jchst Optimismus, doch spater schlug die JPMorgan Chase 159.093.704 2,95
Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf
Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die Meta Platforms (A) 138.360.320 2,56
Mdérkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis Uber die Mastercard 110.751.250 2,05
Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitét Sony G 100.491.339 186
verschdrfte sich im April 2025, als die USA umfassende Zélle ankindigten und ony 2roup - :
dann aussetzten. Die meisten Schlisselregionen schlossen hdher, wobei die AstraZeneca (GB) 99.473.678 1,84
Gewinne im Vereinigten Koénigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne KBC Group 98.977.841 1,83
JGpGI"I cngerhrt wurden. SSE 96.728.798 1,79
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Der Sektor Informationstechnologie schmdlerte die Rendite deutlich, wobei die
Underperformance vor allem auf die Untergewichtung von Apple und Nvidia GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
zuriickzufiihren ist. Auch das untergewichtete Engagement in Meta Platforms
belastete die relative Wertentwicklung. Auf der positiven Seite trug der Netto-
Energiesektor zur Wertentwicklung des Teilfonds bei, wobei Cheniere Energy vermégen
dank solider Kapitalgewinne, die durch langfristige Vertrdge gestitzt wurden, (%)
erhebliche Gewinne erzielte. Der Finanzsektor wirkte ebenfalls wertsteigernd, USA 59 54
wobei Deutsche Borse starke Renditen erzielte und von der verbesserten ’
Stimmung im Hinblick auf die deutschen Wirtschaftsaussichten profitierte. UK 8,23
Japan 7,45

Die Portfoliomanager suchen nach Unternehmen, die das Potenzial fir einen Netherlands 4,27
absoluten Anstieg des Aktienkurses besitzen und Uber eine Veréinderung oder Ireland 226
einen Katalysator zur Realisierung dieses Anstiegs verfigen. Auf Sektorebene ist relan 4
der Teilfonds in Nicht-Basiskonsumgiitern ibergewichtet und investiert in Germany 2,90
Unternehmen, die ber eine starke Marke mit einem nachweislichen Schutzwall F 246
verfiigen, der sich in ihrer Uberlegenheit bei Preissetzungsmacht, Innovation und rance i
geistigem Eigentum widerspiegelt. Das Engagement im Finanzsektor setzt sich Switzerland 2,46
aus einer Kombination von qualitativ hochwertigen Bankunternehmen mit Belai 183
soliden Bilanzen aus den USA und Europa, hoher Bonitdt und umsichtigen elgium :
Zeichnungspraktiken sowie Versicherern mit solider Preissetzungsmacht, Hong Kong SAR China 1,80
Borsenbetreibern und Anbietern von Zahlungsdienstleistungen zusammen. Der U 135
Teilfonds hat auch eine Ubergewichtete Position im Gesundheitssektor. Die ruguay 4
Bewertungen im gesamten Sektor werden durch das unsichere politische Canada 1.06
Umfeld beeintréichtigt und bieten eine Gelegenheit, sich in innovativen
Unternehmen mit hervorragenden Produkten und Pipelines zu engagieren.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert K lativ kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 17.07.2014 17.07.2014 6,4% 12,2% 65,7% 92,1% 10,6% 122,5% 153,8% 7,7%
A-Anteile (EUR) 06.09.1996 08.10.1996 0,2% 5,5% 59,7% 85,1% 9,8% 676,5% 800,1% 7,4%
A-ACC-Anteile (CZK) 24.01.2018 24.01.2018 0,7% 4,5% 46,9% 70,8% 8,0% 64,5% 97,7% 7,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 0,2% 5,5% 59,7% 85,1% 9,8% 99,3% 137,9% 7,3%
A-ACC-Anteile (HKD) 16.10.2014 16.10.2014 5,5% 11,2% 65,8% 92,1% 10,6% 145,9% 175,3% 8,9%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 3,6% 9,2% 82,9% 113,0% 12,8% 96,4% 129,7% 11,9%
A-ACC-Anteile (SGD) 07.08.2015 07.08.2015 1,9% 7,4% 53,5% 78,2% 8,9% 93,7% 133,0% 7,0%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 05.05.2016 05.05.2016 3,9% 10,2% 77,1% 104,1% 12,1% 127,2% 164,1% 9,6%
A-ACC-Anteile (JPY) (hedged) 28.03.2018 28.03.2018 0,3% 51% 48,7% 67,4% 8,3% 48,7% 74,6% 5,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 08.03.2023 08.03.2023 4,5% 5,5% - - - 22,1% 28,7% 9,7%
B1-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2023 05.12.2023 0,8% 5,5% - - - 9,6% 17,3% 6,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 0,6% 5,5% 53,8% 85,1% 9,0% 123,7% 243,0% 3,3%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 7,4% 12,2% 74,3% 92,1% 11,7% 130,9% 153,5% 9,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 30.11.2015 30.11.2015 1,1% 5,5% 67,8% 85,1% 10,9% 114,0% 135,5% 8,4%
I-ACC-Anteile (JPY) (hedged) 24.01.2024 24.01.2024 1,1% 51% - - - 4,9% 8,6% 3,9%
RA-ACC-Anteile (USD) 22.12.2021 22.12.2021 6,8% 12,2% - - - 9.1% 21,0% 2,6%
RY-ACC-Anteile (EUR) 22.04.2020 22.04.2020 1,2% 5,5% 67,9% 85,1% 10,9% 73,4% 90,9% 11,6%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 1,0% 5,5% 66,6% 85,1% 10,7% 240,3% 250,9% 11,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.07.2014 17.07.2014 7,3% 12,2% 73,0% 92,1% 11,6% 143,4% 153,8% 8,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 1,0% 5,5% 66,6% 85,1% 10,7% 252,1% 268,8% 7,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 22.11.2017 22.11.2017 3,9% 9.1% 64,9% 80,5% 10,5% 63,4% 82,9% 6,8%

*Vergleichsindex: Bis 31.12.1997 der FTSE World, bis 13.06.2014 ein zusammengesetzter Index, in den zu 60 % der MSCI World (netto) und zu 40 % der MSCI Europe ex-UK (netto) einflieen, danach

der MSCI World (netto).

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI World (Net) abgesichert gegen CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen JPY: MSCI World (Net) abgesichert gegen JPY.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI World (Net) abgesichert gegen EUR.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 326 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Gestiitzt durch die chinesischen Konjunkturmafinahmen zur Stdrkung der

Binnennachfrage und der wirtschaftlichen Erholung legten Aktien im asiatisch- Netto-
pazifischen Raum (ohne Japan) weiter zu. Chinesische Internet- und Marktwert vermdgen
Technologiewerte verzeichneten ein deutliches Wachstum, was vor allem auf (USD) (%)
dep Optimismus um  das KI—Stc_mup DeepSeek zuriickzufihren ist, der dazu Samsung Electronics 15.006.338 4,61
beitrug, die Sorgen um den chinesischen Immobiliensektor zu verringern. Der - - -
taiwanesische IT-Markt blieb robust mit anhaltender Nachfrage nach K- Taiwan Semiconductor Manufacturing 13.527.139 415
bezogenen Speicherchips. Das starke Wirtschaftswachstum Indiens unterstitzte Evolution Mining 12.292.694 3,77
die Wertentwicklgng der inldndischen Aktien und das Vertrauen der Anleger, AIA Group 11.865.845 3,64
wdhrend australische Aktien von soliden Ertrdgen der Unternehmen und -
stabilen Rohstoffpreisen profitierten. Trotz der zollbedingten Volatilitat aufgrund Embassy Office Parks REIT 11.780.243 3,62
der Handelsspannungen zwischen den USA und China trugen die HKT Trust and HKT (Stapled) 10.996.557 3,37
\z/jgl?':t?étr:a%en gegen Ende des Berichtszeitraums dazu bei, einige Bedenken Singapore Exchange 9.768.113 3,00
’ Samsung Fire & Marine Insurance 9.551.825 2,93
Der Teilfonds blieb im Berichtszei hi inem Vergleichsind ick ALS 7140952 281
er Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zurick. DFI Retail Group Holdings 8.938.841 274

Samsung Electronics schmdlerte die Renditen erheblich, da seine High-
Bandwidth-Memory-Chips (HBM) die Teststandards von Nvidia nicht erfillten.
Das filhrte zu Befirchtungen, dass das Unternehmen gegeniiber wichtigen

Wettbewerbern an Boden verlieren konnte. Unterdessen spiegelte die
schwache  Wertentwicklung von Treasury Wine Estates potenzielle GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Herausforderungen im Premium-Weinsegment des Unternehmens wider,

darunter eine gedémpfte Verbraucherstimmung in den wichtigsten Mdrkten wie Netto-
Amerika, sowie allgemeiner struktureller Gegenwind im Alkoholsektor. Das vermégen
fehlende Engagement in chinesischen Internetunternehmen wie Tencent und (%)
Alibaba, die keine Dividendenrendite abwerfen, wirkte sich positiv aus, da Australia 18.08
deren Anteile im Berichtszeitraum fielen. Auf der anderen Seite trugen Evolution - !
Mining und Singapore Exchange (SGX) wesentlich dazu bei. Die Entwicklung Hong Kong SAR China 15,47
folgte der Stdrke des Goldpreises. Unterdessen gewann die SGX im Einklang China 1530
mit der Stérke des inldndischen Aktienmarktes und den Plénen Singapurs, !
seinen Aktienmarkt im Jahr 2024 wiederzubeleben. Korea 13,44
Taiwan Area 10,34
Der Fondsmanager sucht nach Unternehmen, die Uber eine solide Singapore 8,46
Geschdftsgrundlage und eine glaubwiirdige Politik der Kapitalallokation Indi 681
verfigen und den Anlegern steigende Renditen und Ausschittungen bieten ndia 4
sollten. Er bevorzugt Unternehmen mit nachhaltigen Ausschiittungen, die durch Thailand 2,74
solide Bilanzen und vorhersehbare Cashflows gestitzt werden. Taiwan Ireland 2 61
Semiconductor Manufacturing Company ist eine wichtige Position des Teilfonds, relan ‘
da das Unternehmen mit seiner Spitzentechnologie nach wie vor zu den Indonesia 1,80
Spitzenreitern gehdrt. Es verfigt Uber einen starken Geschdftsgraben und eine Finland 149
lange Wachstumsperspektive durch neue Antrége fir Gerdte der finften ‘nian 4
Generation (5G), KI, autonomes Fahren und das Internet der Dinge. Samsung UK 1.47
Electronics ist ein weltweit fihrender Hersteller von Speicherchips,
Mobiltelefonen, Bildschirmen und Unterhaltungselektronikprodukten. Das
Unternehmen ist Marktfihrer auf dem Speichermarkt, der sich stark konsolidiert
hat, was zu einer geringeren Zyklizitdt und héheren Renditen iber den Zyklus
hinweg fishrt.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
elisklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 16.12.2004 16.12.2004 7,1% 10,9% 51,5% 39,2% 8,7% 293,2% 323,7% 6,9%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 6,8% 10,9% 56,9% 41,2% 9,4% 105,4% 88,5% 6,7%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 12.07.2023 12.07.2023 7,0% 10,9% - - - 11,1% 17,0% 6,0%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 28.02.2024 28.02.2024 6,1% 9,9% - - - 9.1% 13,6% 7,8%
A-MCDIST (G)-Anteile (SGD)
12.07.2023 12.07.2023 4,8% 6,2% - - - 7,3% 14,8% 4,0%
(SGD/USD hedged) ’ ’ ’ ’ ’
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 24.01.2013 24.01.2013 7,0% 10,9% 51,6% 39,2% 8,7% 93,7% 74,2% 5,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 16.10.2014 16.10.2014 6,2% 9,9% 51,7% 39,2% 8,7% 83,3% 69,3% 5,9%
AMINCOME (GAnteile (SGD) 2202.2023 22.022025  5,0% 6,2% - - - 7,3% 15,5% 3,3%
(SGD/USD hedged)
B-MINCOME (G)-Anteile (USD) 25.01.2023 25.01.2023 6,0% 10,9% - - - 3,6% 12,0% 1,6%
RA-ACC-Anteile (USD) 24.01.2024 24.01.2024 7,5% 10,9% - - - 13,5% 19,1% 10,5%
RA-MINCOME-Anteile (USD) 24.01.2024 24.01.2024 7,5% 10,9% - - - 13,5% 19,1% 10,5%
RY-ACC-Anteile (USD) 24.01.2024 24.01.2024 8,2% 10,9% - - - 14,4% 19,1% 11,2%
RY-ACC-Anteile (EUR) 10.01.2024 10.01.2024 1,8% 4,3% - - - 8,8% 14,1% 6,7%
RY-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 24.01.2024 24.01.2024 5,9% 4,3% - - - 11,5% 14,2% 9,0%
RY-QINCOME-Anteile (USD) 24.01.2024 24.01.2024 8,2% 10,9% - - - 14,3% 19,1% 11,2%
RY-QINCOME-Anteile (EUR) 10.01.2024 10.01.2024 1,8% 4,3% - - - 8,8% 14,1% 6,7%
RY-QINCOME-Anteile (GBP) 10.01.2024 10.01.2024 1,5% 3,9% - - - 7,5% 12,8% 57%
Y-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 8,0% 10,9% 58,2% 39,2% 9,6% 109,2% 87,4% 8,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 8,0% 10,9% 58,1% 39,2% 9,6% 108,9% 83,8% 7,9%

*Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index (Gross).

Vergleichsindex: MSCI AC Asia ex-Japan (Gross) abgesichert gegen AUD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 948 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Die europdischen Aktienmdrkte erzielten im 12-Monats-Zeitraum positive
Renditen. Die politische Unsicherheit in Frankreich und Deutschland, die Wahl
von Président Trump und die anhaltenden geopolitischen Spannungen im
Zusammenhang mit dem Ukraine-Russland-Konflikt sorgten fir Gegenwind, der
jedoch durch eine moderatere Inflation, sich verbessernde
Wirtschaftsindikatoren, die Widerstandsfahigkeit der Unternehmen und die
Riickkehr Europas in die Gunst der USA weitgehend ausgeglichen wurde. Als
Reaktion auf die nachlassende Inflation und das geddmpfte Wachstum senkte
die EZB ihre Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte — die erste Senkung seit
2019 — und lieB im Laufe des Berichtszeitraums sechs weitere Senkungen
folgen. Diese politischen MaBinahmen haben die Marktstimmung gestitzt. Der
anfdngliche Optimismus nach den US-Wahlen wurde durch erneute
Zolldrohungen gegen EU-Importe geddmpft, was die Aktien Anfang 2025
kurzzeitig belastete. Die Volatilitdt wurde auch durch die Besorgnis iber die
Bewertungen von Technologien nach der Auflegung eines kostengiinstigen KI-
Modells durch das chinesische Unternehmen DeepSeek angeheizt. Dennoch
stitzten robuste Ertrdge, ein relativ geringes Engagement im Technologiesektor,
der Optimismus in Bezug auf die Konfliktlésung in der Ukraine und hohere
Verteidigungsausgaben die Mdrkte. Das zweite Quartal 2025 begann zwar mit
einem Rickschlag aufgrund der neu angekiindigten US-Handelszélle und
GegenmaBnahmen, doch wurden die Verluste schnell wieder aufgeholt, da man
auf Verhandlungen und eine 90-ttigige Pause bei der Umsetzung der Zolle
hoffte. Trotz der anhaltenden Ungewissheit trugen ein unerwartet starkes BIP-

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) %)

Ferrovial 41.604.426 4,39
Industria de Diseno Textil 35.524.857 3,75
3i Group 35.328.615 3,73
Koninklijke Ahold Delhaize 31.139.561 3,28
TotalEnergies 29.326.193 3,09
Unilever 29.008.235 3,06
RELX (NL) 27.616.205 2,91
UniCredit 27.497.808 2,90
Kone (B) 25.368.772 2,68
Coca-Cola European Partners (US) 25.273.908 2,67

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Wachstum in der Eurozone und eine Umschichtung in inléndisch ausgerichtete Netto-
Unternehmen — die als weniger anfdillig fir AuBenhandelsrisiken angesehen vermogen
werden — dazu bei, dass der Markt insgesamt Zuwdchse verzeichnete. (%)
UK 28,87
Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als France 12,38
sein Vergleichsindex. Finanzwerte und der Gesundheitssektor trugen am meisten Netherlands 9 66
zur Wertentwicklung bei, wobei Aktien wie Novo-Nordisk AS und 3i Group einen !
erheblichen Wertzuwachs erzielten. Umgekehrt schmélerten die Sektoren Ireland 8,09
Kommunikationsdienste und Industriewerte die Renditen, die durch Positionen Spain 7 49
wie Bunzl beeintréchtigt wurde. Die Ubergewichtung des Finanzsektors und die - :
Auswahl von Aktien aus dem Gesundheitssektor erwiesen sich als lohnend. Finland 7,45
Andernorts leistete das fehlende Engagement in Novo-Nordisk AS und ASML Germany 607
Holding NV einen positiven Beitrag, wdhrend der Verzicht auf den - !
Anteilsbestand an HSBC Holdings PLC und SAP SE die relative Rendite Switzerland 5,59
schmdlerte. Auf Ldnderebene leisteten ausgewdihlte Positionen im Vereinigten ltaly 433
K&nigreich einen positiven Beitrag, wdhrend das Engagement in Frankreich die :
Wertentwicklung beeintrdchtigte. Sweden 3,66
Belgium 2,50
Der Teilfonds ist defensiv ausgerichtet. Ubergewichtet sind vor allem die Greece 1.87
Sektoren Finanzwerte, Industriewerte und Basiskonsumgiter, wdhrend die
grofite Untergewichtung auf den Gesundheitssektor entfdllt.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 15,6% 6,9% 80,6% 76,1% 12,5% 180,4% 184,1% 7,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 15,6% 6,9% 80,6% 76,1% 12,5% 179,2% 184,1% 7,3%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 15,7% 6,7% 80,3% 76,3% 12,5% 131,9% 132,4% 7,9%
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) 22.11.2016 22.11.2016 15,6% 6,9% 80,5% 76,1% 12,5% 89,1% 90,9% 7,8%
A-MCDIST (G)-Anteile (JPY) : : : : : 9 ) :
(JPY/EUR hedged) 11.09.2024 11.09.2024 5,5% 9,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 03.12.2012 03.12.2012 15,5% 6,9% 80,5% 76,1% 12,5% 152,3% 158,8% 7,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 16.10.2014 16.10.2014 16,0% 6,7% 86,8% 83,5% 13,3% 140,1% 149,2% 8,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 16,8% 7,6% 92,7% 88,9% 14,0% 150,2% 150,0% 8,4%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 03.12.2012 03.12.2012 15,5% 6,9% 80,6% 76,1% 12,5% 153,2% 158,8% 7,8%
B-MCDIST (G)-Anteile (JPY)
(JPY/EUR hedged) 10.07.2024 10.07.2024 - - - - - 7,5% -4,0% -
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 14,4% 6,9% - - - 27,0% 20,9% 17,8%
B1-MDIST-Anteile (EUR) 05.12.2023 05.12.2023 14,5% 6,9% - - - 21,3% 16,8% 14,8%
D-ACC-Anteile (EUR) 22.02.2023 22.02.2023 15,0% 6,9% - - - 31,6% 21,1% 13,4%
D-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 22.02.2023 22.02.2023 15,0% 6,9% - - - 31,6% 21,1% 13,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 16,7% 6,9% 90,2% 76,1% 13,7% 85,7% 68,6% 8,2%
I-QDIST (G)-Anteile (EUR) 27.03.2024 27.03.2024 16,7% 6,9% - - - 16,6% 6,2% 15,0%
W-Anteile (GBP) 28.11.2018 28.11.2018 16,1% 6,6% 84,7% 72,6% 13,1% 79,6% 65,8% 9,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 02.11.2010 02.11.2010 16,5% 6,9% 88,4% 76,1% 13,5% 214,1% 184,1% 8,2%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.01.2015 26.01.2015 16,6% 6,9% 88,5% 76,1% 13,5% 97,2% 83,3% 6,8%

*Vergleichsindex: MSCI Europe Index (Net).

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: MSCI Europe Index (Net) abgesichert gegen AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen HKD: MSCI Europe Index (Net) abgesichert gegen HKD.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI Europe Index (Net) abgesichert gegen USD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 9 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers
Die europdischen Aktienmdrkte erzielten

im 12-Monats-Zeitraum positive

European Dividend Plus Fund *2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Renditen. Bis Ende 2024 sorgten die politische Unsicherheit in Frankreich und Netto-
Deutschland, die  US-Prasidentschaftswahlen und die anhaltenden Marktwert vermdgen
geopolitischen Spannungen im Zusammenhang mit dem Ukraine-Russland- (EUR) (%)
Konflikt fir Gegenwind. Im Gegensatz dazu unterstitzten die nachlassende Ferrovial 452.684 481
Inflation, die sich verbessernden Wirtschaftsindikatoren, die -
Widerstandsfdhigkeit der Unternehmen und die Tatsache, dass Europa 3i Group 413.803 439
gegeniiber den USA wieder in der Gunst steht, die europdischen Aktienmdrkte. RELX (NL) 401.256 4,26
Als Reaktion auf die nachlassende Inflation und das geddmpfte Wachstum Industria de Di Textil 390.344 414
senkte die EZB ihre Leitzinsen im Juni um 25 Basispunkte — die erste Senkung o ‘Us fla ce Jiseno ‘e - .
seit 2019 — und lieB im Laufe des zwolfmonatigen Berichtszeitraums sechs Unilever 371.775 4,01
weitere Senkungen folgen. Diese politischen MafBinahmen haben die UniCredit 314.893 3,34
Marktstimmung  gestiitzt. Zu Beginn des Jahres wurde der anfdngliche M h Rueckversich _Gesellschaft 288.166 306
Optimismus nach den US-Wahlen durch erneute Zolldrohungen gegen EU- Auenc Sner ueckversicherungsesetscnd - ’
Einfuhren ged&mpft. Die Volatilitét wurde auch durch die Besorgnis iber die Elisa (A) 285.270 3,03
Bewertungen von Technologien nach der Auflegung eines kostengiinstigen KI- Deutsche Boerse 267.341 2,84
Modells durch das chinesische Unternehmen DeepSeek angeheizt. Dennoch Allianz 265.065 2381
stitzten robuste Ertrdge, ein relativ geringes Engagement im Technologiesektor, .
der Optimismus in Bezug auf die Konfliktlosung in der Ukraine und hohere
Verteidigungsausgaben die Mdrkte. Das zweite Quartal begann mit einem
Rickschlag aufgrund der neu angekindigten US-Handelszolle und
GegenmaBnahmen. In der Hoffnung auf Verhandlungen und eine 90+dgige GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Pause bei der Umsetzung der Zélle wurden die Verluste jedoch schnell wieder
aufgeholt. Trotz der anhaltenden Ungewissheit trugen ein unerwartet starkes N‘e“O'
BIP-Wachstum in der Eurozone und eine Umschichtung in inldndisch vermogen
ausgerichtete Unternehmen — die als weniger anféllig fir AuBenhandelsrisiken (%)
angesehen werden — dazu bei, dass der Markt insgesamt Zuwdchse UK 24,03
verzeichnete.

Ireland 12,92

F 10,30
Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als rance d
sein Vergleichsindex. Die Ubergewichtung im Finanzsektor und die Germany 8,71
Untergewichtung sowie die starke Aktienauswahl im Gesundheitssektor Finland 822
erwiesen sich als lohnend, wobei Aktien wie Novo-Nordisk AS und 3i Group 4
einen erheblichen Wertzuwachs erzielten. Umgekehrt schmélerten die Sektoren Netherlands 6,94
Kommunikationsdienste und Industriewerte die Renditen, die durch Positionen Switzerland 667
wie Bunzl beeintrdchtigt wurde. Andernorts leistete das fehlende Engagement in - !
Novo-Nordisk AS und ASML Holding NV einen positiven Beitrag, wéhrend der Spain 6,10
Verzicht auf den Anteilsbestand an HSBC Holdings PLC und SAP SE die relative ltaly 481
Rendite schmdilerte. .

Sweden 3,21
Das Gesamtengagement des Teilfonds ist diversifiziert, aber relativ defensiv. Belgium 231
Der Teilfonds ist vor allem in den Sektoren Finanzdienstleistungen und Greece 1.92
Kommunikationsdienste Ubergewichtet, wéhrend die grofite Untergewichtung im
Gesundheitssektor besteht.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs-  Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse A isse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse Datum lung von k lativ lativ k lativ annualisiert kumulativ kumulativ annualisiert
A-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 16,8% 6,9% - - 49,5% 45,1% 9,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 16,8% 6,9% - - 49,6% 45,1% 9,9%
A-GDIST-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 16,8% 6,9% - - 49,6% 45,1% 9,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 20.01.2021  20.01.2021 17,4% 6,6% - - 48,9% 39,1% 9,8%
W-GDIST-Anteile (GBP) 12.05.2021  12.05.2021 17,3% 6,6% - - 44,2% 33,8% 9,7%
Y-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 17,8% 6,9% - - 55,2% 45,1% 10,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 17,8% 6,9% - - 55,1% 45,1% 10,8%
Y-GDIST-Anteile (EUR) 20.01.2021  20.01.2021 17,8% 6,9% - - 55,2% 45,1% 10,8%

*Vergleichsindex: MSCI Europe Index (Net).

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 15,573 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung

der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste Netto-
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer Marktwert vermdgen
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums (USD) (%)
sorgten eine mdBige Inflation, Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und Unilever 622.507.600 400
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern, - :
auch wenn eine Zinserhdhung durch die Bol im Juli 2024 zu Marktvolatilitét Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 609,987.897 3,92
fihrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg National Grid 491.414.156 3,16
von Donald Trump im November zundchst Optimismus, doch spéter schlug die Iberdrola 486.964.491 313
Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf .
Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die Deutsche Boerse 480.633.346 3,09
Mdérkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis Uber die Vinci 471.172.607 3,03
Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitét ;

verschdrfte sich im April 2025, als die USA umfassende Zélle ankindigten und Roche Holding 466.161.526 299
dann aussetzten. Die meisten Schlisselregionen schlossen hdher, wobei die Legrand 462.700.299 2,97
Gewinne im Vereinigten Koénigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne Progressive 456.948.816 2,93
Japan angefihrt wurden. Taiwan Semiconductor Manufacturing 450.569.854 2,89

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als

sein Vergleichsindex. Im Hinblick auf die Kursentwicklung der Sektoren trugen
Finanzwerte und das Gesundheitswesen am meisten zur Rendite bei. Im GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Finanzsektor erzielten die Deutsche Borse und die Minchener Rick deutliche

Gewinne.  Die  Wertentwicklung  von  Kommunikationsdiensten  und Netto-
Informationstechnologie hingegen wurde durch das fehlende Engagement in vermégen
NVIDIA und Apple beeintrdchtigt, da diese beiden Aktien von der KI-Dynamik (%)
profitierten. Aufgrund unserer Bewertungsdisziplin und der geringen oder USA 2333
fehlenden Ausschiittungen dieser Unternehmen sind sie fiir unseren !
dividendenbasierten Total-Return-Ansatz nicht geeignet. UK 16,06
France 10,74
Das Portfolio ist weiterhin defensiv ausgerichtet. Der Teilfonds hdlt wichtige Titel Germany 9,32
bei Basiskonsumgitern, Versicherungen (ohne Leben), Finanzborsen, Switzerland 849
Pharmazeutika und anderen Sektoren mit begrenzter Korrelation zum witzerlan 4
Wirtschaftswachstum. In anderen, eher zyklischen Marktsegmenten hdlt der Spain 7,47
Teilfonds eine Vielzahl reiferer Unternehmen aus dem Technologiebereich Finland 504

(insbesondere in der Halbleiter- und Metallwarenindustrie), die seine
Anlagekriterien erfillen. Industrieunternehmen sind aufgrund ihres Engagements Netherlands 3,67
bei langfristigen Nachfragetreibern eine attraktive Quelle fir Anlageideen.

Weitere” grofie Anteilsbestinde werden in den Sektoren Basiskonsumgiter, Ireland 5,22
Gesundheitswesen und Versorger gehalten, da es sich hierbei um klassisch Taiwan Area 2,89
defensive Unternehmen handelt. Japan 2,67
Sweden 1.51
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Antlskiasse Aognge Werenvice Msiilome lndex,  msiee | ndec, - Ariebiione msite | ndox,  Arebiione
A-ACC-Anteile (USD) 04.05.2012 04.05.2012 21,5% 11,8% 68,4% 84,8% 11,0% 199,8% 230,3% 8,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 14,4% 5,2% 62,3% 78,0% 10,2% 97,7% 126,2% 7,3%
a‘]’;‘j‘g"g’g;‘ dividend AACC-Anteile (CZK) g5 112013 05112013 16,6% 10,0% 81,2%  963% 12,6% 158,6%  1759%  86%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 30.01.2012 30.01.2012 15,6% 8,9% 61,2% 73,6% 10,0% 218,1% 220,0% 9.1%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 19,4% 12,6% 107,7% 127,2% 15,7% 213,0% 233,2% 10,4%
A-GDIST-Anteile (EUR) 26.06.2019 26.06.2019 14,4% 5,2% 62,3% 78,0% 10,2% 61,3% 77,0% 8,5%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 23.01.2014 23.01.2014 16,5% 9,7% 65,9% 77,0% 10,7% 160,2% 171,0% 8,9%
A-HMDIST (G)-Anteile (PLN) (hedged) 15.09.2016 15.09.2016 18,4% 11,7% 84,4% 99,2% 13,0% 130,1% 156,7% 10,1%
A-HMDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 14,6% 7,0% 72,2% 83,3% 11,5% 199,8% 202,4% 10,4%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.11.2016 22.11.2016 21,5% 11,8% 68,5% 84,8% 11,0% 109,3% 133,8% 9.1%
gg"gﬁ}gg@g‘e‘g‘;e (SGD) 22092021 22092021  19,0% 9,5% - - - 23,8% 15,3% 6,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 30.01.2012 30.01.2012 21,5% 11,8% 68,4% 84,8% 11,0% 212,2% 239,2% 9,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 30.01.2012 30.01.2012 14,4% 5,2% 62,3% 78,0% 10,2% 260,6% 291,3% 10,2%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 10.05.2012 10.05.2012 20,4% 10,9% 68,5% 84,8% 11,0% 201,9% 235,6% 8,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 30.01.2012 30.01.2012 16,4% 7,1% 56,1% 71,4% 9,3% 223,4% 251,6% 9,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 12.09.2016 12.09.2016 17,5% 10,6% 75,4% 91,8% 11,9% 123,1% 153,4% 9.7%
A-MINCOME (G)-Anteile (AUD) (hedged) 28.10.2013 28.10.2013 16,4% 9,7% 66,2% 77,0% 10,7% 168,1% 181,0% 8,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 12.09.2016 12.09.2016 16,5% 10,9% 71,0% 84,8% 11,3% 112,7% 133,2% 9.1%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 10.05.2017 10.05.2017 15,4% 8,5% 67,8% 81,3% 10,9% 90,9% 104,5% 8,4%
A-QINCOME (G)-Anteile (USD) 30.01.2012 30.01.2012 21,6% 11,8% 68,5% 84,8% 11,0% 212,3% 239,2% 9,0%

*Vergleichsindex: MSCI AC World Index (netto).
Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI AC World Net abgesichert gegen CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World Net abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: MSCI AC World Net abgesichert gegen HUF.
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: MSCI AC World Net abgesichert gegen AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI AC World Net abgesichert gegen PLN.
Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: MSCI AC World Net abgesichert gegen CNY.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI AC World Net abgesichert gegen USD.
Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: MSCI AC World Net abgesichert gegen GBP.
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: MSCI AC World Net abgesichert gegen SGD.
Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: MSCI AC World Net abgesichert gegen CHF.
Vergleichsindex abgesichert gegen (SGD/USD): MSCI AC (Net) USD kreuzabgesichert gegen SGD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse A D Mungvon " omoiatn.  kumulativ  Komelatv. kumoiativ  annualisien  komelaty . kumoiativ  annoslision
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 30012012 30012012  14,4% 5,2% 62,2% 78,0% 10,2% 2609%  2913%  102%
B-ACC-Anteile (USD) 07.02.2024 07.02.2024  20,4% 11,8% - - - 23,5% 14,1% 18,8%
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) 07.02.2024 07.02.2024  20,4% 11,8% - - - 23,5% 14,1% 18,8%
B1-ACC-Anteile (EUR) 24012024 24012024  13,4% 5,2% - - - 17,0% 11,6% 13,2%
B1-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 10012024 10012024  145% 8,9% - - - 19,3% 15,8% 14,5%
B1-QINCOME (G) Shares (EUR) 10012024 10012024  132% 5,2% - - - 18,3% 13,5% 13,8%
B1-QINCOME (G) Shares (EUR) (hedged) 10.01.2024 10.01.2024  145% 8,9% - - - 19,3% 15,8% 14,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 15042016 15042016  13:8% 5,2% 58,2% 78,0% 9,6% 910%  141,1% 7,4%
D-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 15042016 15042016  150% 8,9% 57,0% 73,6% 9,4% 820%  116,0% 6,8%
D-MINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 15.04.2016 15.04.2016  150% 8,9% 57,1% 73,6% 9,5% 81,7%  116,0% 6,8%
D-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 15042016 15042016  139% 5,2% 58,3% 78,0% 9,6% 916%  141,1% 7,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 10032014 10032014  135% 5,2% 56,3% 78,0% 9,3% 1465%  204,4% 8,4%
EMINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012  147% 8,9% 55,2% 73,6% 9,2% 1609%  203,5% 8,0%
-ACC-Anteile (EUR) 30012012 30012012  155% 5,2% 70,6% 78,0% 11,3% 3097%  2913%  11,2%
-ACC-Anteile (USD) (hedged) 07.082015 07.082015  19,0% 10,6% 854%  918% 13,1% 1535%  1532%  10,0%
-QDIST-Anteile (EUR) 24062020 24062020  155% 5,2% - - - 67,1% 71,4% 11,2%
RY-Anteile (EUR) 10082022 10082022  15:8% 5,2% - - - 326%  22,2% 10,9%
SR-ACC-Anteile (SGD) 04042016 04042016  16,6% 7,1% 57,6% 71,4% 9,5% 1006%  139,0% 8,0%
SR-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 04042016 04042016  16,6% 7,1% 57,6% 71,4% 9,5% 1008%  139,0% 8,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 11032014 11.032014  149% 4,8% 66,1% 74,5% 10,7% 1999%  2110%  104%
W-QINCOME (G)-Anteile (GBP) 02062014 02062014  14,9% 4,8% 66,1% 74,5% 10,7% 1884%  2016%  102%
W-QINCOME (G)Anteile (GBP) (hedged) 23012017 23012017  17,9% 10,7% A% 89,6% 12,1% M74%  122,3% 9,8%
Y-Anteile (EUR) 13032019 13032019  154% 5,2% 69,4% 78,0% 11,1% 784%  82,0% 9,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 30012012 30012012  22,6% 11,8% 757%  84,8% 11,9% 247,8%  2392% 9,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13122017 13122017 154% 5,2% 69,3% 78,0% 11,1% 960%  933% 9,5%
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 16032015 16032015  13:8% 6,0% 58,7%  632% 9,7% 960%  888% 6,9%
Y-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 25092024 25.09.2024 - - - - - 3,7% 0,3% -
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 30012012 30012012 16,6% 8,9% 68,1% 73,6% 10,9% 2520%  2200%  10,0%
(YATJ’\S/DLIJSS-IL-)(S;:{Agn;ZI)Ie (AUD) 24112021 24112021 20,9% 13,5% - - - 26,6%  32,3% 7,1%
Y-MCDIST (G)-Anteile (USD) 27092023 27.092025  22,6% 11,8% - - - 386%  306%  22,8%
E(S'gg%ssg(fgﬁg“gj)'e (SeD) 27.09.2023 27.09.2025  20,1% 9,5% - - - 34,4% 26,3% 20,4%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 12012022 12012022  22,6% 11,8% - - - 27,8% 16,9% 7,7%
Y-QINCOME (G)-Anteile (USD) 20022017 20022017  22,5% 11,8% 758%  84,8% 11,9% M14%  116,7% 9,6%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26012015 26012015  153% 5,2% 69,2% 78,0% 11,1% 1265%  137,2% 8,3%

*Vergleichsindex: MSCI AC World Index (netto).
Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI AC World Net abgesichert gegen CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: MSCI AC World Net abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: MSCI AC World Net abgesichert gegen HUF.
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: MSCI AC World Net abgesichert gegen AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI AC World Net abgesichert gegen PLN.
Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: MSCI AC World Net abgesichert gegen CNY.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI AC World Net abgesichert gegen USD.
Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: MSCI AC World Net abgesichert gegen GBP.
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: MSCI AC World Net abgesichert gegen SGD.
Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: MSCI AC World Net abgesichert gegen CHF.
Vergleichsindex abgesichert gegen (SGD/USD): MSCI AC (Net) USD kreuzabgesichert gegen SGD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 705 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung
der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
sorgten die nachlassende Inflation, die Zinssenkungen der grofien
Zentralbanken und die KonjunkturmafBinahmen in China fir eine gute Stimmung
bei den Anlegern.In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach
dem Wahisieg von Donald Trump im November zundichst Optimismus, doch
spdter schlug die Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in
Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der
Handelspolitik um. Vor diesem globalen Hintergrund legten die Sektoren
Finanzwerte, Versorger und Kommunikationsdienste kréftig zu, wdhrend der
Energiesektor das Schlusslicht bildete. Die meisten Schlisselregionen schlossen
hoher, wobei die Gewinne im Vereinigten Konigreich (VK), Europa ohne VK und
Pazifik ohne Japan angefihrt wurden.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als
sein Vergleichsindex. Die Aktienauswahl im Finanz- und Gesundheitssektor
erwies sich als lohnend. Allerdings schmdlerten sowohl die Marktpositionierung
als auch die schwache Aktienauswahl in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiter
und Informationstechnologie die Ertrdge. Auf Aktienebene stiitzten Positionen in
Deutsche Borse und 3i Group die Ertréige. Die Anteile von Samsung Electronics

Global Dividend Plus Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

3i Group 27.883.658 3,96
Ferrovial 27.108.946 3,85
Unilever 25.997.074 3,69
Industria de Diseno Textil 23.867.630 3,39
NatWest Group 18.586.373 2,64
RELX (NL) 17.984.452 2,55
Deutsche Boerse 17.737.698 2,52
Allianz 17.602.053 2,50
Reckitt Benckiser Group 17.344.929 2,46
Roche Holding 16.462.576 2,34

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

und UPM Kymmene belasteten jedoch die Rendite. Netto-

vermogen

(%)

Dividendenstrategien kdnnen eine Diversifizierung weg von Wachstumswerten UK 22 69
bieten, deren Bewertungen am anfdlligsten fir negative Uberraschungen sind. !

In Anbetracht der Anlagephilosophie und des Ziels des Teilfonds, sowohl eine France 9,85

attraktive Rendite als auch Kapitalwachstum bei relativ geringer Volatilitét im Ireland 951
Vergleich zum Index und zur Vergleichsgruppe zu erzielen, konzentrieren wir uns !

auf Aktien, die sichere Ertrdge und die Aussicht auf Dividendenwachstum bieten, Finland 7,39

wdhrend sie gleichzeitig eine geringe Volatilitét der Ertréige und ein stetiges Switzerland 6,15

Kapitalwachstum auf lange Sicht gewdhrleisten. Wir werden weiterhin in
qualitativ hochwertige Unternehmen mit soliden Bilanzen und attraktiven Spain 5,30
Bewertungen investieren, bei denen wir ein hohes Maf3 an Vertrauen in die

Bestdndigkeit der liquiden Mittel Uber den Zyklus hinweg haben, die eine Germany 502

attraktive, wachsende Dividende unterstiitzen kénnen. USA 4,86
Netherlands 3,85
Sweden 3,61
Taiwan Area 3,47
Hong Kong SAR China 3.32

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklu_sse Index*‘ Anteilsklu_sse Index*_ Anteil e Anteil 'l--_ e Index*_ Anleilsk‘lqsse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert

A-Anteile (USD) 12.05.2021 12.05.2021 18,5% 11,8% - - - 27,7% 29,5% 6,4%
A-Anteile (EUR) 01.09.1999 30.09.1999 11,5% 5,2% 48,9% 48,2% 8,3% 67,0% 98,2% 2,0%
A-Anteile (GBP) 08.09.2000 02.10.2000 11,0% 4,8% 46,0% 45,3% 7,9% 96,4% 139,3% 2,8%
A-ACC-Anteile (USD) 09.06.2021 09.06.2021 18,5% 11,8% - - - 25,0% 24,1% 5,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 11,6% 5,2% 49,0% 48,2% 8,3% 141,3% 189,8% 4,8%
A-ACC-Anteile (HUF) 26.10.2022 26.10.2022 15,4% 8,8% - - - 31,7% 29,9% 11,6%
A-GDIST-Anteile (EUR) 26.05.2021 26.05.2021 11,5% 5,2% - - - 35,1% 34,8% 7,9%
A-HMDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 23.02.2022 23.02.2022 11,3% 7,0% - - - 28,2% 22,8% 8,1%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 10.11.2021 10.11.2021 18,5% 11,8% - - - 26,2% 17,5% 6,9%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 09.02.2022 09.02.2022 17,5% 10,9% - - - 24,3% 19,5% 7,0%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) (hedged) 26.06.2024 26.06.2024 - - - - - 9,4% 3,7% -
A-MCDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.10.2024 09.10.2024 - - - - - 3,0% -1,7% -
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) (hedged) 09.10.2024 09.10.2024 - - - - - 2,9% -1,8% -
A-MCDIST (G)-Anteile (JPY) (hedged) 09.10.2024 09.10.2024 - - - - - 0,6% -4,0% -
A-MCDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 09.10.2024 09.10.2024 - - - - - 2,1% -2,9% -
OPYT08D hommesie OFY) 10.07.2024 10.07.2024 : . : : . 6.9% 9,8% .
A-MDIST-Anteile (USD) 12.05.2021 12.05.2021 18,5% 11,8% - - - 27,7% 29,5% 6,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 10.11.2021 10.11.2021 18,5% 11,8% - - - 26,2% 17,5% 6,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 26.05.2021 26.05.2021 17,5% 10,9% - - - 25,6% 25,3% 6,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 26.05.2021 26.05.2021 13,5% 71% - - - 23,9% 23,6% 5,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 12.12.2018 12.12.2018 14,3% 10,6% 59,4% 63,3% 9,8% 46,3% 63,0% 6,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (AUD) (hedged) 12.12.2018 12.12.2018 12,8% 9.7% 49,3% 29,3% 8,3% 34,5% 42,5% 4,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 12.12.2018 12.12.2018 13,4% 9.7% 55,3% 58,7% 9.2% 42,2% 57,2% 5,7%
B-ACC-Anteile (USD) 08.11.2023 08.11.2023 17,3% 11,8% - - - 29,1% 28,3% 18,9%

*Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 FTSE Global Telecommunications Services mit 5 % Modified Capped Weighting; bis 28.09.2018 MSCI AC World Communication Services (Net); bis 16.04.2021 MSCI
ACWI Infrastructure Index (Net); danach MSCI ACWI Index (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen CNY.
Vergleichsindex abgesichert gegen HKD: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen HKD.
Vergleichsindex abgesichert gegen JPY: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen JPY.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen USD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anleilsqusse Index*‘ Anteilsklu_sse Index*‘ Anteil e Anteil 'l--_ e Index*‘ Anleilsk‘lqsse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) 08.11.2023 08.11.2023 17,3% 11,8% - - - 29,1% 28,3% 18,9%
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) (hedged) 26.06.2024 26.06.2024 - - - - - 8,4% 3,7% -
(Bj‘g’\'(%'ssg éggégé‘j”e OPY) 10.07.2024 10.07.2024 - - - - - 6,0% 9,8% -
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 10,7% 5,2% 43,5% 48,2% 7,5% 0,3% 58,3% 0,0%
I-Anteile (USD) 26.05.2021 26.05.2021 19,7% 11,8% - - - 31,0% 25,4% 7,1%
I-ACC-Anteile (USD) 12.05.2021 12.05.2021 19,8% 11,8% - - - 33,2% 29,5% 7,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 31.05.2017 31.05.2017 12,7% 5,2% 56,5% 48,2% 9,4% 39,4% 48,7% 4,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 12,1% 4,8% 52,4% 45,3% 8,8% 86,2% 104,9% 5,7%
W-GDIST-Anteile (GBP) 09.06.2021 09.06.2021 12,1% 4,8% - - - 37,7% 31,2% 8,6%
Y-Anteile (USD) 12.05.2021 12.05.2021 19,4% 11,8% - - - 32,1% 29,5% 7,3%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 12,4% 5,2% 55,4% 48,2% 9,2% 84,2% 102,0% 5,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 08.11.2017 08.11.2017 19,5% 11,8% 61,0% 53,8% 10,0% 42,4% 54,6% 4,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 12,5% 5,2% 55,4% 48,2% 9,2% 161,7% 180,6% 5,8%
Y-GDIST-Anteile (EUR) 09.06.2021 09.06.2021 12,4% 5,2% - - - 38,7% 33,0% 8,8%
Y-QDIST-Anteile (USD) 22.09.2021 22.09.2021 19,5% 11,8% - - - 31,6% 22,1% 7,9%

*Vergleichsindex: Bis 29.09.2006 FTSE Global Telecommunications Services mit 5 % Modified Capped Weighting; bis 28.09.2018 MSCI AC World Communication Services (Net); bis 16.04.2021 MSCI
ACWI Infrastructure Index (Net); danach MSCI ACWI Index (Net).
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen CNY.
Vergleichsindex abgesichert gegen HKD: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen HKD.
Vergleichsindex abgesichert gegen JPY: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen JPY.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen USD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 508 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung
der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums
sorgten eine mdBige Inflation, Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern,
auch wenn eine Zinserhdhung durch die Bol im Juli 2024 zu Marktvolatilitét
fihrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg
von Donald Trump im November zundchst Optimismus, doch spéter schlug die
Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf
Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die
Mdérkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis Uber die
Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitét
verschdrfte sich im April 2025, als die USA umfassende Zélle ankindigten und
dann aussetzten. Die meisten Schlisselregionen schlossen hoher, wobei die
Gewinne im Vereinigten Koénigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne
Japan angefiihrt wurden.

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als
sein Vergleichsindex. Starke Beitréige kamen aus dem Finanzsektor, vor allem
von der Deutschen Borse und der Minchener Rick, die die Renditen erheblich
steigerten. Dariiber hinaus erwiesen sich auch die Versorgungsunternehmen als
vorteilhaft, wobei Iberdrola die Wertentwicklung verbesserte. Umgekehrt hat
das fehlende Engagement in IT-Aktien wie Nvidia und Apple dem relativen Wert
geschadet, da beide Aktien von der Kl-getriecbenen Dynamik profitiert haben.
Aufgrund unserer Bewertungsdisziplin und der geringen oder fehlenden
Ausschittungen dieser Unternehmen sind sie fiir unseren dividendenbasierten
Total-Return-Ansatz nicht geeignet.

Die Gewichtung der Regionen und Sektoren ist das Ergebnis des Bottom-up-
Ansatzes der Strategie fiir Titelauswahl. Das grofite absolute und relative
sektorale Engagement des Teilfonds besteht in Finanzwerten. Allerdings handelt
es sich bei unseren Bestéinden in diesem Sektor in der Regel um qualitativ
hochwertigere, defensive, sich langfristig ergdénzende Unternehmen mit
geringem Bilanzrisiko. Industrieunternehmen sind aufgrund ihres Engagements
bei langfristigen Nachfragetreibern eine attraktive Quelle fir Anlageideen.
Unsere Positionen im IT-Sektor umfassen hauptséichlich Unternehmen, die
Technologie-Hardware anbieten (z. B. TSMC, Cisco). Wir sind nicht bei den reich
bewerteten ‘Magnificent 7 Aktien, die wenig bis keine Ausschittungen zahlen.
Das Portfolio ist in bestimmten Marktbereichen, die nicht mit den Kriterien der
Strategie vereinbar sind, entweder gar nicht oder stark untergewichtet.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse
Anteilsklasse DaSt!qu lung von kumulativ
A-ACC-Anteile (USD) 15.07.2014 15.07.2014 22,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 08.05.2024 08.05.2024 -
A-ACC-Anteile (HUF) 12.03.2025 12.03.2025 -

A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD hedged) 12.03.2025 12.03.2025 -
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged)  12.03.2025 12.03.2025 -

A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 15.07.2014 15.07.2014 15,0%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 15,0%
B1-ACC-Anteile (EUR) 22.05.2024 22.05.2024 -
B1-MINCOME (G) Shares (EUR) 22.05.2024 22.05.2024 -
B1-QINCOME (G) Shares (EUR) 22.05.2024 22.05.2024 -
D-ACC-Anteile (EUR) 26.02.2025 26.02.2025 -
D-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.02.2025 26.02.2025 -
E-ACC-Anteile (EUR) 08.05.2024 08.05.2024 -
E-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 08.05.2024 08.05.2024 -
E-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 08.05.2024 08.05.2024 -
I-Anteile (USD) 10.01.2014 10.01.2014 23,4%
I-ACC-Anteile (USD) 18.11.2013 18.11.2013 23,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 08.05.2024 08.05.2024 -
I-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 24.07.2024 24.07.2024 -
W-Anteile (GBP) 22.07.2020 22.07.2020 15,6%
X-ACC-Anteile (GBP) 15.01.2020 15.01.2020 16,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 15.07.2014 15.07.2014 23,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 08.05.2024 08.05.2024 -
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 16,1%

Netto-
Marktwert vermoégen
(USD) %)
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 23.888.526 4,70
Progressive 23.072.717 4,54
Admiral Group 22.412.322 4,41
Arthur J Gallagher 21.975.733 4,33
Unilever 21.833.227 4,30
RELX (NL) 21.754.644 4,28
Deutsche Boerse 21.606.097 4,25
Iberdrola 21.017.231 4,14
CME Group 19.299.120 3,80
Tesco 18.936.776 3,73
Netto-
vermégen
(%)
USA 28,33
UK 23,97
Germany 8,96
France 7,46
Switzerland 6,65
Spain 5,61
Netherlands 4,95
Ireland 4,18
Japan 2,67
India 2,24
Taiwan Area 2,14
Finland 1.30
Fiinf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert ' lativ kumulativ  annualisiert
11,8% 88,4% 84,8% 13,5% 134,2% 136,0% 8,2%
- - - - 12,9% 3,0% -
- - - - 1,0% -2,1% -
- - - - 3,4% 0,5% -
- - - - 3,7% 0,8% -
5,2% 81,6% 78,0% 12,7% 178,8% 181,7% 10,0%
5,2% - - - 70,8% 59,9% 12,1%
- - - - 10,4% 1,5% -
- - - - 10,4% 1,5% -
- - - - 10,4% 1,5% -
- - - - -3,8% -11,0% -
- - - - -3,8% -11,0% -
- - - - 12,1% 3,0% -
- - - - 12,0% 3,0% -
- - - - 12,0% 3,0% -
11,8% 98,5% 84,8% 14,7% 176,8% 157,8% 9,4%
11,8% 98,4% 84,8% 14,7% 179,8% 157,4% 9,4%
- - - - 14,1% 3,0% -
- - - - 10,7% 0,2% -
4,8% - - - 66,5% 54,1% 11,3%
4,8% 95,2% 74,5% 14,3% 77,6% 54,5% 11,5%
11,8% 96,7% 84,8% 14,5% 155,5% 136,0% 9,1%
- - - - 13,8% 3,0% -
5,2% - - - 77,7% 59,9% 13,1%

*Vergleichsindex: Bis 14.07.2014 MSCI World High Dividend Yield Index (Net); danach MSCI AC World Net.

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: MSCI ACWI Index (Net) abgesichert gegen PLN.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 762 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung

der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste Netto-
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer Marktwert vermdgen
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums (USD) (%)
sorgten eine maBige Inflation, Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 37.317.605 4,90
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern, -

auch wenn eine Zinserhdhung durch die Bol im Juli 2024 zu Marktvolatilitét Progressive 36.743.675 4,82
fihrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg RELX (NL) 36.280.484 4,76
von Donald Trump im Novemk?er 'zunc'jchst Optimismus, doch spater schlug die Admiral Group 34.209.191 4,49
Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf -

Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die Unilever 33.265.999 437
Mdérkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis Uber die Marsh & McLennan 32.987.685 4,33
Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitét Deutsche B 32.908.257 432
verschdrfte sich im April 2025, als die USA umfassende Zdlle ankindigten und culsche Boerse SAi :
dann aussetzten. Die meisten Schlisselregionen schlossen hdher, wobei die Iberdrola 31.860.592 4,18
Gewinne im Vereinigten Koénigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne CME Group 29.397.242 3,86
Japan angefihrt wurden. Linde 26.943.740 3,54

Der Teilfonds erreichte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein

Vergleichsindex. Der Finanzsektor, insbesondere Deutsche Borse und Minchener
Riick, leistete einen wichtigen Beitrag zu den Ertréigen. Dariiber hinaus erwiesen GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
sich auch die Industriewerte als vorteilhaft, da RELX die Wertentwicklung

verbesserte. Umgekehrt hat das fehlende Engagement in Nvidia, Apple, Tesla und Netto-
Broadcom dem relativen Wert geschadet, da diese Aktien von der Kl-getriebenen vermogen
Dynamik profitiert haben. Aufgrund unserer Bewertungsdisziplin und der geringen (%)
oder fehlenden Ausschiittungen dieser Unternehmen sind sie fir unseren USA 3095
dividendenbasierten Total-Return-Ansatz nicht geeignet. !
UK 20,03
Der Teilfonds konzentriert sich auf nachhaltige Unternehmen mit ausgeprégten Germany 9,21
Merkmalen in den Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung France 7,58
(Environmental, Social, and Governance — ESG). Die Gewichtung der Regionen Switzerland 673

und Sektoren ist das Ergebnis des Bottom-up-Ansatzes der Strategie fir
Titelauswahl. Das gréfite absolute und relative sektorale Engagement des Spain 5,68
Teilfonds besteht im Finanzsektor. Allerdings handelt es sich bei unseren Netherland 566
Bestdnden in diesem Sektor in der Regel um qualitativ hochwertigere, etherlands 4
defensive, sich langfristig ergéinzende Unternehmen mit geringem Bilanzrisiko. Ireland 3,53
Industrieunternehmen sind aufgrund ihres Engagements bei langfristigen
Nachfragetreibern eine attraktive Quelle fiir Anlageideen. Unsere Positionen im
IT-Sektor umfassen hauptséchlich Unternehmen, die Technologie-Hardware India 2,27
anbieten (z. B. TSMC, Cisco). Wir halten keinen Anteilsbestand der hoch
bewerteten ‘Magnificent 7 Aktien, die wenig bis keine Ausschittungen zahlen.
Das Portfolio ist in bestimmten Marktbereichen, die nicht mit den Kriterien der Finland 1.32
Strategie vereinbar sind, entweder gar nicht oder stark untergewichtet.

Japan 2,71

Taiwan Area 2,19

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anleilsqu§se Index". Anteilskla.sse Index". Anteil '.'.- e Anteil ':... e Index". Anleilskllqsse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
Y-ACC-Anteile (USD) 22.06.2017 22.06.2017 23,2% 11,8% 95,5% 84,8% 14,4% 118,2% 107,3% 10,4%
A-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 18.08.2021 18.08.2021 19,5% 5,2% - - - 25,5% 25,8% 6,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 22.06.2017 22.06.2017 15,0% 5,2% 80,9% 78,0% 12,6% 101,2% 103,5% 9,3%
A-ACC-Anteile (NOK) 22.06.2017 22.06.2017 14,5% 4,7% 90,1% 87,5% 13,7% 149,8% 153,4% 12,4%
A-ACC-Anteile (SEK) 22.06.2017 22.06.2017 7,4% -1,7% 85,5% 82,5% 13,2% 124,8% 128,9% 10,9%
A-GDIST-Anteile (EUR) 13.04.2022 13.04.2022 15,1% 5,2% - - - 33,8% 20,3% 10,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 08.05.2024 08.05.2024 - - - - - 13,1% 3,0% -
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 15,1% 5,2% - - - 69,8% 59,9% 12,0%
B1-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2023 05.12.2023 13,9% 5,2% - - - 21,8% 16,8% 15,1%
B1-MDIST-Anteile (EUR) 13.12.2023 13.12.2023 13,9% 5,2% - - - 20,1% 14,0% 14,2%
B1-MINCOME (G) Shares (EUR) 22.05.2024 22.05.2024 - - - - - 10,8% 1,5% -
B1-QINCOME (G) Shares (EUR) 22.05.2024 22.05.2024 - - - - - 10,8% 1,5% -
E-ACC-Anteile (EUR) 27.05.2020 27.05.2020 14,2% 5,2% - - - 70,2% 71,8% 11,4%
E-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 08.05.2024 08.05.2024 - - - - - 12,2% 3,0% -
E-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 08.05.2024 08.05.2024 - - - - - 12,2% 3,0% -
I-ACC-Anteile (USD) 08.05.2024 08.05.2024 - - - - - 20,5% 8,9% -
I-ACC-Anteile (EUR) 22.06.2017 22.06.2017 16,2% 5,2% 90,4% 78,0% 13,7% 117,8% 103,5% 10,4%
I-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2020 24.06.2020 15,8% 4,8% - - - 73,9% 61,1% 12,1%
I-ACC-Anteile (NOK) 22.06.2017 22.06.2017 15,8% 4,7% 100,2% 87,5% 14,9% 170,9% 153,4% 13,5%
I-ACC-Anteile (SEK) 22.06.2017 22.06.2017 8,2% -1,7% 94,9% 82,5% 14,3% 144,2% 128,9% 12,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 22.07.2020 22.07.2020 15,5% 4,8% - - - 65,8% 54,1% 11,2%
X-ACC-Anteile (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 17,2% 5,2% - - - 95,3% 67,0% 16,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.04.2018 25.04.2018 16,0% 5,2% 88,6% 78,0% 13,5% 115,0% 101,7% 11,5%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 26.08.2020 26.08.2020 16,1% 5,2% - - - 76,5% 59,9% 12,9%

* Vergleichsindex: Bis 31.12.2019 MSCI ACWI ESG Leaders Net Index; danach MSCI AC World (Net).
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 54 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Asia Pacific Multi Asset Growth & Income Fund '*

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Die Aktien in der Region Asien-Pazifik ohne Japan gewannen im
Berichtszeitraum. Die von China angekindigten Konjunkturmafinahmen und der Netto-
Optimismus der Anleger rund um das Kl-Startup DeepSeek trugen dazu bei, Marktwert vermdgen
einige der allgemeineren  wirtschaftlichen  Sorgen im  chinesischen (USD) (%)
Immobiliensektor zu verrechnen. Auch die Handelsspannungen zwischen den UST 425% 31/12/2025 2.126.930 397
USA und China hielien die Mérkie in Schach, doch die anschlieBenden US Treasury 4,25% $1/12/ = :
Gesprdche Uber die Verhandlungen trugen dazu bei, die Sorgen etwas zu iShares Physical Gold ETC 1.814.587 339
lindern. Auf US-Dollar lautende asiatische Anleihen mit Investment Grade und US Treasury Bill 4,043% 22/05/2025 1.479.844 2,76
hochverzinsliche ~ Anleihen ~ gewannen, ~was —auf ~eine  verstdrkte New Zealand Government 1,75% 15/05/2041 1.377.914 2,57
Wirtschaftstéitigkeit und eine unterstiitzende Regierungspolitik zuriickzufihren ist, - - -
die die Kreditaussichten verbessert haben. Taiwan Semiconductor Manufacturing 1.313.683 2,45
Japan 0,369% 30/06/2025 779.723 1,45
Der Teilfonds erzielte entsprechend dem Anlageziel eine positive Rendite und Indonesia 7,00% 15/02/2035 727.518 136
attraktive Ertrége. Die Kernallokation in asiatischen Dividenden- und defensiven WisdomTree Copper UCITS ETF 726.932 1,36
Aktien unterstitzte die Wertentwicklung bei starkem Vertrauen der Anleger. Tencent Holdings 709.451 1,32
Taktische Positionen in taiwanesischen Aktien brachten einen erheblichen p
Samsung Electronics 634.466 1,18

Wertzuwachs, angetrieben durch die anhaltende Nachfrage nach Kl-bezogenen
Speicherchips. Positionen in Aktien aus den USA und Singapur waren ebenfalls
hilfreich. Die Allokation zu asiatischen Investment Grade-Anleihen und
hochverzinsliche Anleihen profitierte von der positiven Stimmung im
Zusammenhang mit den angekiindigten Mafinahmen der chinesischen Politik
zur Ankurbelung der Wirtschaft. Bei den Alternativen wirkte Gold als

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Rickenwind. Netto-
vermdgen
%
Handelsschocks stellen ein erhebliches Risiko fir das Gesamtwachstum dar und Chi 11(32
werden die Volatilitét hoch halten, was einen vorsichtigen Ausblick fir die ina ’
asiatischen Mdrkte rechtfertigt. Die Manager haben das Aktienrisiko im Laufe USA 7,90
des Jahres aktiv gemanagt und sind angesichts der erhdhten Marktvolatilitéit Indi 747
kurzfristig von einer risikofreudigen zu einer vorsichtigen Haltung Gbergegangen. ndia ‘
Die US-Verkaufsoptionen wurden hinzugefiigt, um dem Teilfonds einen Schutz vor Hong Kong SAR China 7,37
Kursverlusten zu bieten. Sie haben taktisch in Bereiche investiert, von denen sie K 660
Uberzeugt sind, wie z. B. indische, japanische Mid-Cap-Unternehmen und orea 4
Banken sowie asiatische IT-Aktien, wdhrend sie Bestdnde in taiwanesischen Australia 6,41
Aktien verciuBerten. Die Manager haben die Duration von Vermégenswerten 3 577
deutlich erhoht, insbesondere von US-Staatsanleihen, australischen und apan .
neuseeldndischen Staatsanleihen, da diese als Absicherung gegen eine Ireland 4,77
Abschwdchung des globalen Wachstums dienen sollten. Anleihen mit Ind . 473
Anlagequalitét (,Investment Grade”) wurden aufgrund der engen Spreads ndonesia g
reduziert. Das Engagement in Schwellenmarktanleihen in lokaler Wdhrung Taiwan Area 4,69
wurde in hochverzinsliche Anleihen aus Asien verlagert, deren Spreads sich Si 454
ausweiteten. Andernorts wurde Gold zugelegt und die Volatilittsstrategie ingapore 4
verkauft. Virgin Islands (British) 4.46
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwicklung Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum von k lativ k lativ annualisiert kumulativ annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 31.05.2016 31.05.2016 7,5% 3,7% -0,8% 11,4% 1,2%
A-ACC-Anteile (HUF) 24.04.2019 24.04.2019 4,7% 6,3% 1,2% 12,1% 1,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 11.07.2018 11.07.2018 57% -11,8% -2,5% -17,2% 2,7%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) 9 Y Py £ 20 70
(AUD/USD hedged) 23.02.2017 23.02.2017 6,0% 9,8% 2,0% 5,3% 0,7%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.11.2016 22.11.2016 7,5% 3,7% 0,7% 8,5% 1,0%
A-MCDIST (G)-Anteile (SGD) ! ; R ;
(SGD/USD hedged) 12.12.2018 12.12.2018 5,4% 8,2% 1,7% 7,6% 1,2%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 23.02.2017 23.02.2017 7,5% 3,7% 0,8% 3,3% 0,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 23.02.2017 23.02.2017 2,9% -10,9% -2,3% -4,2% 0,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD)
(SGD/USD hedged) 23.10.2019 23.10.2019 5,5% -8,2% -1,7% -14,2% 2,7%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 9 1909 Yy 17 O 9 a
(EUR/USD hedged) 11.07.2018 11.07.2018 5,6% 12,0% 2,5% 17,5% 2,8%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 11.07.2018 11.07.2018 5,0% -14,6% -3,1% -20,5% -3,3%
E-QINCOME (G)-Anteile (EUR) ; R R R
(EUR/USD hedged) 11.07.2018 11.07.2018 4,9% 14,8% 3,2% 21,1% 3,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 10.04.2019 10.04.2019 2,0% -3,5% 0,7% -6,1% -1,0%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 388 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers
Europdische Aktien

und Anleihen waren aufgrund von geopolitischen

European Multi Asset Income Fund @

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Spannungen, Zollstreitigkeiten und Anderungen in der Zentralbankpolitik einer Netto-
erheblichen VolatilitGt ausgesetzt, erzielten aber dennoch positive Renditen. Die Marktwert vermdgen
Zinssenkungen der EZB, die Erwartung weiterer geldpolitischer Lockerungen und (EUR) (%)
die flSkGlISChe UnterstUtzung_ EU'I'OpGS im Zuscmmenhcng mit  den Italy 2,95% 01/07/2030 25.312.344 6,53
Verteidigungsausgaben haben die Stimmung der Anleger verbessert. -
Ferrovial 5.611.773 1,45
.. 3i Grou 4.860.180 1,25
Der Teilfonds schiittete Ertrége in Ubereinstimmung mit seinem Ziel aus und ind t'pd Di Textil 4795548 124
erzielte im  Berichtszeitraum  positive  Renditen. Die  europdischen ndustria de Diseno Textl /7 :
Kerndividendenaktien trugen dazu bei, da Dividendenaktien besser abschnitten Koninklijke Ahold Delhaize 4.188.571 1,08
als Aktien des breiten Marktes. Die Wertentwicklung europdischer Aktien aus TotalEnergies 3.947.719 1,02
dem  Verteidigungsbereich  wurde ebenfalls  durch  die  erhdhten - -
Verteidigungsausgaben der Regierungen begiinstigt. Das Engagement in First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF 3891545 1,00
europdischen hochverzinslichen Anleihen und Anleihen mit AnlagequalitGt Unilever 3.831.835 0,99
(,Investment Grade”) trug zur Wertentwicklung bei, die durch robuste UniCredit 3.693.588 0,95
Kreditmdrkte, sinkende Renditen und starke Fundamentaldatumn der
Unternehmen bestimmt wurde. Auch die Allokation in hybride und strukturierte RELX (NL) 5.635.628 0,94
Kreditstrategien trug zum Gewinn bei.
Handelsschocks stellen ein wesentliches Risiko fir das Gesamtwachstum dar GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
und werden die Volatilitdt hoch halten. In Anbetracht der schwierigen
Marktbedingungen werden die Manager kurzfristig vorsichtiger, da die Netto-
Renditen im Jahr 2025 wahrscheinlich volatiler sein werden. Im Laufe des Jahres vermégen
wurde das Engagement in Aktien reduziert. Die Manager wechselten von breit (%)
angelegten europdischen Aktien-Futures zu europdischen Dividenden-Aktien, da UK 20,59
die deutschen Steuerausgaben die kurzfristigen Aussichten verbessern kénnten. 4
Sie verkauften Aktien des Gesundheitswesens, als sich die These bewahrheitete. Ireland 12,13
Eine neue Position in Aktien aus dem Verteidigungsbereich wurde hinzugefigt, Ital 1007
um von den erhdhten Staatsausgaben im Verteidigungssektor zu profitieren. aly g
Absicherungen wurden hinzugefiigt, um sich gegen Kursverluste abzusichern, da France 8,48
der Markt empfindlich auf handelspolitische Ankindigungen reagiert. Das Netherland 644
Kreditrisiko blieb in etwa unverdndert, und die Manager nahmen Gewinne aus etherlands 4
Wandelanleihen mit, um die Liquiditdt des Portfolios zu erhdhen, wdhrend sie Germany 5,38
gleichzeitig europdische hochverzinsliche Anleihen angesichts starker USA 446
Fundamentaldatumn  und  attraktiver ~ All-in-Renditen  aufstockten.  Das ’
Engagement in zinssensiblen Vermdgenswerten wie deutschen Staatsanleihen Luxembourg 4,16
wurde erhdht, um sich gegen eine Abschwdichung des globalen Wachstums Soai 355
abzusichern. Im Bereich der alternativen Anlagen wurden borsennotierte pain "
Positionen aufgeldst, da sie mit anhaltenden technischen Gegenwind zu Finland 2,71
kdmpfen hatten. Sweden 225
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ [ lisiert ' lativ kumulativ annualisiert
A-Anteile (EUR) 17.10.1994  17.10.1994 6,9% - 19,7% 3,7% 456,4% - 5,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006  25.09.2006 6,8% - 19,7% 3,7% 81,0% - 3,2%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 09.04.2014  09.04.2014 9,4% - 31,0% 5,6% 60,4% - 4,4%
A-HMDIST (G)-Anteile (HKD) (hedged) 23.02.2022  23.02.2022 8,5% - - - 10,3% - 3,1%
A-HMDIST (G)-Anteile (USD) (hedged) 23.02.2022  23.02.2022 9,5% 9,2% - - 13,3% 23,9% 4,0%
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) 22.11.2016  22.11.2016 6,8% - 19,7% 3,7% 22,6% - 2,4%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 13.11.2019  13.11.2019 6,8% - 19,7% 3,7% 9,6% - 1,7%
D-ACC-Anteile (EUR) 13.11.2019  13.11.2019 6,3% - 16,8% 3,1% 6,7% - 1,2%
D-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 13.11.2019  13.11.2019 6,3% - 16,7% 3,1% 6,7% - 1,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 19.03.2007  19.03.2007 6,2% - 16,4% 3,1% 55,4% - 2,5%
E-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 13.11.2019  13.11.2019 6,2% - 16,4% 3,1% 6,4% - 1,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022  23.03.2022 7,6% 7,3% - - 8,7% 17,7% 2,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 7,4% - 23,1% 4,2% 102,1% - 4,2%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 13.11.2019  13.11.2019 7,4% - 23,1% 4,2% 13,1% - 2,3%

*Vergleichsindex fir - ACC-Anteile (EUR): Zusammengesetzter Index bestehend aus: bis 30.09.1998 60 % MSCI Europe ex UK Index (Net) und 40 % Salomon Bros Europe Investment Grade Index
(5 Yrs+); zusammengesetzter Index bestehend aus: bis 02.11.2007 60 % MSCI WWU Index (Net) & FTSE WWU Government Bond Index; danach zusammengesetzter Index bestehend aus: 59 % MSCI

Europe Index (Net) und 41 % FTSE WWU Government Bond Index.

Vergleichsindex abgesichert gegen USD: Zusammengesetzter Index bestehend aus: 59 % MSCI EMU index (Net) und 41 % FTSE EMU Government Bond Index, abgesichert gegen USD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.

74



Fidelity
Funds

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 94 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Die globalen Aktien stiegen im Berichtszeitraum, unterstitzt durch die lockere
Geldpolitik in den meisten Industrieléindern und das trotz geopolitischer und
handelspolitischer Spannungen robuste Wirtschaftswachstum. In der ersten
Hdlfte des Berichtszeitraums sorgten eine mafige Inflation, Zinssenkungen der
grofien Zentralbanken und die Konjunkturmafinahmen Chinas fir eine gute
Stimmung bei den Anlegern, auch wenn eine Zinserhhung der Bank of Japan
im Juli 2024 fir Volatilitdt am Markt sorgte. Die zweite Jahreshdlfte begann
nach dem Wahlsieg von Donald Trump im November optimistisch, aber die
Stimmung kippte aufgrund der vorsichtigen Haltung der US-Notenbank in Bezug
auf Zinssenkungen im Jahr 2025 und der handelspolitischen Unsicherheit. Die
Besorgnis Uber die Auswirkungen der US-Handelspolitik nahm zu und fihrte im
April 2025 zu einer erhdhten Volatilitdt. Die globalen Mdrkte fir festverzinsliche
Schuldtitel erzielten positive Ertrdge trotz erhohter Volatilitét, die durch
verdnderte geldpolitische Erwartungen, Inflationsunsicherheit und eskalierende
geopolitische Spannungen verursacht wurde. US-Schatzbriefe schnitten besser
ab als deutsche Bundesanleihen und britische Gilts, was auf die Nachfrage
nach sicheren Vermdgenswerten inmitten der weltweiten Instabilitat
zuriickzufishren ist.

Der Teilfonds generierte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Im Segment
der taktischen Portfoliostrukturierung trugen opportunistische Positionen in
festverzinslichen Schuldtitel mit kurzer Duration, Hybridanleihen sowie ein

Global Multi Asset Defensive Fund *#

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) %)

US Treasury Inf. Index Bonds 1,25% 15/04/2028 5.647.570 5,99
Germany 0,50% 15/04/2030 3.874.423 4,11
European Investment Bank 1,625% 04/12/2029 3.398.027 3,60
iShares Physical Gold ETC 2.833.415 3,00
US Treasury Bill 4,24% 20/06/2025 1.935.752 2,05
Wisdomtree Europe Defence UCITS ETF 1.934.582 2,05
US Treasury Bill 4,043% 22/05/2025 1.904,399 2,02
Mexico 7,50% 26/05/2033 1.830.392 1,94
Brazil 13,841% 01/01/2033 1.795.020 1,90
Netherlands 2,154% 15/07/2030 1.789.831 1,90

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Engagement in ausgewdhlten Aktien und Schwellenmarktanleihen in harter Netto-
Wahrung zur Rendite bei. Im Segment der strategischen Portfoliostrukturierung vermégen
wurden die Renditen durch hochwertige Staatsanleihen, insbesondere aus den (%)
Niederlanden und Osterreich, und durch das Engagement in Aktien gestitzt, USA 17.86
wobei Gewinne im Technologiebereich teilweise durch globale Industrie- und !
Finanzwerte ausgeglichen wurden. Vermdgenswerte zur Absicherung trugen Ireland 11,46
ebenfalls zur Wertentwicklung bei, wobei physisches Gold und Optionen, die zur Germany 628
Absicherung bei Drawdowns eingesetzt werden, einen positiven Beitrag - -
leisteten. Das Segment Rohstoffe wirkte sich jedoch negativ auf die Supranational 5,55
Gesamtrendite aus. UK 552
Mexico 3,32
Der Fidelity Funds — Global Multi Asset Defensive Fund strebt ein gegeniber Netherland 204
einem Mischindex, der zu 20 % aus dem MSCI All Country World Net Total etherlands '
Return EUR Index und zu 80 % aus dem Bloomberg Global Aggregate EUR Switzerland 2,63
Hedged Index gebildet wird, Uber einen rollierenden Dreijahreszeitraum ein 3 251
besseres Downside-Profil an. Es handelt sich hierbei um ein Ziel und nicht um apan '
eine Garantie. Der Teilfonds verwendet keinen Vergleichsindex fir die Australia 2,34
Wertentwicklung. New Zealand 2,31
Romania 2.14
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
: Auflegungs- Wertentwicklung Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum von kumulativ kumulativ C lisiert k lativ annualisiert
A-Anteile (EUR) 18.09.2009 18.09.2009 3,8% -5,5% -1,1% 17,4% 1,0%
Vermoegens. Def A-Anteile (EUR) 08.02.2016 08.02.2016 3,9% 3,9% 0,8% 5,9% 0,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 19.01.2009 19.01.2009 3,8% -5,5% -1,1% 26,6% 1,5%
A-ACC-Anteile (SGD) 03.06.2015 03.06.2015 5,6% 9.1% -1,9% -10,8% -1,1%
A-ACC-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 10,3% -1,8% 0,4% -4,2% 0,4%
B1 Shares (EUR) 28.02.2024 28.02.2024 2,8% - - 4,2% 3,6%
B1-ACC-Anteile (EUR) 28.02.2024 28.02.2024 2,8% - - 4,2% 3,6%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 3,6% -7,0% -1,4% -6,1% 0,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 19.01.2009 19.01.2009 3,6% -7,3% -1,5% 16,0% 0,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 4,6% - - 0,8% 0,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 4,5% -2,5% 0,5% -3,4% 0,4%
Y-ACC-Anteile (GBP) (GBP/EUR hedged) 07.08.2015 07.08.2015 6,0% 13,4% 2,5% 4,9% 0,5%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Funds Global Multi Asset Dynamic Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 140 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Globale Aktien verzeichneten im Berichtszeitraum positive Renditen. Die

Aktienmdrkte gewannen in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums, da Netto-
Anzeichen einer nachlassenden Inflation und gute US-Konjunkturdatumn die Marktwert vermdgen
Aussichten auf eine Lockerung der Geldpolitik unterstitzten. In der zweiten (USD) (%)
Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlisieg von Donald Trump iShares Physical Gold ETC 6.583.134 470
im November zundichst Optimismus, doch spdter schlug die Stimmung wegen -
der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2025 Xtrackers Il Japan Government Bond UCITS ETF 2.830.050 2,02
und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die globalen Anleihemdrkte Apple 2.785.891 1,99
waren mit erheblicher Volatilitéit konfrontiert und erzielten im Grofien und ;
Ganzen positive Renditen. Staatliche Anleihen sahen sich Mitte 2024 mit Microsoft 2594539 1,85
anféinglichem Gegenwind konfrontiert, da robuste Wirtschaftsdatumn und eine NVIDIA 2.411.883 1.72
hartndckige Inflation die erwarteten Zinssenkungen verzégerten. Die Stimmung iShares Edge S&P 500 Minimum Volatility UCITS ETF 2.127.433 1,52
verbesserte sich jedoch, als sich das Wachstum abschwéchte, was zu o
LockerungsmaBnahmen der grofien Zentralbanken fihrte. Die US-Notenbank, UAS Treasury 4,25% 15/11/2034 1.659.807 118
die EZB und die BoE senkten die Zinssétze wdhrend des Berichtszeitraums. 3i Group 1.601.514 114
Anfang 2025 verstarkte sich die weltweite Risikoaversion, nachdem die USA Amazon.com 1.554.425 1,11
Zolle ~ gegen = Kanadg, ~Mexiko ~und  China  verhdngt hatten. iShares MSCI Japan Small Cap UCITS ETF 1.468.187 1,05
Unternehmensanleihen erzielten positive Renditen, unterstitzt durch stabile .
makrodkonomische Bedingungen.
Aufgrund der dynamischen Allokation in Aktien in einem volatilen Marktumfeld GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
erzielte der Teilfonds im Berichtszeitraum positive Renditen. US-Aktienstrategien
trugen erheblich zu den Ertréigen bei, insbesondere in der ersten Hdlfte des Netto-
Berichtszeitraums aufgrund der erwarteten Steuersenkungen und der vermégen
Ausweitung der Fiskalpolitik unter der neuen Trump-Verwaltung. Die schrittweise (%)
Aufstockung der europdischen Aktien seit Ende 2024 gewann auch aufgrund USA 4379
robuster Unternehmensertrdge, einer lockeren Geldpolitik und einer moglichen !
Lésung der Ukraine-Krise. Bei den festverzinslichen Schuldtiteln fihrte die Ireland 11,34
Allokation in hochwertige globale Anleihen, ertragsstarke Anleihen und UK 570
hochverzinsliche Anleihen zu Gewinnen. Andernorts erwies sich das :
Engagement in physischem Gold als lohnend. Germany 5,41
China 3,75
Die Manager bleiben bei der Positionierung der Aktien flexibel und bevorzugen France 3,41
eine defensivere Ausrichtung, wdhrend sie weiterhin die Ankindigung und Japan 266

Umsetzung politischer MaBinahmen beobachten, die moglicherweise die
Wachstumsaussichten beeinflussen kdnnten. In Erwartung einer anhaltenden Luxembourg 2.24
Marktvolatilitéit aufgrund der anhaltenden Handelsspannungen, der Befiirchtung Soai 180
einer anhaltenden Inflation und erster Anzeichen einer Konjunkturabschwéchung pain ‘
bleiben sie bei US-Aktien vorsichtig. Das Management bleibt konstruktiv in Italy 1,67
Bezug auf das Engagement auBBerhalb der USA, da diese Regionen besser auf Brazil 153
die Auswirkungen der US-Zélle vorbereitet sind. Was den Stil betrifft, so razt 4
bevorzugen sie nach wie vor Qualitdtsunternehmen mit einer soliden Bilanz und Australia 1.30
einem soliden Cashflow, um die politischen Unsicherheiten zu bewdltigen.
Gleichzeitig bevorzugen sie ein Engagement in festverzinslichen Schuldtiteln
auBBerhalb  des US-Dollars und behalten die Allokation in Gold zur
Diversifizierung ihres Portfolios bei, da die geopolitische Unsicherheit global
zugenommen hat.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklu_sse Index*‘ Anteilsklu_sse Index*_ A dasse Anteil 'l--_ e Index*_ Anleilsk‘lqsse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 31.12.1997 06.01.1998 4,7% 10,8% 14,9% 52,4% 2,8% 184,9% 368,7% 3,9%
A-Anteile (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 -1,5% 4,2% 10,7% 46,8% 2,1% 17,0% 90,4% 1,8%
A-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 30.06.2016 30.06.2016 2,9% 4,2% 5,0% 46,8% 1,0% 0,6% 89,3% 0,1%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 4,7% 10,8% 14,9% 52,4% 2,8% 65,6% 368,7% 1,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 -1,4% 4,2% 10,7% 46,8% 2,1% 17,0% 89,1% 1,8%
A-ACC-Anteile (HKD) 28.04.2021 28.04.2021 3,8% 9,8% - - - -2,2% 19,8% -0,6%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 30.06.2016 30.06.2016 2,9% 4,2% 5,1% 46,8% 1,0% -0,5% 84,6% -0,1%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  30.06.2016 30.06.2016 2,1% 4,2% 1,9% 46,8% 0,4% -5,6% 84,9% -0,6%
I-ACC-Anteile (USD) 28.04.2021 28.04.2021 5,7% 10,8% - - - 1,8% 20,0% 0,4%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 -0,6% 4,2% - - - 2,8% 16,4% 0,9%
W-ACC-Anteile (GBP) 28.04.2021 28.04.2021 -1,1% 3,8% - - - 5,3% 24,9% 1,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 0,7% 4,2% 14,9% 46,8% 2,8% 24,7% 83,6% 2,5%

*Am 30.04.2025 setzte sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: 75 % MSCI ACWI Index (Net); 25 % Bloomberg Barclays Global Aggregate Index abgesichert gegen USD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 103 Mio. USD
Kurzbericht des Managers
Globale Aktien und Anleihen legten im Berichtszeitraum zu. Geopolitische

Global Multi Asset Growth & Income Fund *2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Spannungen, die Ungewissheit Uber die US-Handelspolitik und deren mégliche Netto-
Auswirkungen auf das Wachstum sowie die hartndckige Inflation belasteten die Marktwert vermdgen
Stimmung. Die Stimmung der Anleger wurde jedoch letztlich durch die lockere (USD) (%)
Geldpolltlk |n den meisten Industrieldndern, das robyste Wirtschaftswachstum us Treasury 4,25% 31/12/2025 7.854.603 7,59
und die positiven Mainahmen der Zentralbanken gestitzt. - -
iShares Physical Gold ETC 4.353.430 4,21
Der Teilfond elt ‘ hend d Anl el i tive Rendit d US Treasury Bill 4,043% 22/05/2025 4.061.125 3,92
er Teilfonds erzielte entsprechend dem Anlageziel eine positive Rendite un -
attraktive Ertrége. Die wichtigsten globalen Dividendentitel profitierten von der Wisdomtree Euro Defence UCITS ETF 4.057.831 5,92
positiven Stimmung der Anleger. Auch griechische Aktien stitzten die Renditen, US Treasury Bill 3,698% 08/05/2025 3.362.537 3,25
vAvals auf die .gl;(ter}._irtrdge_ tderAun}:er(nj'ehm,ﬁ? En? die_BeteliligU:’lg ciusllc'j_ﬂdische{ Brazil 13,841% 01/01/2033 2591.613 2,50
nleger zurickzufihren ist. Aucl ie okation in globale Anleihen mi -
Anlagequalitét (Investment Grade) und Hybridanleihen trug zu den Renditen US Treasury Bill 0,00% 01/05/2025 2.317.100 2,24
bei. Bei den alternativen Anlagen sorgten Positionen in Gold, Darlehen und US Treasury 4,284% 31/07/2025 2.292.544 2,22
strukturierten Krediten fir Unterstitzen. New Zealand Government 1,75% 15/05/2041 2.163.634 2,09
Leadenhall UCITS ILS Fund 2.063.563 1,99

Handelsschocks stellen ein erhebliches Risiko fir das Gesamtwachstum dar und
werden die Volatilitét hoch halten. Die Manager haben das Aktienrisiko im
Laufe des Jahres aktiv gemanagt und sind angesichts der erhdhten
Marktvolatilitat kurzfristig von einer risikofreudigen zu einer vorsichtigen Haltung
Ubergegangen. Die US-amerikanischen und europdischen Verkaufsoptionen

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

wurden hinzugefiigt, um den Teilfonds gegen Kursverluste abzusichern. Sie Netto-
haben taktisch in Bereiche investiert, von denen sie Uberzeugt sind, wie z. B. vermégen
deutsche Mittelstdndler, japanische und griechische Aktien sowie Titel aus dem (%)
Verteidigungssektor. Die Positionen in chinesischen Aktien wurden in Erwartung USA 44 80
politischer Unterstiitzung erhoht. Die Engagements in den Bereichen Energie, i
Lateinamerika und europdische Finanzwerte wurden verkauft. Die Manager Ireland 14,15
haben die Duration von Vermégenswerten, insbesondere von US-Staatsanleihen, UK 712
deutlich erhoht, da diese als Absicherung gegen eine Abschwdchung des 4
globalen Wachstums dienen sollten. Brasilianische Staatsanleihen wurden Japan 519
hinzugefigt, um ein unkorreliertes Engagement auf dem breiteren Brazil 427
Anleihenmarkt zu ermdglichen. Anleihen mit Anlagequalitt (,Investment razi 4
Grade”) wurden aufgrund der engen Spreads reduziert. Gewinne aus Germany 3,51
Hybridanleihen wurden mitgenommen, und hochverzinsliche US-Anleihen F 252
wurden aufgrund attraktiver Renditen hinzugefiigt. Ansonsten wurde das rance i
Engagement in Gold aufgrund seines defensiven Charakters erhéht und New Zealand 2,11
bdrsennotierte Positionen in erneuerbaren Energien und Immobilien verkauft. -
Austria 1,09
Switzerland 0,96
Spain 0,78
Taiwan Area 0.75
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwicklung Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum von K lativ K lativ annualisiert kumulativ annualisiert
A-Anteile (USD) 30.10.2006 30.10.2006 6,6% 19,8% 3,7% 37,1% 1,7%
A-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 0,3% 15,4% 2,9% 53,3% 2,3%
Vermoegens. Mod A-Anteile (EUR)
(EUR/USD hedged) 08.02.2016 08.02.2016 4,8% 9,8% 1,9% 0,1% 0,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 0,3% 15,5% 2,9% 53,0% 2,3%
A-ACC-Anteile (SGD) 03.06.2015 03.06.2015 2,0% 11,0% 2,1% 7,6% 0,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 20.05.2008 20.05.2008 4,6% 9.1% 1,8% 12,2% 0,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 30.10.2006 30.10.2006 0,3% 12,0% 2,3% 37,3% 1,7%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 20.05.2008 20.05.2008 3,9% 6,1% 1,2% 1,7% 0,1%
I-ACC-Anteile (USD) 23.06.2021 23.06.2021 7,5% - - 3,0% 0,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 1,1% - - 8,0% 2,5%
W-GDIST-Anteile (GBP) 23.06.2021 23.06.2021 0,6% - - 7,1% 1,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 7,3% 24,0% 4,4% 30,5% 1,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 0,9% 19,4% 3,6% 17,3% 1,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 07.08.2015 07.08.2015 5,4% 11,5% 2,2% -2,4% 0,3%
Y-MCDIST (G)-Anteile (USD) 23.06.2021 23.06.2021 7,3% - - 2,4% 0,6%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 4,238 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Globale Aktien und Anleihen legten im Berichtszeitraum zu. Geopolitische

Spannungen, handelspolitische  Unsicherheiten in den USA und deren Netto-
potenzielle Auswirkungen auf das Wachstum sowie die hartndckige Inflation Marktwert vermégen
belasteten die Stimmung. Die Stimmung der Anleger wurde jedoch letztlich (USD) (%)
du_rch die lockere Geldpolltlk |nden meisten Industrieldndern, das I'Ob}JSte US Treasury 3,75% 31/12/2030 320.858.462 7,57
Wirtschaftswachstum und die positiven Mafinahmen der Zentralbanken gestitzt. -

South Africa 8,875% 28/02/2035 76.531.204 1,81
Der Teilfond irschaftete attraktive Ertrége im Einkl it sei Y el Australia 3,75% 21/05/2034 74.915.217 1,77

er Teilfonds erwirtschaftete attraktive Ertrdge im Einklang mit seinem Hauptzie -

und lieferte positive Renditen. Die Allokation in hochverzinsliche Anleihen Mexico 7,50% 26/05/2033 69.563.611 1.64
beginstigte die Wertentwicklung aufgrund der akkommodierenden Geldpolitik Brazil 13,841% 01/01/2033 58.309.135 1,38
der groien Zentralbanken. Die Allokation in Hybridanleihen wirkte sich positiv UK Treasury 0,50% 22/10/2061 44.394.690 1,05
auf die Rendite aus. US-Schatzbriefe verzeichneten eine starke Wertentwicklung, . "
da die Anleger die relative Sicherheit dieser Anlageklasse suchten. Andernorts First Trust Nasdaq Cybersecurity UCITS ETF 43.091.231 1,02
profitierten die globalen Kerndividendenaktien von der positiven Stimmung der Germany 2,90% 18/06/2026 42.675.077 1,01
Anleger. Der aktive Einsatz von US-Aktienabsicherungen hat angesichts der Barclays Bank 7,125% VRN (Perpetual) 33.589.306 0,79
anhaltenden Handelsunsicherheit wertsteigernd gewirkt. Aktien aus dem Unil 20.645.769 072
Verteidigungsbereich ~ stitzten die Wertentwicklung ebenfalls, da die nilever o 4

europdischen Regierungen ihre Verteidigungsausgaben erhéhten. Auch das
Engagement in Darlehen und strukturierten Krediten trug zur Rendite bei.

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Handelsschocks stellen ein erhebliches Risiko fir das Gesamtwachstum dar und

werden die Volatilitdt hoch halten. Aufgrund der schwierigen Marktbedingungen Netto-
sind die Manager bei kurzfristigen Risiken vorsichtiger und rechnen mit volatilen vermégen
Renditen im Jahr 2025. Das Engagement in Aktien wurde im Laufe des Jahres (%)

dynamisch verwaltet. Das Engagement in US-Aktien wurde durch zuscitzliche USA 2256
Verkaufsoptionen zur Absicherung gegen die Volatilitit der Mdcrkte reduziert. Die 4

Positionen in chinesischen Aktien wurden in Erwartung politischer Unterstitzung UK 11,82
erhoht. In Erwartung hoherer staatlicher Verteidigungsausgaben wurde eine neue reland 142
Position in Aktien aus dem Verteidigungsbereich aufgebaut. In Erwartung eines relan ‘
Wachstumsschubs durch die deutschen Steuerausgaben wurden europdische France 4,96
Dividendenaktien zugelegt. Positionen in japanischen, koreanischen, Energie- und
Gesundheitsaktien wurden verkauft. Gewinne aus Hybridanleihen wurden zur
Verbesserung der Liquiditét des Portfolios verwendet. Das Engagement in Netherlands 3,16
hochverzinslichen Anleihen wurde aufgrund guter Fundamentaldatumn und Brazil 218
attraktiver Renditen erhoht, obwohl wir unsere Allokation in den USA kirzlich razi 4
reduziet haben. Die Position in zinssensiblen Vermdgenswerten wie Spain 2,17
Staatsanleihen aus den USA, dem Vereinigten Konigreich, Australien und Mexiko A r 204
wurde zur Absicherung gegen eine Abschwéchung des globalen Wachstums ustralia ’
ausgebaut, wahrend Absicherungen auf US-Schatzbriefe verkauft wurden. Anleihen Mexico 2,03
mit Anlagequalitéit (,Investment Grade”) wurden aufgrund der engen Spreads
reduziert. Im Bereich der alternativen Anlagen wurden bdrsennotierte Positionen
von Dritten im Infrastrukturbereich aufgrund des anhaltenden technischen South Africa 1.89
Gegenwinds verkauft.

Germany 4,06

Luxembourg 1,97

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Augzgt’:r:gs- Werlerv:ﬁt:klung A " . .'. l'vﬂ A " . .'. l'vﬂ ::lnnl..:alli:;er: A kur;;ullc:.;tlivp ’;r;n;.:ulli.s;er:
A-ACC-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 5,5% 11,2% 2,1% 37,0% 2,6%
AAnteile (EUR) 21.12.2015 21.12.2015 0,6% 7,0% 1,4% 25,5% 2,5%
AACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 0,6% 7,0% 1,4% 42,9% 3,4%
AACC-Anteile (HKD) 27.03.2013 27.03.2013 4,7% 11,2% 2,2% 36,7% 2,6%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 23.05.2014 23.05.2014 5,8% 14,4% 2,7% 35,8% 2,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.11.2013 11.11.2013 41% 5,3% 1,0% 19,1% 1,5%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 28.07.2014 28.07.2014 7,4% 37,0% 6,5% 50,2% 3,8%
AACC-Anteile (IPY) (hedged) 05.10.2015 05.10.2015 0,8% 1,9% 0,4% 5,7% 0,6%
A-ACC-Anteile (SEK/USD) (hedged) 29.03.2016 29.03.2016 3,4% 2,7% 0,5% 7,1% 0,8%
A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD hedged) ~ 30.11.2015 30.11.2015 4,6% 15,0% 2,8% 19,8% 1,9%
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged)  21.10.2015 21.10.2015 6,2% 17,0% 3,2% 31,0% 2,9%
(Zg’&jzf‘(ﬁie‘g‘;‘zg‘)’e A-GDIST-Anteile 17.11.2014 17.11.2014 4,0% 5,4% 1,1% 11,1% 1,0%
AHMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 4,9% 9,0% 1,7% 36,4% 2,8%
ﬁ,'WB'SSS ﬁg’gg‘g)"e (PLN) 18.02.2016 18.02.2016 6,3% 17,3% 3,2% 36,3% 3,4%
AMCDIST (G)-Anteile (USD) 12.12.2018 12.12.2018 5,6% 11,2% 2,1% 13,3% 2,0%
f\s'?;"S/DJEB @jg”;zi)'e (SGD) 12.12.2018 12.12.2018 3,6% 6,3% 1,2% 7,2% 1,1%
AMDIST-Anteile (EUR) 17.02.2017 17.02.2017 0,6% 7,1% 1,4% 10,7% 1,2%
AMINCOME (G)-Anteile (USD) 27.03.2013 27.03.2013 5,5% 11,1% 2,1% 36,9% 2,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 27.03.2013 27.03.2013 4,7% 11,2% 2,1% 36,8% 2,6%
AMINCOME (G)-Anteile (SGD) 21.07.2014 21.07.2014 1,0% 2,9% 0,6% 31,8% 2,6%
AMINCOME (G)Anteile (AUD) (hedged) ~ 28.10.2013 28.10.2013 4,9% 9,2% 1,8% 39,6% 2,9%
AMINCOME (G)Anteile (JPY) (hedged) ~ 05.10.2015 05.10.2015 0,6% 2,0% 0,4% 6,1% 0,6%
ggé’}‘S?DMﬁe@ﬁ;;‘e“e (SGD) 15.04.2016 15.04.2016 3,5% 6,1% 1,2% 15,9% 1,6%
A-QINCOME (G)-Anteile (SGD) 27.03.2013 27.03.2013 1,0% 2,8% 0,6% 43,7% 3,0%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) ~ 11.11.2013 11.11.2013 4% 5,4% 1,1% 19,5% 1,6%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Du?uma " i von ° kuml.llcl.:t'iv.= kumulcl.;tlivp A lisi T A' I l'vﬂ clnnu.lc.!lil;;er;=
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) 09.11.2022 09.11.2022 4,5% ; ; 14,2% 5,5%
B1-QINCOME (G) Shares (EUR) 10.01.2024 10.01.2024 1,6% ; ; 1,7% 1,3%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 A,1% 4,4% 0,9% 20,0% 2,0%
D-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 15.04.2016 15.04.2016 3,5% 2,7% 0,5% 5,1% 0,6%
D-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 1,2% 4,4% 0,9% 20,0% 2,0%
D-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) ~ 15.04.2016 15.04.2016 3,6% 2,7% 0,5% 4,9% 0,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 27.05.2020 27.05.2020 1,2% ; ; 1,7% 0,3%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.10.2014 08.10.2014 3,4% 2,2% 0,4% 5,2% 0,5%
E-QINCOME (G)-Anteile (USD) 08.10.2014 08.10.2014 4,9% 7.9% 1,5% 20,1% 1,7%
E-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) ~ 11.11.2013 11.11.2013 3,5% 2,3% 0,4% 10,8% 0,9%
-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 25.09.2019 25.09.2019 4,7% 6,7% 1,5% 1,5% 0,3%
-ACC-Anteile (USD) 17.02.2017 17.02.2017 6,5% 16,0% 3,0% 27,0% 3,0%
-ACC-Anteile (EUR) 08.08.2018 08.08.2018 0,3% 12,1% 2,3% 19,9% 2,7%
-ACC-Anteile (GBP) 11.11.2013 11.11.2013 0,1% 9,6% 1,8% 77,2% 5,1%
-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.10.2013 28.10.2013 2,2% 10,4% 2,0% 53,9% 3,8%
-GMDIST-Anteile (GBP) 13.03.2019 13.03.2019 0,2% 9,6% 1,8% 12,8% 2,0%
-QINCOME (G) Shares EUR 25.05.2022 25.05.2022 0,2% ; ; 1,6% 0,6%
X-QDIST-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  25.07.2018 25.07.2018 5,5% 11,5% 2,2% 8,6% 1,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 28.03.2018 28.03.2018 6,3% 15,1% 2,9% 17,9% 2,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.10.2013 16.10.2013 0,1% 10,9% 2,1% 72,4% 4,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.08.2014 28.08.2014 4,9% 9,2% 1,8% 18,8% 1,6%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 09.06.2017 09.06.2017 6,3% 15,1% 2,9% 20,4% 2,4%
{é“g'l,"/'ﬁsog"ﬁé%ﬁ;;‘e”e (GBP) 11.10.2017 11.10.2017 6,0% 12,0% 2,3% 9,2% 1,2%
Y-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged)  11.11.2013 11.11.2013 4,8% 9,2% 1,8% 28,9% 2,2%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 124 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Globale Aktien verzeichneten im Berichtszeitraum positive Renditen. Die
Aktienmdrkte gewannen in der ersten Jahreshdlfte, da Anzeichen einer
nachlassenden Inflation und gute US-Konjunkturdatumn die Aussichten auf eine
Lockerung der Geldpolitik  unterstitzten. Der Ausgang der US-
Prasidentschaftswahlen und die unterstitzende Politik in China haben die
Stimmung der Anleger ebenfalls verbessert. In der zweiten Hdlfte des
Berichtszeitraums kam es an den Mdrkten jedoch zu einer erhéhten Volatilitat
aufgrund von Bedenken hinsichtlich der Handelszolle und ihrer mdéglichen
Auswirkungen auf die Inflation und das Wachstum in den USA. Die globalen
Anleihemdrkte waren im  Berichtszeitraum einer erheblichen Volatilitdt
ausgesetzt, erzielten aber im Groien und Ganzen positive Renditen. Staatliche
Anleihen waren Mitte 2024 mit Gegenwind konfrontiert, da robuste
Wirtschaftsdatumn und eine hartndckige Inflation die erwarteten Zinssenkungen
verzdgerten. Die Stimmung verbesserte sich jedoch, als sich das Wachstum
abschwdchte und die wichtigsten Zentralbanken, darunter die US Fed, die EZB
und die BoE, die Zinsen senkten. Anfang 2025 verstdrkte sich die weltweite
Risikoaversion, nachdem die USA Zélle gegen Kanada, Mexiko und China
verhdngt hatten. Unternehmensanleihen erzielten positive Renditen, unterstitzt
durch stabile makrokonomische Bedingungen.

Der Teilfonds erzielte positive Renditen. Die Allokation in hochverzinsliche
Anleihen, Anleihen aus Schwellenldndern und private Kredite trug am meisten

Multi Asset Dynamic Inflation Fund’

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

New Zealand Government 3,50% 14/04/2033 18.555.090 14,99
iShares Physical Gold ETC 8.670.785 7,00
Assenagon Alpha Volatility 5.293.578 4,28
Mexico 3,25% 16/04/2030 4.983.709 4,03
US Treasury Bill 3,698% 08/05/2025 3.806.172 3,07
Global X Copper Miners UCITS ETF 1.966.831 1,59
WisdomTree Copper UCITS ETF 569.404 0,46
US Treasury Bill 4,043% 22/05/2025 254.663 0,21
Energia Grp Roi Fin. DAC 6,875% 31/07/2028 Reg S 212.458 0,17
OSB Group 8,875% VRN 16/01/2030 EMTN 202.628 0,16

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

zu den Renditen bei. Bei den inflationsgebundenen Vermégenswerten erwies Netto-
sich die Position in physischem Gold angesichts des volatilen Marktumfelds als vermégen
lohnend. Bei den defensiven Vermdgenswerten wirkte das Engagement in (%)
Staatsanleihen und Optionen zur Absicherung wertsteigernd, wdhrend Ireland 1858
Absicherungspositionen in Aktien aus Industrie- und Schwellenldndern einen Teil !
der Gewinne zunichte machten. New Zealand 14,99
USA 13,59
Der Teilfonds investiert in traditionelle und nichttraditionelle Anlageklassen und Luxembourg 6,28
wird passive und aktive Bausteine verwenden. Es kombiniert makroskonomische UK 569
Top-Down-Erkenntnisse mit Bottom-Up-Research, um taktische Entscheidungen zur 4
Allokation von Vermdgenswerten zu treffen und gleichzeitig Strategien, China 5,65
einschlieBlich  quantitativer  Signale und  qualitativer  Erkenntnisse, ~ zur Mexi 421
dynamischen Steuerung von Verlustrisiken einzusetzen. Der Teilfonds wird seine exico i
Allokation der Vermdgenswerte dynamisch auf der Grundlage des jeweiligen France 1,72
Inflationsumfelds dndern.
Netherlands 1,14
Germany 0,92
Italy 0,81
Canada 0.73
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
- Aufl " Wer ki Arteilskiasse AT Artailskiaese AT
Anteilsklasse Datum | von kumulativ kumulativ li k lativ annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 30.06.2016 30.06.2016 4,0% 4,6% 0,9% 7,0% 0,8%
A-Anteile (EUR) 04.08.1997 26.06.1995 -2,1% 0,7% 0,1% 227,2% 4,0%
A-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 30.06.2016 30.06.2016 2,5% -3,5% 0,7% -10,5% -1,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -2,0% 0,8% 0,2% 45,5% 2,0%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 30.06.2016 30.06.2016 2,4% -3,3% 0,7% -10,1% -1,2%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 30.06.2016 30.06.2016 1,9% -6,2% -1,3% -15,0% -1,8%
I-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 25.04.2018 25.04.2018 3,2% -1,4% 0,3% -7,6% -1,1%
W-ACC-Anteile (GBP) (GBP/USD hedged) 25.10.2023 25.10.2023 4,3% - - 15,2% 9,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 30.06.2016 30.06.2016 -1,4% 4,4% 0,9% 11,6% 1,2%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 78 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Globale Aktien und Anleihen legten im Berichtszeitraum zu. Trotz der

geopolitischen Spannungen, der handelspolitischen Unsicherheiten in den USA Netto-
und ihrer potenziellen Auswirkungen auf das Wachstum sowie der hartndckigen Marktwert vermdgen
Inflation wurde die Stimmung der Anleger durch die lockere Geldpolitik in den (USD) (%)
r_neisten I_n_dustrielc'jndern, das robuste Wirtschoftswoghstum und die positiven Neuberger Berman Short Dur HY SDG Engmt Fund 3.959.020 5,06
finanzpolitischen MaBnahmen der Zentralbanken gestitzt. -

US Treasury Bill 4,24% 20/06/2025 3.583.896 4,58
Der Teilfonds ersiclte ent hend dem Anlaceriel ei ive Rendite und US Treasury 3,75% 31/12/2030 2.887.029 3,69

er Teilfonds erzielte entsprechend dem Anlageziel eine positive Rendite un -

attraktive Ertrdge. Die Allokation in globale Kerndividendenaktien war Australia 3,75% 21/05/2034 2185027 279
angesichts der positiven Anlegerstimmung hilfreich. Der aktive Einsatz von Mexico 7,50% 26/05/2033 1.269.394 1,62
Optionen auf US-Aktien hat angesichts der anhaltenden Handelsunsicherheit Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 1.217.816 1,56
wertsteigernd gewirkt. Andernorts stitzten hochverzinsliche Anleihen die P - 1199.087 153
Wertentwicklung  aufgrund der akkommodierenden Geldpolitik der grofien rogressive aas .
Zentralbanken. Auch die Allokation in Hybridanleihen trug zur Rendite bei. US- RELX (NL) 1.183.971 1,51
Schatzbriefe verzeichneten eine starke Wertentwicklung, da die Anleger die South Africa 8,875% 28/02/2035 1.159.640 1,48
relative Sicherheit dieser Anlageklasse suchten. Admiral Group 1116377 143

Handelsschocks stellen ein wesentliches Risiko fir das Gesamtwachstum dar
und werden die Volatilitdt hoch halten. In Anbetracht der schwierigen

Marktbedingungen werden die Manager kurzfristig vorsichtiger, da die GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Renditen im Jahr 2025 wahrscheinlich volatiler sein werden. Im Laufe des Jahres

erfolgte ein dynamisches Management des Engagements in Aktien, Netto-
insbesondere im Zusammenhang mit den US-Wahlen und den Ankiindigungen vermégen
zur Handelspolitik. Die Manager reduzierten das Engagement in US-Aktien mit (%)

hoher Marktkapitalisierung und in Finanzwerten und fiigten Verkaufsoptionen USA 40,64
hinzu, um sich gegen die Volatilitit der Mdrkte abzusichern. Chinesische Aktien 4

wurden aufgrund positiver Erwartungen in Bezug auf politische Unterstiitzung in UK 9,22
China hinzugefiigt. Andernorts wurden Positionen im US-Technologiesektor Ireland 8
aufgrund der nachlassenden Wertentwicklung der groien Technologiekonzerne relan 63
verkauft. AuBerdem wurden Positionen in japanischen und koreanischen Aktien France 574
sowie in Aktien aus dem Gesundheitswesen verkauft. Gewinne wurden aus

Hybridanleihen entnommen, um die Liquiditdt des Portfolios zu erhdhen, Germany 4,53
stattdessen wurde das Engagement in hochverzinslichen Anleihen aufgrund der Netherlands 4,39
guten Fundamentaldatumn und der All-in-Renditen erhéht. Das Engagement in Australia 326

zinssensiblen Vermogenswerten wie US, UK, australischen und mexikanischen
Staatsanleihen wurde erhéht, um sich gegen eine Abschwdchung des globalen Spain 3,17
Wachstums abzusichern. Im Bereich der alternativen Anlagen wurden

borsennotierte Alternativpositionen von Dritten aufgrund des anhaltenden Switzerland 216
technischen Gegenwinds verkauft. Italy 1,91
Mexico 1,72
South Africa 1.58
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Augz?:;gs- Werter:lt;:cklung A k I :‘v © A k I :‘v © nannuulil;;e: A kumuI;tlivF ’::mnualis;er:
A-Anteile (USD) 20.11.2001 20.11.2001 51% 13,7% 2,6% 158,1% 4,1%
A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD hedged) 08.04.2020 08.04.2020 4,2% 17,8% 3,3% 21,6% 3,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 08.04.2020 08.04.2020 3,4% 4,5% 0,9% 7,9% 1,5%
A-QINCOME (G)-Anteile (USD) 08.04.2020 08.04.2020 5,1% 13,7% 2,6% 17,6% 3,2%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 08.04.2020 08.04.2020 -1,1% 9,3% 1,8% 12,4% 2,3%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 22.12.2021 22.12.2021 2,6% - - -9,5% -2,9%
I-ACC-Anteile (USD) 22.12.2021 22.12.2021 6,0% - - 1,9% 0,6%
fEESg /'OAS%C;]’:ZZEQZ)(EUR) 28.10.2020 28.10.2020 4,9% - - 5,4% 1,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 5,8% 17,7% 3,3% 71,2% 3,2%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Asia Pacific Bond ESG Fund *8

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 14 Mio. USD
Kurzbericht des Managers
Auf US-Dollar lautende asiatische Anleihen mit Anlagequalitat (,IG”) erzielten

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

positive Renditen, obwohl sich die Kreditspreads im Berichtszeitraum Netto-
ausweiteten. Die Kurve der US-Staatsanleihen erfuhr eine erhohte Volatilitat, als Marktwert vermdgen
die Fed ihren Lockerungszyklus begann und die Zinssétze zwischen September (USD) (%)
und Dezember 2024 um 100 Bcsispunkte senkte. In Asien stellte das Greenko Dutch BV 3,85% 29/03/2026 Reg S 388.283 270
makrodkonomische Umfeld eine Herausforderung dar, insbesondere durch die - . . .
von der neuen Trump-Verwaltung angekindigten Zélle und Chinas Oversea-Chinese Bank 4,602% VRN 15/06/2032 324.187 2,25
VergeltungsmafBinahmen. Trotz dieser Herausforderungen blieb der chinesische Far East Horizon 6,00% 01/10/2028 EMTN 305.962 2,13
Kreditmarkt jedoch widerstandsféhig, insbesondere im Segment der IG- SoftBank Group 6,75% 08/07/2029 304.026 211
Anleihen, das von einer starken technischen Unterstiitzung und einer robusten - . .
Inlandsnachfrage profitiert. Die chinesische Wirtschaft wuchs im Jahr 2024 um Mirae Asset Securities 5,50% 31/07/2027 304.004 2
5 % und erfillte damit das offizielle Wachstumsziel. Auf der Tagung des Tata Capital 5,389% 21/07/2028 EMTN 302.873 2,11
Nationalen Volkskongresses im Mdarz 2025 hat die chinesische Regierung ein ; P

BIP-Wachstumsziel von rund 5 % filr 2025 festgelegt. Die People's Bank of China L@ Energy Soltion 5.375% 02/07/2027 Reg § 302496 210
(PBoC) senkte die Leitzinsen. Die Wirtschaftstétigkeit im verarbeitenden Datichi Life Ins. 6,20% VRN (Perpetual) Reg S 297.815 2,07
Gewerbe in Asien blieb geddmpft, da die PMIs fir die meisten Ldnder im Motor 5,25% 01/04/2055 EMTN 295.112 2,05
Berichtszeitraum generell zuriickgingen, mit Ausnahme der Philippinen und Westpac Bank 5,00% VRN (Perpetual) 294.077 205

Thailands, die eine Verbesserung verzeichneten.

Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum eine negative Rendite und
blieb hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Aus Sektorperspektive belasteten
die untergewichtete Allokation zu quasi-staatlichen Unternehmen und die leicht

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Ubergewichtete Position in Immobilien die relative Wertentwicklung. Umgekehrt Netto-
trug das Ubergewichtete Engagement in Banken und Brokern, Versicherern und vermégen
Versorgern positiv zur relativen Rendite bei. Aus Emittentenperspektive filhrte (%)
die Ubergewichtete Allokation in Oversea-Chinese Banking, Mirae Asset Korea 13,62
Securities und Meituan zu einem spirbaren Wertzuwachs, wdhrend die !
Untergewichtung von Mitsubishi UFJ Financial Group, Tencent Holdings und Japan 13,27
Standard Chartered Gewinne belastete. An der Rating-Front belastete die ;
Allokation in Anleihen mit einem Rating von A und besser ?jie Rendite, wogegen Hong Kong SAR China 1240
Anleihen mit einem Rating von BBB und darunter fir einen Wertzuwachs Virgin Islands (British) 8,52
sorgten. Singapore 7,02
Australia 6,66
Wir gehen davon aus, dass asiatische IG-Anleihen angesichts ginstiger Ind - 5903
makrodkonomischer Bedingungen, solider Fundamentaldatumn und technischer ndonesia 4
Faktoren weiterhin attraktiv bleiben werden. Wir bevorzugen die lokalen India 5,92
Zinssdtze in Asien, insbesondere in China, und glauben, dass die Zinssdtze
aufgrund der hohen realen Zinssdtze und der externen Risiken sinken missen. Cayman Islands 510
Fir die US-Duration sind wir auf lange Sicht konstruktiv, kurzfristig ist jedoch zu UK 4,26
beachten, dass die VolatilitGt der Zinssdtze anhalten kann. Hinsichtlich der Thailand 407
Kreditpositionierung bevorzugen wir Anleihen héherer Qualitét in Léndern und atan 4
Sektoren mit starken Fundamentaldatumn. Wir werden die Marktentwicklungen Netherlands 2.70

weiterhin aktiv beobachten und auf sie reagieren, um Liquiditdt und Stabilitat
zu gewdhrleisten.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse M Dam lngvonkomuath.  kumviaty  komlatv annualisien  kumolaty . kumoiatv  anmualisien
A-ACC-Anteile (USD) 17.11.2021  17.11.2021 7,7% 8,0% - - 2,2% 3,2% 0,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 17.11.2021  17.11.2021 1,4% 1,6% - - -2,4% 2,7% 0,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 17.11.2021  17.11.2021 5,8% 6,2% - - -8,4% -3,8% -2,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 08.12.2021  08.12.2021 7,6% 8,0% - - -2,0% 2,7% -0,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 17.11.2021  17.11.2021 57% 6,0% - - -5,9% -1,1% -1,7%
E-ACC-Anteile (USD) 17.11.2021  17.11.2021 7,1% 8,0% - - -3,9% 3,2% -1,1%
I-ACC-Anteile (USD) 17.11.2021  17.11.2021 8,6% 8,0% - - 0,5% 3,2% 0,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 17.11.2021  17.11.2021 2,2% 1,6% - - 0,2% 2,7% 0,1%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 23.02.2022  23.02.2022 6,7% 6,2% - - -1,5% 0,1% -0,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 17.11.2021  17.11.2021 1,6% 1,2% - - 1,0% 4,1% 0,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.11.2021  17.11.2021 8,3% 8,0% - - 0,1% 3,2% 0,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.11.2021  17.11.2021 2,0% 1,6% - - -0,4% 2,7% 0,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 23.02.2022  23.02.2022 6,4% 6,2% - - 2,1% 0,1% 0,7%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 08.12.2021  08.12.2021 8,3% 8,0% - - 0,0% 2,7% 0,0%

*Vergleichsindex: Bis 29.07.2024 1.P. Morgan Asia Credit Index; danach J.P. Morgan Asia Pacific Credit Index.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: J.P. Morgan Asia Pacific Credit Index abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: J.P. Morgan Asia Pacific Credit Index abgesichert gegen SGD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 53 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Auf US-Dollar lautende asiatische Anleihen mit Anlagequalitat (,IG”) erzielten
positive Renditen, obwohl sich die Kreditspreads im Berichtszeitraum
ausweiteten. Die Kurve der US-Staatsanleihen erfuhr eine erhohte Volatilitat, als
die Fed ihren Lockerungszyklus begann und die Zinssétze zwischen September
und Dezember 2024 um 100 Basispunkte senkte. In Asien stellte das
makrodkonomische Umfeld eine Herausforderung dar, insbesondere durch die
von der neuen Trump-Verwaltung angekiindigten Zoélle und Chinas
VergeltungsmafBinahmen. Trotz dieser Herausforderungen blieb der chinesische
Kreditmarkt jedoch widerstandsféhig, insbesondere im Segment der IG-
Anleihen, das von einer starken technischen Unterstitzung und einer robusten
Inlandsnachfrage profitiert. Die chinesische Wirtschaft wuchs im Jahr 2024 um
5 % und erfillte damit das offizielle Wachstumsziel. Auf der Tagung des
Nationalen Volkskongresses im Mdarz 2025 hat die chinesische Regierung ein
BIP-Wachstumsziel von rund 5 % fir 2025 festgelegt. Die People's Bank of China
senkte die Leitzinsen. Die Wirtschaftstdtigkeit im verarbeitenden Gewerbe in
Asien blieb geddmpft, da die PMIs fir die meisten Lénder im Berichtszeitraum
generell zurickgingen, mit Ausnahme der Philippinen und Thailands, die eine
Verbesserung verzeichneten.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Aus
Sektorperspektive war das Engagement in Banken und Brokern, quasi-
staatlichen Unternehmen, Schatzpapieren sowie Versicherungen besonders

Asia Pacific Strategic Income Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Philippine 6,25% 25/01/2034 2.120.152 4,01
Export Import Bank of Ko. 8,10% 16/10/2030 GMTN 1.848.485 3,49
Olam Group 5,375% VRN (Perpetual) MTN 1.719.174 3,25
Philippine 6,75% 15/09/2032 1.646.823 3,11
Bangkok Bank (HK) 9,025% 15/03/2029 Reg S 1.592.368 3,01
Dai-ichi Life Ins. 6,20% VRN (Perpetual) Reg S 1.538.712 2,91
Fortune Star BVI 3,95% 02/10/2026 1.410.884 2,67
International Dis. Ser. 7,00% 17/04/2033 EMTN 1.398.255 2,64
Elect Global Investments 7,20% VRN (Perpetual) 1.355.690 2,56
Tongyang Life Insurance 5,25% VRN (Perpetual) 1.345.337 2,54

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

wertsteigernd. Der Immobiliensektor hingegen schmdlerte die Renditen. Aus Netto-
Emittentenperspektive trugen philippinische Staatsanleihen, die FWD Group und vermogen
die Export Import Bank of Korea am meisten zur Wertentwicklung bei, wéhrend (%)
New'WorId Development, Adani Green En'ergy und Dai-Ichi Life Insurqpce die Supranational 9,36
Gewinne belasteten. Was die Ratings betrifft, so hat das Engagement in allen ——
Rating-Bereichen fiir einen Wertzuwachs gesorgt. Philippines 9,33
Japan 8,83
Wir gehen davon aus, dass asiatische Anleihen angesichts ginstiger Singapore 8,28
makrodkonomischer Bedingungen, solider aggregierter Fundamentaldatumn K 819
und technischer Faktoren attraktiv bleiben werden. Wir bevorzugen Anleihen mit orea 4
hoherer Bonitdt in Léndern und Sektoren mit guten Fundamentaldatumn, Cayman Islands 7,91
darunter Japan, Thailand und Hongkong, sowie selektiv chinesische und Virain Islands (British 706
koreanische staatliche Unternehmen, Finanzwerte und einige asiatische irgin Islands (British) ’
staatliche Anleihen wie die der Philippinen und Indonesiens. Wir mégen auch UK 5,41
Lénder mit niedrigem Beta und hoher Qualitdt wie Australien, Singapur und Australi 530
Neuseeland. Insgesamt suchen wir aktiv nach Mdglichkeiten, das Engagement vstrafia :
des Teilfonds Uber Regionen und Instrumente hinweg weiter zu diversifizieren. Hong Kong SAR China 4,23
Indonesia 3,69
India 3.67
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
A Auflegungs- Wertentwicklung Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum von kumulativ k lativ [ lisiert kumulativ annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 7,8% -1,4% 0,3% 8,0% 0,8%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.11.2016 22.11.2016 7,8% -1,4% 0,3% 6,0% 0,7%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 28.02.2024 28.02.2024 6,8% - - 6,5% 5,5%
A-MCDIST (G)-Anteile (JPY) (hedged) 23.04.2025 23.04.2025 - - 0,7% -
A-MCDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 23.04.2025 23.04.2025 - - 0,7% -
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 29.01.2016 29.01.2016 7,8% -1,4% 0,3% 9,6% 1,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) 29.01.2016 29.01.2016 3,2% -8,7% -1,8% 0,3% 0,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 29.01.2016 29.01.2016 6,6% -5,8% -1,2% 1,3% 0,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) ) £ N 100 ) )
(SGD/USD hedged) 25.07.2018 25.07.2018 6,0% 5,0% 1,0% 1,6% 0,2%
I-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 28.07.2021 28.07.2021 6,7% - - -17,9% -5,1%
Y-Anteile (USD) 29.01.2016 29.01.2016 8,3% 1,1% 0,2% 14,8% 1,5%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 845 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Auf US-Dollar lautende asiatische Anleihen mit Anlagequalitat (,IG”) erzielten

positive Renditen, obwohl sich die Kreditspreads im Berichtszeitraum Netto-
ausweiteten. Die Kurve der US-Staatsanleihen erfuhr eine erhohte Volatilitat, als Marktwert vermdgen
die Fed ihren Lockerungszyklus begann und die Zinssétze zwischen September (USD) (%)
und Dezember 2024 um 100 Bcsispunkte senkte. In Asien stellte das Yunda Holdings 2,25% 19/08/2025 18 444 822 218
makrotkonomische Umfeld eine Herausforderung dar, insbesondere durch die - - " .
von der neuen Trump-Verwaltung angekindigten Zélle und Chinas CK Hutchison 5,50% 26/04/2034 Reg $ 16,126,303 191
VergeltungsmafBinahmen. Trotz dieser Herausforderungen blieb der chinesische Indonesia 5,65% 25/11/2054 Reg S 11,523,781 1,36
Kreditmarkt jedoch widerstandsféhig, insbesondere im Segment der IG- Hyundai Capital America 5,15% 27/03/2030 Reg S 10,893 314 129
Anleihen, das von einer starken technischen Unterstiitzung und einer robusten : — " .
Inlandsnachfrage profitiert. Die chinesische Wirtschaft wuchs im Jahr 2024 um United Overseas Bank 3,863% VRN 07/10/2032 Reg § 10,889,667 1.29
5 % und erfillte damit das offizielle Wachstumsziel. Auf der Tagung des Nanshan Life 5,45% 11/09/2034 9,658,106 1,14
Nationalen Volkskongresses im Mdarz 2025 hat die chinesische Regierung ein i 0

BIP-Wachstumsziel von rund 5 % filr 2025 festgelegt. Die People's Bank of China LG Energy Solution 5,50% 02/07/2034 Reg § 9,538,189 113
senkte die Leitzinsen. Die Wirtschaftstétigkeit im verarbeitenden Gewerbe in HDFC Bank 3,70% VRN (Perpetual) Reg S 9,460,972 112
Asien blieb geddmpft, da die PMIs fir die meisten Lénder im Berichtszeitraum Weibo 3,375% 08/07/2030 9,110,503 1,08
generell zurUckgingen, mit Ausnahme der Phlllpplnen und Thailands, die eine China Great Wall 5,25% 23/04/2028 8,463,939 1,00

Verbesserung verzeichneten.

Der Teilfonds lieferte eine positive Rendite, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Aus Sektorperspektive belastete die GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
untergewichtige Allokation in quasi-staatlichen Unternehmen sowie in

Technologie- und Kommunikationswerten die relative Wertentwicklung. Netto-
Umgekehrt trug das Ubergewichtete Engagement in Banken und Brokern, vermégen
Versicherern und Finanzunternehmen positiv zur relativen Rendite bei. Aus (%)
Emittentenperspektive wirkt die Ubergewichtete Allokation in Mirae Asset Korea 13,40
Securities, Yunda Holding und Bank of East Asia wertsteigernd, wdhrend die !
Untergewichtung von Sinopec Group, Republic of Indonesia und Export Import Virgin Islands (British) 12,84
Bank of Korea die Gewinne driickte. An der Rating-Front wirkte die Allokation in Indonesia 1077
Anleihen mit BBB und BB und darunter wertsteigernd, wéhrend Anleihen mit A- !
und AA-Rating die Rendite schmdlerten. Hong Kong SAR China 10,04
Cayman Islands 9,62
Wir gehen davon aus, dass osiatische IG-Anleihen angesichts ginstiger Singapore 7,88

makrodkonomischer Bedingungen, solider aggregierter Fundamentaldatumn

und technischer Faktoren™ attraktiv bleiben. Wir bevorzugen die lokalen China 5,34
Zinssdtze in Asien, insbesondere in China, und sind der Meinung, dass die India 4,45
Zinssditze aufgrund der hohen realen Zinssdtze und der externen Risiken sinken Philippines 370

missen. Fir die US-Duration sind wir auf lange Sicht konstruktiv, kurzfristig ist
jedoch zu beachten, dass die Volatilitit der Zinssdtze anhalten kann. Japan 3,54
Hinsichtlich der Kreditpositionierung bevorzugen wir Anleihen hoherer Qualitat

in Landern und Sektoren mit starken Fundamentaldatumn. Wir werden die UK 5,52
Marktentwicklungen weiterhin aktiv beobachten und auf sie reagieren, um USA 3.16
Liquiditcit und Stabilitét zu gewdhrleisten.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse e Tl el T el
A-ACC-Anteile (USD) 18.04.2011 18.04.2011 7,1% 7,9% 3,7% 9.1% 0,7% 49,9% 67,5% 2,9%
A-Anteile (EUR) (hedged) 24.06.2015 24.06.2015 5,4% 6,0% -4,2% 0,0% 0,9% 0,6% 12,0% 0,1%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 09.12.2020 09.12.2020 8,0% 8,7% - - - -0,3% 9,5% 0,1%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 03.03.2016 03.03.2016 6,5% 7,0% 0,0% 4,0% 0,0% 12,7% 25,1% 1,3%
A-HMDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 16.12.2020 16.12.2020 4,6% 4,3% - - - -10,2% -3,4% -2,4%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.04.2020 22.04.2020 7,1% 7,9% 3,8% 9.1% 0,7% 3,7% 9,4% 0,7%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 23.06.2021 23.06.2021 6,2% 7,0% - - - -5,6% 2,3% -1,5%
A-MDIST-Anteile (USD) 18.04.2011 18.04.2011 7,1% 7,9% 3,8% 9.1% 0,8% 49,9% 67,5% 2,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 03.03.2016 03.03.2016 7,1% 7,9% 3,8% 9.1% 0,8% 17,5% 31,6% 1,8%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 03.03.2016 03.03.2016 6,2% 7,0% 3,8% 9,2% 0,8% 17,3% 31,3% 1,8%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 13.06.2016 13.06.2016 5,3% 5,8% 0,3% 4,4% 0,1% 7,2% 19,7% 0,8%
B-ACC-Anteile (USD) 07.02.2024 07.02.2024 6,1% 7,9% - - - 4,6% 7,0% 3,7%
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) 07.02.2024 07.02.2024 6,1% 7,9% - - - 4,6% 7,0% 3,7%
D-ACC-Anteile (EUR) 13.01.2021 13.01.2021 0,5% 1,5% - - - -1,7% 9,9% -0,4%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 7,7% 7,9% 6,8% 9.1% 1,3% 25,9% 33,9% 2,5%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 13.05.2020 13.05.2020 5,9% 6,0% - 0,0% - -2,3% -0,4% -0,5%
I-MDIST-Anteile (RMB) 25.09.2024 25.09.2024 - - - - - 3,5% 41% -
I-MDIST-Anteile (RMB) (hedged) 25.09.2024 25.09.2024 - - - - - -1,2% -1,1% -
I-QDIST-Anteile (SGD) (hedged) 23.05.2018 23.05.2018 5,8% 5,8% 2,6% 4,4% 0,5% 13,4% 18,4% 1,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 27.07.2022 27.07.2022 0,8% 1,1% - - - -2,0% 1,3% 0,7%
Y-Anteile (EUR) (hedged) 26.09.2018 26.09.2018 57% 6,0% -2,2% 0,0% 0,4% 4,0% 8,7% 0,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 18.04.2011 18.04.2011 7,5% 7,9% 5,9% 9.1% 1,2% 57,2% 67,5% 3,3%

*Vergleichsindex: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index abgesichert gegen AUD.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index abgesichert gegen SGD.

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index abgesichert gegen PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index abgesichert gegen CNY.

Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index abgesichert gegen CHF.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

f Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert lativ kumulativ  annualisiert
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 14.10.2020 14.10.2020 3,0% 3,2% - - - -16,9% -11,3% -4,0%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 10.02.2021 10.02.2021 7,5% 7,9% - - - -6,4% 1,8% -1,5%
Y-QDIST-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 7,5% 7,9% 5,9% 9,1% 1,1% 25,6% 35,5% 2,4%

*Vergleichsindex: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index abgesichert gegen AUD.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index abgesichert gegen SGD.

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index abgesichert gegen PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index abgesichert gegen CNY.

Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: ICE BofA Asia Dollar Investment Grade Index abgesichert gegen CHF.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Asian High Yield Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,433 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Der Markt fir hochverzinsliche Anleihen in Asien zeigte sich weiterhin
widerstandsfdhig und verzeichnete hohe Renditen, da sich die Spreads bei
giinstigen Zinsentwicklungen einengten. Die Kurve der US-SStaatsanleihen war

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

volatil, da die Fed zwischen September und Dezember die Zinsen um insgesamt (USD) (%)
100 Basispunkte senkte. In Asjen stellten chdelsspannungerj Und' Zolle eine ICB China 3,20% VRN (Perpetual) 64.008.205 4,47
Herausforderung dar, aber chinesische Investment-Grade-Kredite blieben stark, - >
unterstitzt durch technische Faktoren und die Binnennachfrage. Chinas Melco Resorts Finance 5,375% 04/12/2029 Reg $ 30.768.109 215
Wirtschaft ist 2024 um 5 % gewachsen und hat damit sein Ziel erreicht; ein Bank of Cyprus 3,80% VRN (Perpetual) 30.706.871 2,14
dhnliches Ziel ist fir 2025 gesetzt. Die People’s Bank of China senkte d|g Zlnsgn, Pak. Water & Po. Dev. Au. 6,00% 08/04/2026 Reg S 22.946.017 1,60
um das Wachstum zu stitzen, wdhrend das verarbeitende Gewerbe in Asien >
weiterhin geddmpft blieb, mit Ausnahme der Philippinen und Thailands, die sich Bangkok Bank (HK) 3,733% VRN 25/09/2034 Reg S 22.095.666 154
verbesserten. Pak. Water & Po. Dev. Au. 6,875% 05/12/2027 Reg S 21.878.806 1,53
Standard Chartered 4,30% VRN (Perpetual) Reg S 19.387.822 1,35
Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum positive Renditen und blieb hinter Pak. Water & Po. Dev. Au. 7,375% 08/04/2031 Reg S 18.032.495 1,26
ﬁgLn IndeRx zct;_r(jck, wgsk inf“irster' Lirinﬁ qctj{f diebliositionizrun% ig' Sektorgn err_]it Sri Lanka 3,35% 15/03/2033 Reg S 17.562.638 1,23
6heren Renditen zurickzufihren ist. Allerdings belastete die Kreditstrategie die Wynn Macau 5,625% 26/08/2028 Reg S 16.980.441 118

Wertentwicklung insgesamt. Eine geringfigig untergewichtete Allokation in
staatsbezogenen Wertpapieren und eine ibergewichtete Position in Banken
und Brokern trugen positiv bei. Insbesondere das Engagement in sri-lankischen
und pakistanischen Staatsanleihen sowie die Untergewichtung von New World
Development trugen zu Gewinnen bei. Umgekehrt bremsten untergewichtete
Positionen in anderen Finanz, Versorgungs- und Transportwerten

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

insbesondere GLP PTE, Road King Infrastructure und Vanke Immobilien — die Netto-
relative Wertentwicklung. Aus Rating-Perspektive leisteten alle Kategorien einen vermogen
positiven Beitrag, mit Ausnahme einer Ubergewichtung von Anleihen mit B- (%)
Rating, die die Rendite schmdlerte. Cayman Islands 15,38
Virgin Islands (British) 12,06
Der Anlageansatz des Managers legt den Schwerpunkt auf die Erwirtschaftung UK 8389
von Ertrdgen durch eine Bottom-up-Kreditauswahl, solide Fundamentaldatumn 4
und das Management von Ausfallrisiken. Im Jahr 2025 werden die hohen India 8,70
Gesamtrenditen die Renditen antreiben, wobei die Auswirkungen der Chi 746
Kreditspreads und der Laufzeitstruktur begrenzt sind. Die asiatischen ina 4
Volkswirtschaften sind nach wie vor widerstandsfdhig, unterstiitzt durch giinstige Sri Lanka 5,30
makrodkonomische Bedingungen und einen Riickgang der Spreads aufgrund Pakist 506
des geringen Angebots an Anleihen. Wenn die Inflation ihren Hohepunkt akistan 4
erreicht und die Zentralbanken ihre Politik lockern, dirften sich die Philippines 4,53
Anlagechancen durch vermehrte Priméremissionen verbessern. "
Mauritius 4,15
Singapore 3,44
Hong Kong SAR China 3,43
Thailand 3.40
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index*  Anteilsklasse
niellskiasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 02.04.2007 02.04.2007 9,4% 9,9% -11,7% 11,9% -2,5% 47,9% 147,2% 2,2%
A-Anteile (EUR) (hedged) 10.01.2011 10.01.2011 7,5% 8,1% -18,7% 1,8% -4,1% -0,3% 36,4% 0,0%
A-Anteile (RMB) (hedged) 16.10.2012 16.10.2012 6,8% 6,3% -13,2% 6,8% -2,8% 31,7% 66,4% 2,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2007 02.04.2007 3,0% 3,3% -15,0% 7,8% -3,2% 68,9% 190,9% 2,9%
A-ACC-Anteile (SEK) (hedged) 06.12.2010 06.12.2010 7,2% 7,7% -17,9% 2,2% -3,9% 6,2% 44,1% 0,4%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 8,6% 9,2% -15,1% -15,6% -3,2% 57% 15,6% 0,5%
A-MDIST-Anteile (USD) 02.04.2007 02.04.2007 9,4% 9,9% -11,7% 11,9% -2,5% 47,9% 147,2% 2,2%
A-MDIST-Anteile (HKD) 18.08.2010 18.08.2010 8,5% 8,9% -11,7% 12,0% -2,5% 29,8% 82,1% 1,8%
A-MDIST-Anteile (JPY) (hedged) 10.04.2012 10.04.2012 4,0% 4,6% -24,5% -6,3% -5,5% -4,7% 25,9% 0,4%
A-MDIST-Anteile (SGD) (hedged) 28.01.2010 28.01.2010 7,5% 8,0% -15,1% 6,7% -3,2% 20,3% 71,1% 1,2%
A-MINCOME-Anteile (USD) 13.04.2011 13.04.2011 9,4% 9,9% 11,7% 11,9% -2,5% 19,7% 67,7% 1,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 18.06.2013 18.06.2013 9,4% 9,9% -11,7% 11,9% -2,5% 10,4% 45,1% 0,8%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 26.04.2023 26.04.2023 8,5% 8,9% - - - 10,9% 18,2% 5,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 03.06.2015 03.06.2015 7,5% 8,0% -15,2% 6,7% -3,2% 5,5% 22,2% 0,6%
B-ACC-Anteile (USD) 07.02.2024 07.02.2024 8,3% 9,9% - - - 10,6% 13,4% 8,6%
B-MINCOME (G)-Anteile (USD) 07.02.2024 07.02.2024 8,3% 9,9% - - - 10,6% 13,4% 8,6%
E-MDIST-Anteile (EUR) (hedged) 07.05.2013 07.05.2013 7,1% 8,1% -20,5% 1,8% -4,5% -16,6% 14,8% -1,5%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 10,1% 9,9% -8,8% 11,9% -1,8% 57% 32,5% 0,6%
I-MDIST-Anteile (USD) 03.06.2015 03.06.2015 10,1% 9,9% -8,7% 11,9% -1,8% 6,4% 30,3% 0,6%
Y-Anteile (EUR) (hedged) 10.01.2011 10.01.2011 8,2% 8,1% -16,3% 1,8% -3,5% 7,3% 36,4% 0,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 21.07.2008 21.07.2008 9,9% 9,9% 9,5% 11,9% -2,0% 70,2% 150,4% 3,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 3,5% 3,3% -12,9% 7,8% -2,7% 1,7% 26,3% 0,2%
Y-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 8,0% 8,0% -13,1% 6,7% -2,8% 16,3% 42,6% 1,4%
Y-MDIST-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 9,9% 9,9% 9,5% 11,9% -2,0% 7,0% 33,3% 0,7%

*Vergleichsindex: Bis 30.09.2009 ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Index; bis 29.04.2011 ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index; bis 13.07.2022 ICE BofA Q490

Custom Index; danach J.P. Morgan Asia Credit Index Non-Investment Grade.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index, abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen RMB: J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index, abgesichert gegen RMB.
Vergleichsindex abgesichert gegen SEK: J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index, abgesichert gegen SEK.
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index, abgesichert gegen AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen JPY: J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index, abgesichert gegen JPY.
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index, abgesichert gegen SGD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025**

Asian High Yield Fund

Ein Jahr

Finf Jahre

Seit Auflegung

Anteilsklasse

Y-MDIST-Anteile (HKD)
Y-MDIST-Anteile (SGD) (hedged)
Y-MINCOME-Anteile (USD)

Auflegungs-
Datum

20.08.2015
20.08.2015
15.09.2015

Wertentwick-
lung von

20.08.2015
20.08.2015
15.09.2015

Anteilsklasse
kumulativ

9,0%
8,0%
9,9%

Index*
kumulativ

8,9%
8,0%
9,9%

Anteilsklasse
kumulativ

9,4%
-13,0%
-9,5%

Index*
kumulativ

12,0%
6,7%
11,9%

-2,0%
-2,8%
-2,0%

Isklasse Index* Anteilsklasse

k lativ kumulativ  annualisiert
6,9% 33,4% 0,7%
-1,8% 21,8% -0,2%
8,1% 36,1% 0,8%

*Vergleichsindex: Bis 30.09.2009 ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Index; bis 29.04.2011 ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate Constrained Index; bis 13.07.2022 ICE BofA Q490

Custom Index; danach J.P. Morgan Asia Credit Index Non-Investment Grade.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index, abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen RMB: J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index, abgesichert gegen RMB.
Vergleichsindex abgesichert gegen SEK: J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index, abgesichert gegen SEK.
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index, abgesichert gegen AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen JPY: J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index, abgesichert gegen JPY.
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: J.P. Morgan Asia Credit Non-Investment Grade Index, abgesichert gegen SGD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 546 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Der chinesische Markt fir hochverzinsliche Anleihen (HY) gehorte im

Berichtszeitraum zu den Mdrkten mit der besten Wertentwicklung, die von einer Netto-
starken technischen Unterstiitzung, einer robusten Inlandsnachfrage und Marktwert vermdgen
rechtzeitigen staatlichen KonjunkturmaBBnahmen profitierten. Die chinesische (USD) (%)
Wirtschaft wuchs im Jahr 2024 um 5 % und erreichte damit das offizielle ICB Chi 320% VRN (P tual 30.057.509 551
Wachstumsziel von rund 5 %. Auf der Tagung des Nationalen Volkskongresses, nd s — (Perpe uua) — .
der Legislative Chinas, im Mdrz 2025 hat die chinesische Regierung erneut ein Vanke Immobilien (HK) 3,975% 09/11/2027 EMTN 26.326.786 4,82
BIP-Wachstumsziel von rund 5 % fiir 2025 festgelegt. Die People's Bank of China Greentown China Holdings 8,45% 24/02/2028 20.341.930 3,73
senkte die Leitzinsen. West China Cement 4,95% 08/07/2026 19.357.739 3,55
Franshion Brilliant 4,25% 23/07/2029 18.950.179 3,47
Der Teilfonds erzielte positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter Yanlord Land (HK) 5,125% 20/05/2026 17.858.317 3,27
dem Index zuriick, was in erster Linie auf eine unginstige Kreditstrategie
zuriickzufihren  war. Die Renditekomponente bot jedoch eine gewisse ENN Clean Energy 3,375% 12/05/2026 Reg S 17.402.930 519
Unterstiitzung. Auf Sektorebene wirkte sich eine Ubergewichtete Allokation in Longfor Group Holdings 4,50% 16/01/2028 16.187.366 2,97
Konsumgitern sowie Banken und Brokern positiv aus, wdhrend eine Studio City Finance 5,00% 15/01/2029 Reg S 16,099.000 2,95
Untergewichtung von Immobilien und staatsbezogenen Wertpapieren die CAS Capital No 1 4,00% VRN (Perpetud) 14815951 272

Gewinne begrenzte. Auf Emittentenebene generierte das Engagement in
chinesischen Immobilien mit niedrigerem Rating wie Seazen Group und Longfor
Holdings ein Alpha, wahrend die Untergewichtung von Road King Infrastructure
und Vanke Immobilien die Wertentwicklung belastete. Aus Rating-Perspektive
wirkte eine Ubergewichtung von Anleihen mit BBB und besser wertsteigernd, AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

wdhrend alle anderen Rating-Kategorien die relativen Gewinne schmdilerten.

Netto-

i . vermdgen

Das Management bleibt angesichts der angespannten Bewertungen und der (%)
Zollunsicherheit bei China HY vorsichtig, obwohl eine begrenzte )

Finanzunternehmen 27,89

Exportsensitivitdt die Risiken verringert. Attraktive Renditen unterstitzen die
Investition, wobei die Anlageklasse aufgrund ihrer kurzen Laufzeit ein Immobilien 27,28
saubereres, hochwertigeres Engagement und einen Schutz gegen die Volatilitcit
der Zinsen bietet. Chinas fiskalische Anreize stehen weiterhin im Mittelpunkt,
wobei der Schwerpunkt auf politischem Engagement und nicht auf spezifischen Rohstoffe 7,75
Zielen liegt. Es wird erwartet, dass die Volatilitéit bis ins Jahr 2025 anhdélt, was
auf die Unsicherheit Uber die US-Zinsen und die Inflation zuriickzufishren ist. Die
Ertréige werden angesichts der hohen Leitzinsen in erster Linie aus Ertrdgen Offener Fonds 3,35
stammen, wdhrend die Kreditspreads und die Laufzeitstruktur nur einen

Nicht-Basiskonsumgiiter 17,32

Versorgungsunternehmen 3,61

geringen Beitrag leisten. Kommunikationsdienstleister 2,72
Basiskonsumgiter 1,26
Energie 0,80
Staatsanleihen 0,68
Industrie 0,28
IT 0.26
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsqu§se Index". Anteilskla.sse Index". Anteil '.'.- e Anteil ':... e Index". Anteilskllqsse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 12,2% 17,6% -22,0% -49,8% -4,8% -7,5% -35,6% -0,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 14.08.2019 14.08.2019 10,3% 10,6% -28,0% -51,6% -6,4% -33,0% -50,3% -6,8%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 29.01.2016 29.01.2016 11,4% 16,8% -25,3% -53,5% -5,7% -12,0% -40,4% -1,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 29.01.2016 29.01.2016 12,2% 17,6% -22,2% -49,8% -4,9% -7,9% -34,8% -0,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 29.01.2016 29.01.2016 11,1% 16,5% -24,4% -51,3% -5,4% -12,8% -38,3% -1,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 29.01.2016 29.01.2016 10,1% 15,4% -25,4% -52,7% -5,7% -13,6% -39,8% -1,6%
gﬁfg’;‘gg}f}igﬁgﬁ;“e”e (EUR) 14082019 14.08.2019  10,2% 10,6% 280%  B16%  -64% 331%  503%  -68%
ﬁi",\ﬂ"%gg'ﬁ éggﬁ)‘e”e (RMB) 14082019 14082019  9,5% 17,9% -23,2% -48,3% 5,1% -26,8% 47,5% 5,3%
I-ACC-Anteile (USD) 24.03.2021 24.03.2021 13,1% 17,6% - - - -31,5% -55,3% -8,8%
W-MINCOME (G)-Anteile (GBP) (hedged) 10.06.2020 10.06.2020 12,7% 17,3% - - - -26,4% -53,9% -6,1%
Y-Anteile (USD) 29.01.2016 29.01.2016 12,9% 17,6% -19,5% -49,8% -4,2% -1,8% -34,8% -0,2%

*Vergleichsindex: ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate China Issuers.

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate China Issuers abgesichert gegen AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate China Issuers abgesichert gegen GBP.
Vergleichsindex abgesichert gegen HKD: ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate China Issuers abgesichert gegen HKD.
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate China Issuers abgesichert gegen SGD.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: ICE BofA Asian Dollar High Yield Corporate China Issuers abgesichert gegen USD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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China RMB Bond Fund 8

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,283 Mio. CNY
Kurzbericht des Managers

Auf chinesische Renminbi lautende Offshore-Anleihen (Dim Sum) erzielten
positive Renditen, unterstitzt durch hohe Kuponertrdge. Chinesische Onshore-
Anleihen zeigten ebenfalls eine gute Wertentwicklung, da sich die Renditekurve
abflachte, da die People’s Bank of China (PBoC) ihre ,lockere” Geldpolitik
beibehielt. So senkte die PBoC den Leitzins fir einjdhrige Kredite (LPR) im
Berichtszeitraum zweimal auf 3.1 %. Dariber hinaus kiindigten die chinesischen
Behorden verschiedene unterstitzende MaBBnahmen an, insbesondere im
Dezember 2024, als sie eine proaktivere Finanzpolitik versprachen. Die
Wirtschaftsdatumn in China blieben in diesem Zeitraum robust, und das GDP
Ubertraf sowohl im zweiten als auch im vierten Quartal 2024 die Erwartungen.
Im Bereich der Unternehmensanleihen verzeichneten auf US-Dollar lautende
chinesische Anleihen mit Anlagequalitéit (,Investment Grade”) positive Renditen,
was auf den Rickgang der Renditen von US-Staatsanleihen zuriickzufihren war,
wdhrend die Kreditspreads nahezu unveréndert blieben.

Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum positive Ertrége, unterstiitzt
durch stabile Kuponertrdge und eine Laufzeitstrategie. Allerdings hat die
Kreditkomponente die Wertentwicklung belastet. Den gréfiten Wertzuwachs
erzielten Positionen in auf Renminbi lautenden Onshore- und Offshore-Anleihen.
Auch das Engagement in US-Staatsanleihen trug zur Wertentwicklung bei. Auf
Sektorebene trug die Allokation in Banken und Brokern, quasi staatlichen
Unternehmen und Versicherungen positiv zu den Renditen bei, wédhrend andere

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(CNY) )

United Overseas Bank 4,50% 06/04/2032 GMTN 46.653.955 3,64
Charming Light Investments 5,50% 29/12/2025 EMTN 45.812.529 3,57
Prologis Euro Finance 3,50% 06/02/2027 40.014.708 3,12
China 1,45% 25/02/2028 37.967.811 2,96
HSBC Holdings 3,40% 29/06/2027 EMTN 30.278.395 2,36
Swire Properties MTN Fin. 3,40% 18/01/2026 EMTN 30.121.691 2,35
China Rail. 2,24% 26/09/2029 30.096.785 2,35
First Abu Dhabi Bank 3,40% 18/08/2025 EMTN 29.115.393 2,27
China Water Affairs Group 3,45% 27/01/2030 28.165.900 2,20
Fortune Star BVI 3,95% 02/10/2026 27.623.311 2,15

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Finanztitel die Wertentwicklung leicht schmdilerten. Auf Emittentenebene zéhlten Netto-
Positionen in China Development Bank und QNB Finance Ltd zu den gréfiten vermégen
Gewinnern, wéhrend das Engagement bei MTR Corporation die Gewinne (%)
begrenzte. Aus Rating-Perspektive erwies sich das Engagement in Anleihen mit China 3069
BBB-Rating als am lohnendsten. !
Virgin Islands (British) 15,10
Der Teilfonds konzentriert sich auf drei Hauptmdrkte: auf Renminbi lautende Cayman Islands 13,32
Mdrkte, sowohl Onshore- als auch Offshore-Mdrkte, um stabile Kuponertrége zur Hong Kong SAR China 12,26
Verankerung der Rendite zu erzielen, und Mdrkte fir US-Dollar-Kredite, um USA 637
taktische Handelschancen zu eréffnen. Grundsdtzlich sind die Aussichten fir die 4
chinesische Wirtschaft ginstig, aber die Zinssdtze stehen aufgrund héherer United Arab Emirates 3,84
Realzinsen und externer Risiken unter Druck, weiter zu sinken. Auf der Zinsseite si 364
hat der Teilfonds kirzlich seine Duration in Onshore-Zinsen reduziert, nachdem ingapore 4
er einige Gewinne aus einem Anstieg der Renditen mitgenommen hatte. Bei UK 2,72
den Krediten bleiben die Manager vorsichtig und reduzieren, um das Risiko zu B q 236
steuern, weiterhin den Anteilsbestand an Offshore-Krediten in US-Dollar. Sie ermuda /
bevorzugen auch eine kiirzere Duration und konzentrieren sich vor allem auf Korea 1,83
den 1-10-jahrigen Teil der Renditekurven des Renminbi und des US-Dollars.
France 1,73
Hungary 0.78
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwicklung Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum von ' lativ ' lativ annualisiert kumulativ annualisiert
A-ACC-Anteile (RMB) 08.12.2011 08.12.2011 4,3% 8,6% 1,7% 47,2% 2,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 18.06.2012 18.06.2012 -2,0% 1,7% 0,3% 38,8% 2,6%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 1,5% - - 6,5% 1,7%
A-ACC-Anteile (USD) 07.05.2014 07.05.2014 4,0% 5,6% 1,1% 15,8% 1,3%
A-MCDIST (G)-Anteile (RMB) 09.02.2022 09.02.2022 4,3% - - 2,8% 0,9%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 11.08.2021 11.08.2021 3,2% - - -10,5% -2,9%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 11.08.2021 11.08.2021 4,0% - - -10,4% -2,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (RMB) 24.03.2021 24.03.2021 4,3% - - 2,8% 0,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (AUD) 28.07.2021 28.07.2021 5,6% - - 4,0% 1,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 28.07.2021 28.07.2021 3,2% - - 9,7% -2,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 24.03.2021 24.03.2021 4,1% - - -8,1% -2,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 18.06.2012 18.06.2012 -2,5% -0,8% -0,2% 29,9% 2,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD)
(SGD/RMB hedged) 28.03.2018 28.03.2018 4,7% 10,2% 2,0% 4,3% 0,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 -1,5% 4,7% 0,9% 12,5% 1,2%
I-QDIST-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -1,5% - - 0,0% 0,0%
I-QDIST-Anteile (GBP) 10.03.2021 10.03.2021 -1,8% - - -2,0% -0,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 -2,0% 1,6% 0,3% 34,6% 3,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) 18.06.2012 18.06.2012 -1,7% 3,8% 0,7% 45,8% 3,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 07.05.2014 07.05.2014 4,5% 8,2% 1,6% 21,5% 1,8%
Y-MINCOME (G)-Anteile (RMB) 11.04.2018 11.04.2018 4,7% 13,2% 2,5% 24,0% 3,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/RMB hedged) 23.03.2022 23.03.2022 5,4% - - -4,2% -1,4%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 292 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die globalen Mdirkte fiir festverzinsliche Schuldtitel verzeichneten Gewinne trotz
der Volatilitét, die auf verdnderte Zinserwartungen, Inflation und geopolitische
Risiken zuriickzufihren ist. US-Schatzbriefe schnitten aufgrund der Nachfrage
nach sicheren Héfen besser ab als deutsche Bundesanleihen und Gilts. Im Jahr
2024 verzogerten starke Datumn die Zinssenkungen, aber schwdchere
Indikatoren fihrten zu einer synchronisierten Lockerung: Die Fed senkte Ende
2024 dreimal den Leitzins, die EZB lockerte ihn ab Juni 2024 kontinuierlich, und
die BoE machte nach drei Zinssenkungen eine Pause. Stérkere US-Arbeitsmarkt-
und -Inflationsdatumn von Ende 2024 veranlassten die Mdrkte, das Tempo der
weiteren Lockerung neu zu bewerten, was die Renditen nach oben trieb. Im
Jahr 2025 fihrten die von Trump eingefihrten Zolle zu neuen
Handelsspannungen und I6sten Vergeltungsmafinahmen und Zuflisse in sichere
Hdfen aus. Die Renditen von Staatsanleihen gaben nach, Bundesanleihen
stiegen aufgrund der fiskalischen Anreize und Gilts zogen aufgrund von Inflation
und Politik an. Die von den USA am 2. April, dem Tag der Befreiung,
angekiindigten Zoélle verschdrften die Spannungen, was die Nachfrage nach
staatlichen Kernanleihen weiter ankurbelte. Die Kreditspannen weiteten sich
aus, wobei Unternehmensanleihen  gegeniber staatlichen  Anleihen
zuriickblieben.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Sowohl die
Kreditstrategie des Teilfonds als auch die Kurvenpositionierung trugen zur
Wertentwicklung bei. Der Teilfonds ging im Januar 2025 zu einer defensiven
Kreditrisikoposition iiber, wéhrend sich die Kreditspreads in diesem Zeitraum
ausweiteten. Wir haben im April ein gewisses Risiko in Kauf genommen, indem
wir aufgrund der Schwdche selektiv qualitativ hochwertige Kredite aufnahmen.
Innerhalb der Sektoren trug das Engagement des Teilfonds in quasi-staatlichen
Unternehmen, Banken und Brokern, anderen Finanzwerten sowie im Energie-
und Konsumsektor zur Wertsteigerung bei, wdhrend das Engagement des
Teilfonds in Versorgungsunternehmen, insbesondere Thames Water Utilities, die
Gewinne schmdlerte. Aus Emittentenperspektive gehdrten CPI Property Group
und NGG Finance Plc zu den wichtigsten Renditetrdgern. Auch das Engagement
im Bereich des Zinsrisikos wirkte wertsteigernd.

Die Portfoliomanager bleiben vorsichtig, da sie die Risiken angesichts der
anhaltenden Turbulenzen aufgrund politischer Uberraschungen und der
verzégerten  Auswirkungen der geldpolitischen  Straffung als  eher
abwdrtsgerichtet ansehen. Um sich auf weitere Voldatilitdt einzustellen,
reduzierten sie das Kreditrisiko, so dass die Spreads nun wieder das Niveau
von vor dem Tag der Befreiung erreicht haben. Sie verringerten ihre Positionen
und nahmen eine defensive Haltung ein, indem sie ihr Engagement auf ein
weitgehend neutrales Niveau brachten und gleichzeitig flexibel blieben. Sie
fugen selektiv ldnger laufende, mit BBB bewertete US-Unternehmensanleihen
hinzu, die fast ein Jahrzehnt lang hohe Renditen bieten, und reduzieren die
Untergewichtung von US-Krediten. Dies filhrt zu attraktiven Ertrdgen bei
gleichzeitiger Beibehaltung eines defensiven Kerns. Hinsichtlich der Zinssdtze
haben sie ebenfalls wieder eine weitgehend neutrale Haltung eingenommen. In
Anbetracht der starken Bewegungen im April haben sie einen Teil der
marktibergreifenden Relativwertgeschdfte  zurickgefahren und Positionen
reduziert, durch die die Kurven steilerwird. Diese Anpassungen zielen darauf ab,
die Teilfonds wieder ins Gleichgewicht zu bringen und eine sauberere
Ausgangsbasis  zu  schaffen, von der aus die sich entwickelnde
makrodkonomische Landschaft gesteuert werden kann. Die Strategie ist
weiterhin  auf  Dekarbonisierungsgewinner und inflationsunempfindliche
Geschdftsmodelle ausgerichtet, mit einem Ubergewichteten Engagement in
quasi staatlichen Anleihen und Anleihen von Versorgungsunternehmen. Dariiber
hinaus behielt der Teilfonds sein untergewichtetes Engagement im Energiesektor
bei, was das Fehlen glaubwirdiger Transformationsprojekte in dieser Phase
widerspiegelt. Auch im Telekommunikationssektor erfillen mehrere grofie US-
Emittenten nicht unsere ESG-Auswahlkriterien.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

Climate Transition Bond Fund %2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermoégen

(USD) (%)

National Australia 2,50% 29/01/2031 EMTN 5.002.229 1,71
Brambles USA 3,625% 02/04/2033 EMTN 4.202.992 1,44
Smurfit Westrock Financing 5,418% 15/01/2035 144A 3.901.094 1,34
Arcadis 4,875% 28/02/2028 3.892.856 1,33
Deutsche Bank 8,75% 15/06/2030 3.289.378 1,13
SELP Finance Sarl 0,875% 27/05/2029 3.282.074 1,12
Permanent TSB Group 4,25% VRN 10/07/2030 EMTN 3.143.735 1,08
American Water Capital 5,25% 01/03/2035 3.112.463 1,07
Zurich Fin. Ireland i 5,50% VRN 23/04/2055 EMTN 3.075.293 1,05
LG Energy Solution 5,375% 02/04/2030 Reg S 2.982.304 1,02

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Netto-
vermogen
%)
23,75
20,70
14,78
8,66
6,27
4,46
4,21
2,38
2,15
1,76
1,49
1.40

UK
USA

Ireland

Netherlands

France

Germany

Luxembourg

Korea

Belgium

Austria

Italy

Iceland

Fiinf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse
kumulativ

8,9%
6,8%
5,7%
8,5%
5,3%
9,6%
6,4%
7,9%
7,8%
9,4%
3,3%
6,2%
6,1%

Wertentwick-
lung von

05.02.2020
05.02.2020
16.03.2017
12.02.2020
12.02.2020
05.02.2020
12.02.2020
12.02.2020
12.02.2020
05.02.2020
11.11.2020
29.07.2009
09.02.2010

Auflegungs-
Datum

05.02.2020
05.02.2020
16.03.2017
12.02.2020
12.02.2020
05.02.2020
12.02.2020
12.02.2020
12.02.2020
05.02.2020
11.11.2020
29.07.2009
09.02.2010

Anteilsklasse

A-ACC-Anteile (USD)
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged)
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged)
E-ACC-Anteile (USD)
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged)
I-ACC-Anteile (USD)
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged)
I-ACC-Anteile (GBP) (hedged)
W-Anteile (GBP) (hedged)
Y-ACC-Anteile (USD)
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged)
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged)
Y-MDIST-Anteile (EUR) (hedged)

*Vergleichsindex: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index.

Index*
kumulativ

9,2%
7,0%
6,0%
9,2%
6,0%
9,2%
6,0%
7,6%
7,6%
9,2%
3,2%
6,0%
6,0%

ilskla ilsklasse

kumulativ
-3,6%
2,1%
-0,3%
-5,7%
-12,1%
-0,6%
-7,4%
-1,8%
-3,0%
-1,5%
-16,8%
46,3%
40,5%

Anteilsklasse
annualisiert

-0,7%
0,4%
0,0%
1,1%
-2,4%
-0,1%
-1,5%
-0,3%
-0,6%
-0,3%
-4,0%
2,4%
2,3%

Index*
kumulativ

2,7%
8,3%
5,3%
2,7%
-4,8%
2,7%
-4,8%
0,8%
0,8%
2,7%
-13,3%
48,1%
42,4%

Index* A e A
kumulativ.  annualisiert

4,6% -0,3%
10,3% 0,8%
-2,9% 1,7%
4,6% 0,7%
-2,9% 2,1%
4,6% 0,3%
-2,9% 1,1%
2,8% 0,1%
-0,8% 2,8% -0,2%
0,5% 4,6% 0,1%
-6,2% -2,9% 1,3%
-6,2% -2,9% 1,3%

Anteilsklasse
kumulativ

-1,6%
4,0%
-8,0%
-3,5%
9,9%
1,4%
5,2%
0,4%

Vergleichsbenchmark fir GBP abgesichert: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index abgesichert gegen GBP.
Vergleichsbenchmark fiir EUR abgesichert: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index abgesichert gegen EUR.
Vergleichsbenchmark fiir CZK abgesichert: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index abgesichert gegen CZK.
Vergleichsbenchmark fir CHF abgesichert: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index abgesichert gegen CHF.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 57 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Schuldtitel aus Schwellenldndern (EM) erzielten im Berichtszeitraum positive
Renditen. Die Spreads staatlicher Hartwéhrungen verengten sich in den meisten
Teilen des Jahres 2024. Im letzten Quartal 2024 beeintrdchtigten jedoch die
geopolitischen Spannungen im Nahen Osten und die Unsicherheiten bei den
US-Wahlen die Wertentwicklung. Im Jahr 2025 belasteten die breiteren
Kreditspreads die Renditen von Anleihen in harter Wdhrung, wdhrend die
niedrigeren Renditen von US-Staatsanleihen die Wertentwicklung stitzten. Ein
rascher Wechsel in der Rhetorik von der Idee eines auBergewohnlichen US-
Wachstums hin zu einer moglichen Verlangsamung inmitten der Ungewissheit
Uber die Politik und die Zoélle sowie mogliche Vergeltungszolle verschiedener
Lénder trugen zu den Abwadrtsrisiken fir die Anlageklasse bei. Ein
uneinheitlicher Trend bei den Rohstoffpreisen und geopolitische Spannungen
trugen weiter zur vorsichtigen Stimmung der Anleger bei. Bei den Renditen in
EM-Lokalwéhrungen waren die EMFX der Haupttreiber der Renditen im
Berichtszeitraum.

Der Teilfonds erzielte eine Underperformance gegeniiber dem Vergleichsindex,
da die Laufzeitstruktur die Renditen schmdlerte, wahrend Kredite die Gewinne
erhohten. Auf Lénderebene trugen vor allem die Vereinigten Arabischen
Emirate und Korea zu positiven Entwicklungen bei, wdhrend China die
Entwicklung stark beeintréchtigte. In den Vereinigten Arabischen Emiraten trug
eine untergewichtete Position in der Dubai Islamic Bank (DIB SVereinigtes

Emerging Market Corporate Debt Fund ®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Freeport Indonesia 4,763% 14/04/2027 Reg S 1.248.110 2,19
Ecopetrol 4,625% 02/11/2031 936.596 1,64
GOHL Capital 4,25% 24/01/2027 904.909 1,58
SK Hynix 6,375% 17/01/2028 Reg S 833.491 1,46
Huarong Finance Il 4,25% 07/11/2027 EMTN 817.117 1,43
Jaguar Land Rover Auto. 5,50% 15/07/2029 Reg S 791.316 1,39
Pertamina Persero 5,15% 27/04/2028 Reg S 770534 1,35
Promigas 3,75% 16/10/2029 Reg S 747.774 1,31
Yunda Holdings 2,25% 19/08/2025 743.304 1,30
Nanshan Life 5,45% 11/09/2034 730.742 1,28

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

K&nigreichVereinigtes Konigreich) positiv zur Rendite bei. Eine Ubergewichtete Netto-
Position in der koreanischen Shinhan Financial Group trug ebenfalls zu den vermégen
Gewinnen bei. Auf Emittentenebene wurde die Wertentwicklung durch das (%)
Engagement bei TSMC nicht beeintrdchtigt. Korea 12,05
Mexico 7,28
Das Management hdlt seit Anfang 2025 eine untergewichtete Position in Kredit- C Island 626
Beta, da es Bedenken hat, dass die Spreads fir den Makromix aus externen ayman Islands /
und idiosynkratischen Risikofaktoren zu eng sind. Angesichts der jingsten Virgin Islands (British) 4,97
Spreads versuchen die Manager, in Namen zu rotieren, die sich ungerechtfertigt UK 414
ausgeweitet haben, und einige unserer untergewichteten Positionen zu decken. 4
Sie sind weiterhin vorsichtig und konzentrieren sich darauf, eine relativ hohe Singapore 4,42
Bonitéit und Liquiditéit aufrechtzuerhalten und gleichzeitig idiosynkratische oder Ind - 441
marktbedingte Chancen zu nutzen, um attraktive Kredite aufzunehmen. ndonesia 4
Turkey 4,01
USA 3,87
Malaysia 3,48
Hong Kong SAR China 3,39
Thailand 3.29
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A klasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nieliskiasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 20.03.2013 20.03.2013 6,1% 8,2% 11,6% 21,4% 2,2% 34,7% 56,6% 2,5%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 20.03.2013 20.03.2013 4,3% 6,4% 2,9% 11,4% 0,6% 10,8% 28,9% 0,8%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 15.09.2015 15.09.2015 5,6% 7,4% 7,3% 15,6% 1,4% 23,5% 41,0% 2,2%
A-MDIST-Anteile (USD) 20.03.2013 20.03.2013 6,2% 8,2% 11,6% 21,4% 2,2% 34,7% 56,6% 2,5%
A-MDIST-Anteile (EUR) (hedged) 20.03.2013 20.03.2013 4,5% 6,4% 3,0% 11,4% 0,6% 11,3% 28,9% 0,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 6,2% 8,2% 11,6% 21,4% 2,2% 27,8% 48,8% 2,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 15.09.2015 15.09.2015 5,3% 8,2% 11,7% 21,4% 2,2% 28,0% 48,8% 2,6%
E-MDIST-Anteile (USD) 12.01.2015 12.01.2015 57% 8,2% 9,4% 21,4% 1,8% 24,8% 51,5% 2,2%
E-MDIST-Anteile (EUR) (hedged) 20.03.2013 20.03.2013 4,0% 6,4% 0,9% 11,4% 0,2% 5,9% 28,9% 0,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 20.03.2013 20.03.2013 6,9% 8,2% 15,6% 21,4% 2,9% 46,0% 56,6% 3,2%
Y-QDIST-Anteile (EUR) (hedged) 20.03.2013 20.03.2013 5,2% 6,4% 6,6% 11,4% 1,3% 20,1% 28,9% 1,5%

*Vergleichsindex: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified abgesichert gegen AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen HKD: JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified abgesichert gegen HKD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 567 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Schuldtitel aus Schwellenldndern (EM) erzielten im Berichtszeitraum positive

Renditen. Die Spreads staatlicher Hartwéhrungen verengten sich in den meisten Netto-
Teilen des Jahres 2024. Im letzten Quartal 2024 beeintrdchtigten jedoch die Marktwert vermégen
geopolitischen Spannungen im Nahen Osten und die Unsicherheiten bei den (USD) (%)
US-Wahlen die Wertentwicklung‘ Im Jahr 2025 belasteten die breiteren Chile 4,85% 22/01/2029 10.063.909 177
Kreditspreads die Renditen von Anleihen in harter Wdhrung, wdhrend die fe Z i /D/ — .
niedrigeren Renditen von US-Staatsanleihen die Wertentwicklung stitzten. Ein Argentina 4,125% 09/07/2035 10.050.547 .77
rascher Wechsel in der Rhetorik von der Idee eines auBergewohnlichen US- Kazakhstan 4,714% 09/04/2035 Reg S 8.852.637 1,56
Ychhst'ums h|n zu einer mf.')glichen' Verlangsamung inmitten der Ungewissheit Ecuador 5,50% 31/07/2035 Reg S 8.059.193 1,42
Uber die Politik und die Zoélle sowie mogliche Vergeltungszolle verschiedener - -
Lander trugen zu den Abwadrtsrisiken fir die Anlageklasse bei. Ein Corp Andina de Fomento 6.00% 26/04/2027 7.820.899 1,38
uneinheitlicher Trend bei den Rohstoffpreisen und geopolitische Spannungen Indonesia 4,75% 10/09/2034 7.717.746 1,36
trugen weiter zur vorsichtigen Stimmung der Anleger bei. Bei den Renditen in Philippine 5 25% 14/05/2034 7.549.972 133
EM-Lokalwéhrungen waren die EMFX der Hauptireiber der Renditen im “pplqe 25% 14/05/ = -
Berichtszeitraum. Indonesia 5,15% 10/09/2054 7.368.370 1,30
Saudi Arabian Oil 5.50% 25/10/2032 Reg S 7.364.238 1,30
Philippine 3,75% 14/01/2029 7.279.819 1,28

Der Teilfonds lieferte eine positive Rendite, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Die Positionierung im Kreditbereich leistete den
wichtigsten positiven Beitrag zu den Renditen, wéhrend die Positionierung in

Wdhrungen und Terminstrukturen die Wertentwicklung beeintréichtigte. Bei den
Krediten trugen auf Ldnderebene vor allem die Ukraine und Mexiko bei, GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
wdhrend der Libanon die Rendite schmdlerte. In Mexiko stitzte eine

Ubergewichtete Position in Comision Federal De Electricidad (CFELEC) die Netto-
Ertrage. Eine Ubergewichtete Position in staatlichen Anleihen der Ukraine trug zu vermégen
den Gewinnen bei, wdhrend eine Ubergewichtete Position in staatlichen (%)
Anleihen des Libanon die Wertentwicklung beeintréichtigte. Die unginstige Ireland 717
Positionierung des Teilfonds in der Wdhrung Mexikanischer Peso belastete die - !
Rendite. Auch die Position in der US-Dollar-Duration verschlechterte Indonesia 6,24
die Gewinne. Saudi Arabia 4,81
Philippines 4,02

Der Teilfonds liegt in Bezug auf das Kredit-Beta eher auf neutralem Niveau. Das P 362
Management hielt seit Anfang 2025 an einer Untergewichtung von Kredit-Beta e 4

fest, da es Bedenken hatte, dass die Spreads fir den Makromix aus externen Argentina 3,40
und idiosynkratischen Risikofaktoren zu eng seien. Angesichts der jingsten
Spreads versuchen die Manager, in Namen zu rotieren, die sich ungerechtfertigt
ausgeweitet haben, und einige der untergewichteten Positionen einzudecken. United Arab Emirates 3,26
Sie sind weiterhin vorsichtig und konzentrieren sich darauf, eine relativ hohe

Dominican Republic 3,28

Bonitdt und Liquiditdt aufrechtzuerhalten und gleichzeitig idiosynkratische oder Uruguay 5,22
marktbedingte Chancen zu nutzen, um attraktive Kredite aufzunehmen. Korea 3,06
Hungary 2,99
Brazil 2.79
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anleilskla.sse Index*. Anteilsklu§se Index*. Anteil '.'.- e Anteil 'l--. e Index*. Anleilskllqsse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 23.01.2006 23.01.2006 8,0% 8,8% 6,5% 15,9% 1,3% 99,4% 159,6% 3,6%
A-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 1,6% 2,3% 2,5% 11,6% 0,5% 115,5% 180,5% 4,1%
A-Anteile (EUR) (hedged) 18.05.2017 18.05.2017 6,0% 6,9% -2,4% 5,3% -0,5% -17,1% -0,8% -2,3%
A-ACC-Anteile (USD) 23.01.2006 23.01.2006 7,9% 8,8% 6,4% 15,9% 1,2% 98,8% 159,6% 3,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 1,6% 2,3% 2,5% 11,6% 0,5% 117,2% 180,5% 4,1%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 30.06.2010 30.06.2010 6,2% 6,9% -2,3% 5,3% -0,5% 17,8% 50,6% 1,1%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.10.2015 05.10.2015 9,5% 10,4% 26,9% 36,6% 4,9% 24,6% 48,7% 2,3%
A-ACC-Anteile (SEK) (hedged) 06.12.2010 06.12.2010 5,8% 6,5% -2,1% 5,2% -0,4% 13,4% 44,7% 0,9%
A-HMDIST (G)-Anteile (PLN) (hedged) 11.10.2017 11.10.2017 8,7% 9,6% 13,1% 21,0% 2,5% -0,4% 15,9% 0,0%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.04.2020 22.04.2020 8,0% 8,8% 6,5% 15,9% 1,3% 9,6% 17,9% 1,8%
A-MDIST-Anteile (USD) 23.01.2006 23.01.2006 8,0% 8,8% 6,4% 15,9% 1,3% 99,1% 159,6% 3,6%
A-MDIST-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 1,6% 2,3% 2,5% 11,6% 0,5% 115,3% 180,5% 4,1%
A-MDIST-Anteile (AUD) (hedged) 18.09.2013 18.09.2013 7,3% 7,8% 2,0% 8,6% 0,4% 22,0% 42,6% 1,7%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 18.06.2013 18.06.2013 8,0% 8,8% 6,4% 15,9% 1,3% 19,1% 45,0% 1,5%
B-ACC-Anteile (USD) 14.12.2022 14.12.2022 6,9% 8,8% - - - 12,4% 18,6% 5,0%
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) 14.12.2022 14.12.2022 6,9% 8,8% - - - 12,3% 18,6% 5,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 1.2% 2,3% 0,5% 11,6% 0,1% 100,0% 180,5% 3,7%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 10.06.2020 10.06.2020 5,7% 6,9% - - - -16,1% -3,6% -3,5%
E-MDIST-Anteile (EUR) (hedged) 19.12.2011 19.12.2011 5,7% 6,9% -4,3% 5,3% -0,9% 3,0% 32,0% 0,2%
I-ACC-Anteile (USD) 18.02.2016 18.02.2016 8,9% 8,8% 11,2% 15,9% 2,1% 23,3% 36,7% 2,3%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 15.05.2019 15.05.2019 7,0% 6,9% 2,1% 5,3% 0,4% -11,3% -2,5% -2,0%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 2,0% 2,0% 4,0% 9,4% 0,8% 38,9% 60,1% 3,4%
X-ACC-Anteile (USD) 25.07.2018 25.07.2018 9,6% 8,8% 13,7% 15,9% 2,6% 8,6% 16,7% 1,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.01.2006 23.01.2006 8,8% 8,8% 10,3% 15,9% 2,0% 129,1% 159,6% 4,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 2,3% 2,3% 6,2% 11,6% 1,2% 32,7% 52,1% 2,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.01.2015 12.01.2015 6,9% 6,9% 0,6% 5,3% 0,1% 0,2% 14,7% 0,0%

*Vergleichsindex: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diverse abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diverse abgesichert gegen HUF.
Vergleichsindex abgesichert gegen SEK: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diverse abgesichert gegen SEK.
Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diverse abgesichert gegen PLN.
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diverse abgesichert gegen AUD.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert k lativ kumulativ.  annualisiert
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 24.11.2021 24.11.2021 8,7% 8,8% - - - -11,9% 0,3% -3,6%
Y-QDIST-Anteile (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012 6,9% 6,9% 1.1% 5,3% 0,2% 0,9% 13,1% 0,1%

*Vergleichsindex: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global bis 31.03.2016; danach JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Divers.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diverse abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diverse abgesichert gegen HUF.

Vergleichsindex abgesichert gegen SEK: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diverse abgesichert gegen SEK.

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diverse abgesichert gegen PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global Diverse abgesichert gegen AUD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 77 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Schuldtitel aus Schwellenldndern (EM) erzielten im Berichtszeitraum positive
Renditen. Die Spreads staatlicher Hartwéhrungen verengten sich in den meisten
Teilen des Jahres 2024. Im letzten Quartal 2024 beeintrdchtigten jedoch die
geopolitischen Spannungen im Nahen Osten und die Unsicherheiten bei den
US-Wahlen die Wertentwicklung. Im Jahr 2025 belasteten die breiteren
Kreditspreads die Renditen von Anleihen in harter Wdhrung, wdhrend die
niedrigeren Renditen von US-Staatsanleihen die Wertentwicklung stitzten. Ein
rascher Wechsel in der Rhetorik von der Idee eines auBergewohnlichen US-
Wachstums hin zu einer moglichen Verlangsamung inmitten der Ungewissheit
Uber die Politik und die Zoélle sowie mogliche Vergeltungszolle verschiedener
Lénder trugen zu den Abwadrtsrisiken fir die Anlageklasse bei. Ein
uneinheitlicher Trend bei den Rohstoffpreisen und geopolitische Spannungen
trugen weiter zur vorsichtigen Stimmung der Anleger bei. Bei den Renditen in
EM-Lokalwéhrungen waren die EMFX der Haupttreiber der Renditen im
Berichtszeitraum.

Der Teilfonds erreichte eine positive Rendite, blieb aber im Berichtszeitraum
hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Durationspositionierung unterstitzte
die relativen Renditen, wdhrend die Positionierung in Wdhrungen die
Wertentwicklung belastete. Bei den Durationspositionen in lokaler Wéhrung
wirkte sich die Ubergewichtung der lokalen Duration in Mexiko positiv auf die
Renditen aus, wdhrend die ungiinstige Positionierung in der lokalen Duration

Emerging Market Local Currency Debt Fund *®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermoégen

(USD) (%)

Indonesia 8.75% 15/05/2031 5.224.040 6,76
Brazil 13.924% 01/01/2035 5.065.478 6,56
International Dis. Ser. 7.35% 06/10/2030 GMTN 4.494.419 5,82
Brazil 13.841% 01/01/2033 3.319.932 4,30
Malaysia 2.632% 15/04/2031 3.213.109 4,16
Czech Republic 1.75% 23/06/2032 2.895.271 3,75
South Africa 8.875% 28/02/2035 2.797.267 3,62
Thailand 3.775% 25/06/2032 2.740.663 3,55
Colombia 6.25% 09/07/2036 2.527.369 3,27
Mexico 8.50% 01/03/2029 2.364.733 3,06

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Kolumbiens die Renditen belastete. Bei der Positionierung in Wdhrungen Netto-
beeintrdchtigten der mexikanische und der chilenische Peso die relativen vermégen
Renditen am stdrksten. (%)
Brazil 14,57
Die Manager haben die Durationspositionen in den EM-Lokalwdhrungen Indonesia 13,93
Ubergewichtet. Die realen Renditen von Anleihen in EM-Wdhrungen sind Thailand 975
attraktiv, wenn die Nominalanleihen noch hoch sind, die Inflation gesunken ist ailan '
und die Auslandslage ginstig ist. Angesichts der Mischung aus Aufwdirts- und Czech Republic 9,18
Abwadrtsrisiken sind sie auf der Suche nach attraktiven Chancen. Insgesamt s tional 809
bieten die Mdrkte fir lokale Wahrungen nach wie vor attraktive Renditen. EMFX upranationa 4
bleibt im Hinblick auf die globale Risikostimmung anfdllig, auch wenn der US- Malaysia 8,04
Dollar in letzter Zeit schwdcher geworden ist. Das Management behdilt eine Colombi 804
vorsichtige Haltung bei und bevorzugt Wahrungen mit soliden AuBenbilanzen olombia 4
und einer glaubwiirdigen Politik. Poland 6,52
Mexico 6,05
South Africa 4,28
Romania 3,09
Ireland 2.09
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ ¢ lisiert k lativ kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 12.04.2013 12.04.2013 8,4% 9,7% 13,6% 11,3% 2,6% -13,0% -6,0% -1,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 18.08.2021 18.08.2021 2,0% 3,2% - - - 2,3% 3,5% 0,6%
A-MDIST-Anteile (EUR) 12.04.2013 12.04.2013 1,9% 3,2% 9,3% 7,2% 1,8% 0,1% 8,3% 0,0%
D-ACC-Anteile (EUR) 18.08.2021 18.08.2021 1,6% 3,2% - - - 1,2% 3,5% 0,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 18.08.2021 18.08.2021 1,5% 3,2% - - - 0,8% 3,5% 0,2%
E-MDIST-Anteile (EUR) 12.04.2013 12.04.2013 1,5% 3,2% 7,2% 7,2% 1,4% -4,5% 8,3% 0,4%
l-Anteile (USD) 12.04.2013 12.04.2013 8,5% 9,7% 18,9% 11,3% 3,5% -3,3% -6,0% 0,3%
I-Anteile (EUR) 14.03.2018 14.03.2018 2,8% 3,2% 14,0% 7,2% 2,6% 11,4% 9,3% 1,5%
I-Anteile (GBP) 14.03.2018 14.03.2018 2,6% 2,9% 12,1% 51% 2,3% 7,2% 4,9% 1,0%
R-ACC-Anteile (USD) 24.10.2018 24.10.2018 9,5% 9,7% 20,2% 11,3% 3,7% 18,1% 14,8% 2,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 12.04.2013 12.04.2013 9,0% 9,7% 17,6% 11,3% 3,3% 5,7% -6,0% 0,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged)  25.09.2019 25.09.2019 6,9% 7,4% 6,8% 0,2% 1,3% -7,5% -8,8% -1,4%
Y-QDIST-Anteile (EUR) 12.04.2013 12.04.2013 3,3% 3,2% 14,0% 7,2% 2,7% 9,4% 8,3% 0,7%

*Vergleichsindex: JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 109 Mio. USD
Kurzbericht des Managers
Schuldtitel aus Schwellenldndern (EM) erzielten im Berichtszeitraum positive

Emerging Market Total Return Debt Fund *2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Renditen. Die Spreads staatlicher Hartwéhrungen verengten sich in den meisten Netto-
Teilen des Jahres 2024. Im letzten Quartal 2024 beeintrdchtigten jedoch die Marktwert vermdgen
geopolitischen Spannungen im Nahen Osten und die Unsicherheiten bei den (USD) (%)
US—WahIen die 'Wertent_wmklung. Im . JGhI’_ 2025 belqsteten dle breltergn Colombia 7,50% 26/08/2026 8.466.000 7,75
Kreditspreads die Renditen von Anleihen in harter Wdhrung, wdhrend die - .
niedrigeren Renditen von US-Staatsanleihen die Wertentwicklung stitzten. Ein Brazil 13,924% 01/01/2035 4.010.555 3,67
rascher Wechsel in der Rhetorik von der Idee eines auBergewohnlichen US- International Dis. Ser. 7,35% 06/10/2030 GMTN 3.358.924 3,07
Ychhst'ums h|n zu einer mf.')glichen' Verlangsamung inmitten der Ungewissheit Brazil 13,841% 01/01/2033 3.346.580 3,06
Uber die Politik und die Zoélle sowie mogliche Vergeltungszolle verschiedener - "
Lander trugen zu den Abwadrtsrisiken fir die Anlageklasse bei. Ein South Africa 7,00% 28/02/2031 3.114.843 2,85
uneinheitlicher Trend bei den Rohstoffpreisen und geopolitische Spannungen Indonesia 7,50% 15/04/2040 2.970.157 2,72
trugen weiter zur vorsichtigen Stimmung der Anleger bei. Bei den Renditen in Colombia 6 25% 09/07/2036 2.935.361 269
EM-Lokalwdhrungen waren die EMFX der Haupttreiber der Renditen im Sl /07/ Saak :
Berichtszeitraum. Malaysia 4,065% 15/06/2050 2.652.523 2,43
Indonesia 8,75% 15/05/2031 2.574.846 2,36
South Africa 8,875% 28/02/2035 2.413.254 2,21

Der Teilfonds erreichte eine positive Rendite, blieb aber im Berichtszeitraum
hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Durationspositionierung unterstitzte
die relativen Renditen, wdhrend die Positionierung in Wdhrungen die
Wertentwicklung belastete. Bei den Durationspositionen in lokaler Wéhrung
wirkte sich die Ubergewichtung der lokalen Duration in Mexiko positiv auf die
Renditen aus, wdhrend die ungiinstige Positionierung in der lokalen Duration

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Kolumbiens die Renditen belastete. Bei der Positionierung in Wdhrungen Netto-
beeintrdchtigten der mexikanische und der chilenische Peso die relativen vermégen
Renditen am stdrksten. (%)
Colombia 14,01
Die Manager haben die Durationspositionen in den EM-Lokalwdhrungen Brazil 11,36
Ubergewichtet. Die realen Renditen von Anleihen in EM-Wdhrungen sind reland 033
attraktiv, wenn die Nominalanleihen noch hoch sind, die Inflation gesunken ist relan '
und die Auslandslage ginstig ist. Angesichts der Mischung aus Aufwdirts- und Indonesia 8,74
Abwadrtsrisiken sind sie auf der Suche nach attraktiven Chancen. Insgesamt South Afri 526
bieten die Mdrkte fiir lokale Wéhrungen nach wie vor attraktive Renditen. EMFX ou rica 4
bleibt im Hinblick auf die globale Risikostimmung anfdllig, auch wenn der US- Supranational 4,57
Dollar in letzter Zeit schwdcher geworden ist. Das Management behdilt eine P 323
vorsichtige Haltung bei und bevorzugt Wahrungen mit soliden AuBenbilanzen e '
und einer glaubwiirdigen Politik. Korea 3,12
Thailand 2,48
Malaysia 2,43
Romania 2,31
Czech Republic 2.05

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr

Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 13.06.2018 13.06.2018 7,4% 9,2% 11,5% 15,2% 2,2% -0,9% 17,4% -0,1%
A-Anteile (EUR) 29.09.2015 29.09.2015 1,1% 2,7% 7,4% 11,0% 1,4% 17,5% 38,1% 1,7%
A-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 13.06.2018 13.06.2018 5,3% 7,1% 2,0% 4,4% 0,4% -14,4% 0,7% -2,2%
A-ACC-Anteile (USD) 29.09.2015 29.09.2015 7,4% 9,2% 11,5% 15,2% 2,2% 18,8% 40,0% 1,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 13.06.2018 13.06.2018 1,1% 2,7% 7,4% 11,0% 1,4% 2,7% 21,6% 0,4%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 29.09.2015 29.09.2015 5,5% 7,1% 1,9% 4,4% 0,4% -2,6% 13,7% -0,3%
D-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 22.08.2018 22.08.2018 5,1% 7,1% 0,4% 4,4% 0,1% -15,4% 3,1% -2,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.06.2020 10.06.2020 0,7% 2,7% - - - -5,7% 6,4% -1,2%
E-MDIST-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 29.09.2015 29.09.2015 5,1% 7,1% 0,0% 4,4% 0,0% -6,4% 13,7% -0,7%
l-Anteile (USD) 29.09.2015 29.09.2015 8,3% 9,2% 16,5% 15,2% 3,1% 29,2% 40,0% 2,7%
l-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 29.09.2015 29.09.2015 6,0% 7.1% 6,1% 4,4% 1,2% 5,2% 13,7% 0,5%
I-ACC-Anteile (USD) 14.08.2019 14.08.2019 8,3% 9.2% 16,5% 15,2% 3,1% -1,9% 7,6% -0,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.03.2019 27.03.2019 2,0% 2,7% 12,3% 11,0% 2,4% 0,8% 11,4% 0,1%
I-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 27.09.2017 27.09.2017 6,4% 7.1% 6,5% 4,4% 1,3% -11,9% -4,5% -1,7%
Egéﬁf&'\glzhé%gégt)eile (GBP) 07.01.2016 07.01.2016 8,1% 8,7% 13,2% 10,8% 2,5% 17,0% 26,1% 1,7%
Fé(;'g'/ﬂé’g”ﬁfgg?") 13112019 13112019  8,2% 8,7% 14,5% 10,8% 2,8% 5,9% 1,0% 1,1%
W-ACC-Anteile (GBP) (GBP/USD hedged) 05.02.2020 05.02.2020 7,8% 8,7% 12,3% 10,8% 2,3% -11,4% -2,1% -2,3%
Ygg@'ﬁg@%‘ggg e(S)BP) 10.06.2020 10062020  7,8% 8,7% . ; ; 3,3% 2,4% 0,7%
Y-ACC-Anteile (USD) 29.09.2015 29.09.2015 8,1% 9,2% 15,5% 15,2% 2,9% 26,9% 40,0% 2,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 29.09.2015 29.09.2015 1,8% 2,7% 11,3% 11,0% 2,2% 26,1% 38,1% 2,4%
Y-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 03.06.2016 03.06.2016 6,1% 7.1% 5,5% 4,4% 1.1% -3,7% 4,8% -0,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 13.12.2017 13.12.2017 6,1% 7.1% 5,3% 4,4% 1,0% -13,1% -4,1% -1,9%

Vergleichsindex: 50 % JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified; 25 % JP Morgan Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified; 25 % JPM EMBI
Global Diversified.
Vergleichsindex abgesichert gegen (EUR/USD): 50 % JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified abgesichert gegen EUR; 25 % JP Morgan Corporate Emerging
Market Bond Index Broad Diversified abgesichert gegen EUR; 25 % JPM EMBI Global Diversified abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen (GBP/USD): 50 % JP Morgan Government Bond Index - Emerging Markets Global Diversified abgesichert gegen GBP; 25 % JP Morgan Corporate Emerging
Market Bond Index Broad Diversified abgesichert gegen GBP; 25 % JPM EMBI Global Diversified abgesichert gegen GBP.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Euro Bond Fund 8

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,060 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

An den europdischen Anleihemdrkten kam es unter dem Einfluss geldpolitischer
Anpassungen, fiskalischer Entwicklungen und der globalen Wirtschaftsdynamik
zu erheblichen Verschiebungen. Als Reaktion auf das nachlassende Wachstum
und den nachlassenden Inflationsdruck ging die EZB zu einer geldpolitischen
Lockerung iber und senkte ihren Einlagensatz im Berichtszeitraum um insgesamt
150 Basispunkte. Das Ausmafl der weiteren Lockerung bleibt jedoch ungewiss,
da sich die Inflation weiter verfestigt und die &ffentlichen Finanzen erheblich
ausgeweitet werden, was eine strukturelle Verdnderung der finanzpolitischen
Dynamik in der EU signalisiert. Die Renditen staatlicher Anleihen spiegelten
diese Verdinderungen wider: Die Rendite 10-jGhriger deutscher Bundesanleihen,
die im Marz fast 2.9 % erreicht hatte, fiel bis Ende April auf 2.4 %, was auf eine
erneute Nachfrage nach sicheren Hdfen und nachlassende Rezessionsdngste
zurickzufihren war. Die Kreditmdrkte blieben trotz der Volatilitt auf den
Makromdérkten widerstandsfdhig, wenngleich die Spreads im historischen
Vergleich eng blieben.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Sowohl die
Kreditstrategie des Teilfonds als auch die Kurvenpositionierung trugen zur
Wertentwicklung bei. Der Teilfonds ging gegen Ende 2024 zu einer defensiven
Kreditrisikoposition tber, wdhrend die Kreditspreads wdhrend des gesamten
Zeitraums weitgehend geddmpft blieben. Innerhalb der Sektoren wirkte das
Engagement des Teilfonds in den Sektoren Versicherungen, Banken und Broker,

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) %)

Germany 2,50% 15/02/2035 212.046.701 20,00
Germany 2,40% 18/04/2030 177.242.301 16,71
Spain 3,15% 30/04/2035 109.630.122 10,34
Germany 2,60% 15/08/2034 92.219.595 8,70
Germany 3,10% 12/12/2025 71.255.484 6,72
Novo-Nordisk (A) CP 2,50% 20/06/2025 27.079.522 2,55
Fiserv CP 2,50% 08/05/2025 23.533.085 2,22
Novo-Nordisk (A) CP 2,47% 13/06/2025 22.576.099 2,13
Iberdrola International CP 2,34% 17/07/2025 22.528.889 2,12
Totalenergies 2,125% VRN (Perpetual) 16.937.403 1,60

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Versorger und nichtzyklische Konsumgiiter wertsteigernd, wdhrend das Netto-
Engagement des Teilfonds in Absicherungen von Credit Default Swaps auf den vermogen
Index die Gewinne schmdlerte. Aus Emittentenperspektive trugen ASR (%)
Nederland und Bayer am meisten zur Wertentwicklung bei, wéhrend es keine Germany 5430
Titel gab, die die Wertentwicklung wesentlich belasteten. Auch das Engagement - !
im Bereich des Zinsrisikos wirkte wertsteigernd. Spain 10,34
Ireland 8,40
Trotz der anhaltenden Unsicherheit aufgrund der erneuten Handelsspannungen Denmark 4,77
in den USA sind wir der Ansicht, dass sich die Aussichten fir den europdischen USA 465
Zinsmarkt verdndert haben. Zuvor sahen wir den Handelskonflikt als dauerhafte 4
Wachstumsbremse an, die anhaltende Zinssenkungen der EZB bis unter 1.5 % Netherlands 3,23
erforderlich macht. Die jingsten fiskalischen Anreize in Deutschland haben die F 271
Landschaft jedoch verdndert. Infolgedessen sind wir der Ansicht, dass die rance .
Staatsausgaben das Wachstum stiitzen und die Inflation stabiler halten, so dass
die EZB die Zinsen nicht mehr so stark oder so lange senken muss. In diesem
Umfeld halten wir an einer Tendenz zu kurzer Duration fest, was unsere Ansicht
widerspiegelt, dass der Abwdrtstrend der Renditen begrenzt ist und die Risiken
in Richtung hoherer Zinsen tendieren. Es ist daher unwahrscheinlich, dass die
Renditen von Bundesanleihen in Zukunft stark sinken und stattdessen auf iber
3 % steigen werden— ein Szenario, das viele noch immer unterschatzen. Der
Ausblick fir die Kreditwiirdigkeit bleibt vorsichtig mit negativer Tendenz, was auf
die knappen Bewertungen und die makrodkonomische Unsicherheit
zurickzufihren ist. Es wird eine hohe Liquiditét beibehalten, um eine defensive
Positionierung und einen opportunistischen Einsatz zu ermdglichen, falls die
Bewertungen attraktiver werden.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ k lativ k lativ ¢ lisiert k lativ k lativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 22.10.1990 4,7% 51% -10,1% -7,3% 2,1% 325,1% 452,5% 4,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 4,6% 51% -10,2% -7,3% 2,1% 53,1% 63,5% 2,3%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.10.2015 05.10.2015 8,1% 8,6% 17,8% 22,4% 3,3% 38,0% 40,3% 3,4%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 6,3% 6,9% -3,4% 0,7% 0,7% 30,4% 33,7% 2,4%
A-MDIST-Anteile (EUR) 09.06.2003 06.06.2003 4,6% 51% -10,1% -7,3% 2,1% 64,3% 79,1% 2,3%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 3,7% 51% - - - 7,2% 8,1% 4,9%
B1-QDIST-Anteile (EUR) 05.12.2023 05.12.2023 3,5% 51% - - - 3,3% 5,3% 2,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 4,2% 51% -11,9% -7,3% -2,5% 38,2% 59,8% 1,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 30.11.2015 30.11.2015 5,2% 51% -7,8% -7,3% -1,6% 5,9% 1,7% 0,6%
X-ACC-Anteile (EUR) 25.07.2018 25.07.2018 5,6% 51% -6,0% -7,3% -1,2% 4,0% -1,6% 0,6%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 5,0% 51% -8,5% -7,3% -1,8% 20,9% 16,3% 1,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 5,0% 51% -8,5% -7,3% -1,8% 59,9% 53,2% 2,8%
Y-ACC-Anteile (USD) 05.10.2015 05.10.2015 11,4% 11,7% -5,1% -3,8% -1,0% 7,4% 4,4% 0,7%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 6,9% 6,9% -1,3% 0,7% 0,3% 26,3% 23,8% 2,4%

*Vergleichsindex: Bis 31.12.1994 SB ECU Bond Index Synth; bis 30.10.1998 CitiGroup WGBI European Index Synth; bis 31.12.1998 CitiGroup WWU Government Bond Index Synth; bis 31.03.2003 FTSE

WWU Government Bond Index; danach ICE BofA Euro Large Cap.
Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: ICE BofA Euro Large Cap abgesichert gegen HUF.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: ICE BofA Euro Large Cap abgesichert gegen USD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 431 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

An den europdischen Anleihemdrkten kam es unter dem Einfluss geldpolitischer
Anpassungen, fiskalischer Entwicklungen und der globalen Wirtschaftsdynamik
zu erheblichen Verschiebungen. Die EZB ging zu einer geldpolitischen
Lockerung Uber und senkte ihren Einlagensatz um insgesamt 150 Basispunkte,
um auf das nachlassende Wachstum und den nachlassenden Inflationsdruck zu
reagieren. Das Ausmafl der weiteren Lockerung bleibt jedoch ungewiss, da die
Inflation weiter anhdlt und die offentlichen Finanzen erheblich ausgeweitet
werden, was auf eine strukturelle Verdnderung der finanzpolitischen Dynamik in
der EU hindeutet. Die Renditen staatlicher Anleihen spiegelten diese
Verdnderungen wider: Die Rendite 10-chriger deutscher Bundesanleihen, die im
Marz fast 2.9 % erreicht hatte, fiel bis Ende April auf 2.4 %, was auf die erneute
Nachfrage nach sicheren ~ Vermdgenswerten und nachlassende
Rezessionséingste zuriickzufihren war. Die Kreditmdrkte blieben trotz der
Volatilitdt auf den Makromdrkten widerstandsfdhig, wenngleich die Spreads im
historischen Vergleich eng blieben.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Sowohl die
Kreditstrategie des Teilfonds als auch die Kurvenpositionierung trugen zur
Wertentwicklung bei. Der Teilfonds ging im Januar 2025 zu einer defensiven
Kreditrisikoposition Uber, wdhrend die Kreditspreads in diesem Zeitraum
weitgehend geddmpft blieben. Innerhalb der Sektoren wirkte das Engagement
des Teilfonds in den Sektoren Banken und Broker, Versicherungen, Versorger

Euro Corporate Bond Fund *8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) %)

Germany 2,40% 18/04/2030 51.046.893 11,83
Germany 2,50% 15/02/2035 35.085.389 8,13
AMCOR UK Finance CP 2,53% 21/05/2025 21.968.603 5,09
LSEG Netherland CP 2,32% 30/06/2025 20.917.770 4,85
Linde CP 2,48% 06/05/2025 19.992.669 4,63
ABB Finance CP 2,48% 20/05/2025 19.967.420 4,63
ENGIE CP 2,355% 30/06/2025 19.927.042 4,62
Toyota Motor Finance CP 2,44% 24/06/2025 15.947.196 3,70
Schneider Elec. CP 2,215% 25/07/2025 14.923.208 3,46
Heidelberg Mate CP 2,40% 16/06/2025 10.968.818 2,54

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

und nichtzyklische Konsumgiter wertsteigernd, wdhrend das Engagement des Netto-
Teilfonds in quasi staatlichen und anderen Finanzsektoren die Gewinne vermégen
schmdlerte. Aus Emittentenperspektive gehdrten ASR Nederland und Bayer zu (%)
d’en’wit_:htigsten Rgnditetrdgern, vydhrend dqs' Engagement in der Banque Netherlands 27,56
Fédérative du Crédit Mutuel die Wertentwicklung belastete. Auch das
Engagement im Bereich des Zinsrisikos wirkte wertsteigernd. Germany 24,86
France 18,90
Trotz der anhaltenden Unsicherheit aufgrund der erneuten Handelsspannungen in USA 10,08
den USA sind die Manager der Ansicht, dass sich die Aussichten fiir den UK 834
europdischen Zinsmarkt verdindert haben. Zuvor sahen sie den Handelskonflikt als 4
daverhafte Wachstumsbremse an, die anhaltende Zinssenkungen der EZB bis Denmark 7,16
unter 1.5 % erforderlich machen wirde. Die jiungsten fiskalischen Anreize in Ireland 095
Deutschland haben die Landschaft jedoch verdndert. Infolgedessen sehen sie nun relan 4
die Staatsausgaben als Mittel zur Stitzung des Wachstums und  zur Luxembourg 0,93
Aufrechterhaltung der Inflation an, was die Notwendigkeit tiefer oder léngerer
Zinssenkungen durch die EZB verringert. In diesem Umfeld behdlt der Teilfonds
eine Tendenz zu kurzer Duration bei, was die Ansicht widerspiegelt, dass die
Abwadirtsentwicklung der Renditen begrenzt ist und die Risiken in Richtung héherer
Zinsen tendieren. Es ist daher unwahrscheinlich, dass die Renditen von
Bundesanleihen in Zukunft stark sinken und stattdessen auf Uber 3 % steigen
werden— ein Szenario, das viele noch immer unterschétzen. Die Kreditaussichten
bleiben aufgrund der knappen Bewertungen und der makrodkonomischen
Unsicherheit vorsichtig mit negativer Tendenz. Es wird eine hohe Liquiditt
beibehalten, um eine defensive Positionierung und einen opportunistischen Einsatz
zu ermdglichen, falls die Bewertungen attraktiver werden.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum*** lung von kumulativ kumulativ k lativ k lativ ¢ lisiert k lativ lativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 06.04.2011 06.04.2011 5,4% 6,2% -2,1% 2,7% 0,4% 40,8% 43,4% 2,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 12.06.2009 14.01.2003 5,4% 6,2% -2,1% 2,7% 0,4% 62,3% 99,8% 2,2%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.10.2015 05.10.2015 8,8% 9,8% 28,0% 35,5% 51% 48,4% 54,2% 4,2%
A-MDIST-Anteile (EUR) 06.04.2011 06.04.2011 5,4% 6,2% -2,1% 2,7% 0,4% 40,8% 43,4% 2,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 5,0% 6,2% -3,5% 2,7% 0,7% 4,3% 9,3% 0,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 4,9% 6,2% -4,0% 2,7% 0,8% 17,5% 25,6% 1,3%
E-MDIST-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 4,9% 6,2% -4,0% 2,7% 0,8% 17,6% 25,6% 1,3%
I-Anteile (EUR) 23.01.2017 23.01.2017 5,9% 6,2% 0,7% 2,7% 0,1% 10,4% 7,8% 1,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 5,9% 6,2% 0,7% 2,7% 0,1% 16,1% 12,0% 1,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.06.2009 14.01.2003 5,8% 6,2% 0,2% 2,7% 0,0% 73,6% 99,8% 2,5%
Y-QDIST-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 57% 6,2% 0,1% 2,7% 0,0% 28,9% 25,6% 2,1%

*Vergleichsindex: ICE BofA WWU Corporate Index.

Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: ICE BofA WWU Corporate Index, abgesichert gegen HUF.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 9.

*** Das oben angegebene Auflegungsdatum bezieht sich auf die Auflegung des neuen Teilfonds von Fidelity Funds. Im Gesamtertrag der Anteilsklasse und in den Performancezahlen des Index ist
jedoch die Performance vor der Verschmelzung des Fidelity Funds Il Euro Corporate Bond Fund in den neuen Teilfonds von Fidelity Funds enthalten.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 2,073 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

An den europdischen Anleihemdrkten kam es unter dem Einfluss geldpolitischer
Anpassungen, fiskalischer Entwicklungen und der globalen Wirtschaftsdynamik
zu erheblichen Verschiebungen. Die EZB ging zu einer geldpolitischen
Lockerung Uber und senkte ihren Einlagensatz um insgesamt 150 Basispunkte,
um auf das nachlassende Wachstum und den nachlassenden Inflationsdruck zu
reagieren. Das Ausmafl der weiteren Lockerung bleibt jedoch ungewiss, da die
Inflation immer weiter ansteigt und die offentlichen Finanzen erheblich
ausgeweitet werden, was auf eine strukturelle Verdnderung der
finanzpolitischen Dynamik in der EU hindeutet. Die Renditen staatlicher Anleihen
spiegelten diese Verdnderungen wider: Die Rendite 10-jahriger deutscher
Bundesanleihen, die im Mdarz fast 2.9 % erreicht hatte, fiel bis Ende April auf
2.4 %, was auf eine erneute Nachfrage nach sicheren Vermégenswerten und
nachlassende Rezessionscingste zuriickzufihren war. Die Kreditmdrkte blieben
trotz der Volatilitt auf den Makromdrkten widerstandsféhig, wenngleich die
Spreads im historischen Vergleich eng blieben.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Sowohl die
Kreditstrategie des Teilfonds als auch die Kurvenpositionierung trugen zur
Wertentwicklung bei. Der Teilfonds ging im Februar 2025 zu einer defensiven
Kreditrisikoposition Uber, wdhrend die Kreditspreads in diesem Zeitraum
weitgehend geddmpft blieben. Innerhalb der Sektoren wirkte das Engagement
des Teilfonds in den Sektoren Banken und Broker, Technologie und

Euro Short Term Bond Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) %)

Germany 3,10% 18/09/2025 460.145.400 22,20
Germany 2,80% 12/06/2025 161.551.073 7,79
Germany 3,10% 12/12/2025 97.867.088 4,72
Alphabet 2,50% 06/05/2029 71.748.949 3,46
Novo-Nordisk (A) CP 2,47% 13/06/2025 53.849.895 2,60
P&G CP 2,32% 02/07/2025 51.807.703 2,50
Veolia Environn CP 2,49% 05/06/2025 50.878.299 2,45
Unilever Finance CP 2,46% 12/06/2025 49.869.986 2,41
LVMH CP 2,30% 10/06/2025 45.885.797 2,21
P&G CP 2,34% 10/07/2025 45.808.140 2,21

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Kommunikation sowie nichtzyklische Konsumgiter wertsteigernd, wdhrend das Netto-
Engagement des Teilfonds in Versorgungsunternehmen, insbesondere Thames vermégen
Water Utilities, die Gewinne schmdlerte. Aus Emittentenperspektive gehdrten (%)
Telefonica unq Bayer zu den groften Renditetrdgern. Auch das Engagement im Germany 38,27
Bereich des Zinsrisikos wirkte wertsteigernd.
France 17,76
Trotz der anhaltenden Unsicherheit aufgrund der erneuten Handelsspannungen in UsA 15,91
den USA sind die Manager der Ansicht, dass sich die Aussichten fir den Netherlands 11,15
europdischen Zinsmarkt gedindert haben. Zuvor sahen sie den Handelskonflikt als L b 564
daverhafte Wachstumsbremse an, die anhaltende Zinssenkungen der EZB bis vxembourg 4
unter 1.5 % erforderlich machen wirde. Die jingsten fiskalischen Anreize in UK 511
Deutschland haben die Landschaft jedoch verdndert. Infolgedessen sehen sie nun D " 313
die Staatsausgaben als Mittel zur Stitzung des Wachstums und  zur enmar 4
Aufrechterhaltung der Inflation an, was die Notwendigkeit tiefer oder léngerer Sweden 2,06
Zinssenkungen durch die EZB verringert. In diesem Umfeld behdlt der Teilfonds Switzerland 151
eine Tendenz zu kurzer Duration bei, was die Ansicht widerspiegelt, dass der witzerlan :
Abwdirtstrend der Renditen begrenzt ist und die Risiken in Richtung hoherer Zinsen Ireland 0,64
tendieren. Es ist daher unwahrscheinlich, dass die Renditen von Bundesanleihen in
Zukunft stark sinken und stattdessen auf Gber 3 % steigen werden— ein Szenario,
das viele noch immer unterschétzen. Die Kreditaussichten bleiben aufgrund der
knappen Bewertungen und der makrodkonomischen Unsicherheit vorsichtig mit
negativer Tendenz. Es wird eine hohe Liquidittit beibehalten, um eine defensive
Positionierung und einen opportunistischen Einsatz zu ermdglichen, falls die
Bewertungen attraktiver werden.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum*** lung von kumulativ kumulativ ' lativ ' lativ =« lisiert ' lativ ' lativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 28.09.2016 28.09.2016 3,3% 5,2% 1,5% 4,2% 0,3% 2,3% 3,6% 0,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2008 06.02.2004 3,3% 5,2% 1,5% 4,2% 0,3% 32,3% 48,0% 1,3%
B1-ACC-Anteile (EUR) 14.11.2023 14.11.2023 2,4% 5,2% - - - 4,3% 6,8% 2,9%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 3,2% 5,2% 0,7% 4,2% 0,1% 1,9% 3,9% 0,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2008 10.03.2008 3,2% 5,2% 0,7% 4,2% 0,1% 21,4% 31,2% 1,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 16.08.2016 16.08.2016 3,7% 5,2% 3,1% 4,2% 0,6% 5,3% 3,7% 0,6%
R-ACC-Anteile (EUR) 11.12.2017 11.12.2017 3,8% 5,2% 3,8% 4,2% 0,8% 6,0% 3,5% 0,8%
X-ACC-Anteile (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 4,0% 5,2% - - - 3,0% 3,3% 0,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2008 06.02.2004 3,6% 5,2% 2,6% 4,2% 0,5% 38,5% 48,0% 1,5%

*Vergleichsindex: ICE BofA 1-3 Year Euro Broad Market.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der Fuinoten finden Sie auf Seite 9.
***Das oben angegebene Auflegungsdatum bezieht sich auf die Auflegung des neuen Teilfonds von Fidelity Funds. Im Gesamtertrag der Anteilsklasse und in den Performancezahlen des Index ist
jedoch die Performance vor der Verschmelzung des Fidelity Funds Il Euro Short Term Bond Fund in den neuen Teilfonds von Fidelity Funds enthalten.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 2,405 Mio. EUR

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Der europdische Markt fiir hochverzinsliche Anleihen (HY) lieferte im

Berichtszeitraum positive Renditen, was auf giinstige technische Bedingungen Netto-
und solide Unternehmensbilanzen zuriickzufihren ist. Wéhrend des gesamten Marktwert vermdgen
Zeitraums kam es auf dem Markt zu bemerkenswerten Verdnderungen, die (EUR) (%)
durch geldpolitische Anpassungen, steuerliche Entwicklungen und geopolitische Vivion Investments 6,50% 31/08/2028 EMTN 31.893.373 133
Dynamiken  beeinflusst wurden. Die EZB  schwenkte auf einen - — " .
akkommodierenden Kurs ein und senkte ihren Einlagensatz um insgesamt 150 Energia Grp Roi Fin. DAC 6,875% 31/07/2028 Reg $ 28.130.361 117
Basispunkte als Reaktion auf das nachlassende Wirtschaftswachstum und den Bellis Acquisition 8,125% 14/05/2030 Reg S 27.861.237 1,16
nachlassenden Ipflqt!onsdruck. Angesichts dgr anhaltenden Inflgtionstendenzen Punch Finance 6,125% 30/06/2026 Reg S 25.819.922 1,07
und der betrdchtlichen Haushaltsexpansion, die auf eine strukturelle - >
Verdnderung der Haushaltsdynamik in der EU hindeuten, bleibt das Ausmaf Metro Bank Holdings 12,00% VRN 30/04/2029 Reg S 25.401.715 1,06
einer weiteren Lockerung der Politik jedoch ungewiss. Trotz der Marktvolatilitéit Nemean Bondco 13,25% 15/12/2026 Reg S 24.394.273 1,01
zeigten sich die hochverzinslichen Emittenten in ihren Quartalsergebnissen 0
widerstandsfdhig, was die Robustheit der Fundamentaldatumn — der CPI Prop?rty Groupﬂ 4:875% VRN (Perpetual) 25.008.676 0.96
Unternehmen im derzeitigen Umfeld unterstreicht. Jerrold Finco 7,875% 15/04/2030 Reg S 22.851.794 0,95
Allwyn Enter. Finance 7,25% 30/04/2030 Reg S 22.362.083 0,93
Der Teilfonds erreichte im Berichtsjahr eine positive Rendite und erzielte im EDF 3,375% VRN (Perpetual) 21.466.302 089
Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als der Index. Dies war vor
allem auf die Positionierung in Sektoren mit hoheren Renditen und eine
giinstige Strategie fir die Kreditauswahl zuriickzufihren. Aus Sektorperspektive
trug die Ubergewichtung von Banken und Brokern sowie anderen Finanzwerten GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
zur Wertentwicklung bei, wéhrend die Untergewichtung von Investitionsgitern
und Kommunikationswerten die relative Rendite belastete. Auf Emittentenebene Netto-
trugen Positionen in hochwertigen Immobilien wie CPI Property und Aroundtown vermégen
Finance am meisten zur Wertentwicklung bei, wdhrend das Engagement in (%)
Altice France und Telecom ltalia die Gewinne belastete. Aus Rating-Perspektive UK 2093
schlossen alle Segmente im positiven Bereich und trugen zur Generierung von !
Alpha bei. Luxembourg 13,34
France 11,11
Das Management bleibt in Anbetracht des langsamen Wachstums und der Ireland 9,64
anhaltenden Inflation zuriickhaltend. Das schwache Marktvertrauen und der Netherland 702
Aufschub der Verbraucherausgaben tragen zu den Risiken bei, obwohl Europa etherlands 4
trotz seines Engagements gegeniber den USA eine relativ attraktive Germany 6,63
Investitionsregion bleibt. Schlisselindustrien, darunter Kapital und Autos, mijssen ltaly 6.04

genau beobachtet werden. Anhaltende Zinssenkungen der EZB stiitzen den
Markt, wéhrend eine Wachstumsverlangsamung die Kreditspreads ausweiten Turkey 3,77
kénnte, auch wenn dies nicht das Basisszenario ist. Der europdische Markt fir

hochverzinsliche Anleihen bleibt stabil, mit einer starken Zusammensetzung von Sweden 2,83
Anleihen mit BB-Rating und einer Préferenz fir defensive, inl¢éindische Branchen. Spain 2,72
Greece 2,22
USA 1.44
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anleilskla§se Index". Anteilskla.sse Index". Anteil '.'.- e Anteil ':... e Index". Anleilskllqsse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 26.06.2000 27.06.2000 8,4% 8,0% 24,2% 22,3% 4,4% 216,2% 213,4% 4,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 8,4% 8,0% 24,2% 22,3% 4,4% 141,8% 186,5% 4,8%
A-ACC-Anteile (CZK) 24.01.2018 24.01.2018 7,5% 7,0% 14,4% 12,9% 2,7% 15,9% 16,1% 2,1%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 9,4% 9,0% 40,4% 38,7% 7,0% 60,8% 73,6% 4,2%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 21.10.2015 21.10.2015 11,3% 10,8% 44,6% 42,0% 7,6% 71,6% 74,4% 5,8%
A-ACC-Anteile (SEK) (hedged) 23.02.2009 23.02.2009 8,0% 7,6% 25,1% 22,7% 4,6% 241,2% 293,2% 7,9%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 18.05.2011 18.05.2011 10,1% 9,8% 34,4% 33,3% 6,1% 108,4% 131,1% 5,4%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 03.06.2015 03.06.2015 9,4% 9.1% 29,0% 26,7% 5,2% 52,9% 57,8% 4,4%
A-MCDIST (G)-Anteile (JPY) (hedged) 11.09.2024 11.09.2024 - - - - - 1,9% 1,3% -
A-MDIST-Anteile (EUR) 09.06.2003 06.06.2003 8,5% 8,0% 24,3% 22,3% 4,4% 208,9% 295,6% 5,3%
A-MDIST-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 10,2% 9,9% 19,4% 17,8% 3,6% 73,6% 108,3% 2,9%
A-MDIST-Anteile (SGD) (hedged) 23.07.2014 23.07.2014 8,4% 7,8% 29,4% 27,4% 5,3% 51,4% 62,9% 3,9%
A-MDIST-Anteile (USD) (hedged) 27.03.2013 27.03.2013 10,2% 9,8% 34,2% 33,3% 6,1% 80,1% 93,5% 5,0%
A-MINCOME-Anteile (EUR) 13.04.2011 13.04.2011 8,4% 8,0% 24,2% 22,3% 4,4% 74,9% 90,2% 4,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 18.06.2013 18.06.2013 8,4% 8,0% 24,2% 22,3% 4,4% 49,0% 58,4% 3,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 9,4% 8,8% 31,0% 29,4% 5,5% 54,9% 66,3% 4,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 15.09.2015 15.09.2015 8,3% 7,8% 29,5% 27,4% 5,3% 52,8% 57,2% 4,5%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 15.09.2015 15.09.2015 10,3% 9,8% 34,6% 33,3% 6,1% 61,8% 67,1% 5,1%
B-MCDIST (G)-Anteile (JPY) (hedged) 24.07.2024 24.07.2024 - - - - - 2,5% 2,5% -
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 8,1% 8,0% 22,4% 22,3% 4,1% 29,5% 33,4% 2,9%
D-MDIST-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 8,1% 8,0% 22,4% 22,3% 4,1% 30,1% 34,1% 3,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 23.01.2006 23.01.2006 8,2% 8,0% 22,7% 22,3% 4,2% 133,1% 191,1% 4,5%

*Vergleichsindex: Merrill Lynch Euro High Yield Index bis 30.08.2002; BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Index bis 30.06.2008; BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers

Constrained Index abgesichert gegen EUR bis 31.01.2013; danach ICE BofA Q639 Custom Index abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen CZK.

Vergleichsindex abgesichert gegen SEK: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen SEK.

Vergleichsindex abgesichert gegen USD: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen USD.

Vergleichsindex abgesichert gegen HKD: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen HKD.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen SGD.

Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen CHF

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen AUD

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen JPY: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen JPY.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Finf Jahre

Seit Auflegung

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr
Anteilskiasse e Wit Bl o
E-MDIST-Anteile (EUR) 19.12.2011 19.12.2011 7,9% 8,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 12.08.2013 12.08.2013 9,1% 8,0%
I-QDIST-Anteile (EUR) 26.07.2013 26.07.2013 9,1% 8,0%
RY-Anteile (EUR) 12.02.2020 12.02.2020 9,2% 8,0%
RY-ACC-Anteile (EUR) 12.02.2020 12.02.2020 9,1% 8,0%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 9,0% 8,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 8,9% 8,0%
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 01.04.2015 01.04.2015 6,2% 5,2%
Y-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 9,9% 9,0%
Y-ACC-Anteile (SEK) (hedged) 07.08.2015 07.08.2015 8,6% 7,6%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 01.04.2015 01.04.2015  10,7% 9,8%
Y-MDIST-Anteile (USD) (hedged) 15.09.2015 15.09.2015 10,9% 9,8%
Y-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 24.11.2021 24.11.2021 9.1% 8,0%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 09.02.2022 09.02.2022 10,8% 9,8%
Y-QDIST-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 9,0% 8,0%

Anteilsklasse
kumulativ

21,1%
28,4%
28,3%
28,5%
28,6%
27,4%
27,3%
19,8%
44,1%
28,4%
37,4%
38,0%

27,4%

Index*
kumulativ

22,3%
22,3%
22,3%
22,3%
22,3%
22,3%
22,3%
15,0%
38,7%
22,7%
33,3%
33,3%

22,3%

A

1Sse

76,1%
58,9%
60,2%
14,0%
14,1%
54,4%

170,6%
29,4%
60,4%
40,8%
69,0%
69,3%

9,9%
18,6%
68,9%

\

Index*
kumulativ

108,4%
56,4%
57,3%
9.7%
9.7%
54,9%
198,9%
27,1%
58,2%
37,5%
67,8%
67,1%
4,8%
15,0%
68,7%

Anteilsklasse
annualisiert

4,3%
4,0%
41%
2,5%
2,6%
3,8%
6,0%
2,6%
5,0%
3,6%
5,3%
5,6%
2,8%
5,4%
4,3%

*Vergleichsindex: Merrill Lynch Euro High Yield Index bis 30.08.2002; BofA Merrill Lynch Euro High Yield Constrained Index bis 30.06.2008; BofA Merrill Lynch Global High Yield European Issuers
Constrained Index abgesichert gegen EUR bis 31.01.2013; danach ICE BofA Q639 Custom Index abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen CZK.
Vergleichsindex abgesichert gegen SEK: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen SEK.
Vergleichsindex abgesichert gegen USD: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen USD.

Vergleichsindex abgesichert gegen HKD: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen HKD.
Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen SGD.

Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen CHF
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen AUD
Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen PLN.
Vergleichsindex abgesichert gegen JPY: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen JPY.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 103 Mio. GBP

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Die globalen Mdrkte fiir festverzinsliche Schuldtitel erzielten im Berichtszeitraum

trotz erheblicher Volatilitdt, die durch veréinderte geldpolitische Erwartungen, Netto-
anhaltende Inflation und eskalierende geopolitische Risiken bedingt war, Marktwert vermdgen
positive Renditen. Staatliche Anleihen sahen sich Mitte 2024 mit anfénglichem (GBP) (%)
Gegenwind konfrontiert, da robuste Wirtschaftsdatumn und eine hartnijckige us Treasury4 125% 31/10/2029 9.067.442 877
Inflation die erwarteten Zinssenkungen verzégerten. Die Stimmung verbesserte - . .
sich jedoch, als sich das Wachstum abschwdchte und die groBen Deutsche Bank 0,10% 15/04/2033 6.599.353 6,38
Zentralbanken, darunter die US-Fed, die EZB und die BoE, UK Treasury 4,134% 04/08/2025 5.045.139 4,88
Lockerungsmafinahmen einlefteten. UK Treasury 0,875% 31/07/2033 4.983.843 4,82
US Treasury 4,125% 15/11/2032 3.779.253 3,65
Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum positive Renditen, was in erster Linie UK Treasury 4,25% 31/07/2034 3.270.927 3,16
auf seine Positionierung in der Laufzeitstruktur zuriickzufihren ist. Die
Durationspositionen in US-Dollar, Euro und Pfund Sterling trugen zu den Ertrdgen US Treasury 3,50% 15/02/2033 3.254.552 5,15
bei, da die Renditen von US-Schatzbriefen, deutschen Staatsanleihen (Bunds) Brazil 13,924% 01/01/2035 3.176.947 3,07
und britischen Staatsanleihen (Gilts) im Berichtszeitraum nachgaben. Das US Treasury 4,25% 15/11/2034 3.168.977 3,06
Engagement in Anleihen war hingegen wertsteigernd, wobei Rendite und Carry KAW 1,822% 15/06/2026 EMTN 3.021.290 292

die Wertentwicklung erheblich verbesserten. Auf Emittentenebene gehorten
europdische Immobilien-Unternehmen wie Aroundtown, CPI Property Group und
Heimstaden Bostad zu den Spitzenreitern, wdhrend Versorgungs- und
Energieunternehmen wie Thames Water, South-West Utilities und Tullow Oil die

Gewinne belasteten. AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025
Netto-

Die Manager sind der Ansicht, dass Handelsstérungen infolge der von der vermégen
neuen US-Regierung verhdngten Zolle sowie potenzielle (%)
VergeltungsmafBinahmen der betroffenen Lénder ein erhebliches Risiko fir das Staatsanleih 82 24
Gesamtwachstum darstellen und die Volatilitéit in néchster Zeit wahrscheinlich aatsanieen !
hoch bleiben wird. Dariber hinaus hat das Risiko einer Rezession in den USA Finanzunternehmen 7,09
zugenommen, was auf die Unsicherheit im Handel und das sinkende ]

Gesundheitswesen 1,86

Verbrauchervertrauen  zuriickzufihren ist. In  diesem Umfeld hat das
Management die Hauptduration auf 6.6 Jahre erhdht, wobei die Duration in US- Rohstoffe 0,64
Dollar und Pfund Sterling verwendet wird. An der Kreditfront lassen sie Vorsicht

walten und ziehen es vor, in bestimmten Marktsegmenten, von denen sie stdrker Nicht-Basiskonsumgiter 058
iberzeugt sind, selektiv vorzugehen. Offener Fonds 0,49
Energie 0,49
Industrie 0,29
Immobilien 0,24
IT 0,12
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anleilsqusse Index*‘ Anteilsklu_sse Index*‘ Anteil e Anteil 'l--_ e Index*‘ Anleilsk‘lqsse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (GBP) 12.11.1990 12.11.1990 6,7% 7,8% -0,3% 8,6% -0,1% 522,4% 687,2% 5,4%
A-Anteile (EUR) (EUR/GBP hedged) 28.09.2016 28.09.2016 5,2% 8,1% -6,0% 10,8% -1,2% -3,6% 18,0% -0,4%
A-ACC-Anteile (GBP) 25.09.2006 25.09.2006 6,8% 7,8% -0,3% 8,6% -0,1% 84,5% 95,0% 3,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.02.2016 16.02.2016 7.2% 8,1% 1,6% 10,8% 0,3% 6,1% 7,0% 0,6%
A-ACC-Anteile (USD) 10.02.2021 10.02.2021 13,8% 15,0% - - - -10,6% -3,1% -2,6%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 5,1% 8,1% -6,2% 10,8% -1,3% 4,1% 7,0% 0,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (GBP) 24.02.2021 24.02.2021 6,8% 7,8% - - - -6,6% 1,4% -1,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 24.02.2021 24.02.2021 7.2% 8,1% - - - -5,5% 2,5% -1,4%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 24.02.2021 24.02.2021 13,8% 15,0% - - - -11,7% -3,9% -2,9%
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 4,5% 8,1% -8,8% 10,8% -1,8% -1,5% 7,0% -0,2%
E-MDIST-Anteile (EUR) (EUR/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 4,5% 8,1% -8,9% 10,8% -1,8% -1,5% 7,0% -0,2%
I-Anteile (GBP) 08.04.2020 08.04.2020 7,7% 7,8% 4,1% 8,6% 0,8% 7,5% 11,5% 1,4%
I-ACC-Anteile (USD) 23.08.2023 23.08.2023 14,9% 15,0% - - - 18,8% 19,2% 10,7%
Y-Anteile (GBP) 17.04.2013 17.04.2013 7,5% 7,8% 3,0% 8,6% 0,6% 35,9% 32,1% 2,6%
Y-Anteile (EUR) (EUR/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 5,8% 8,1% -3,0% 10,8% -0,6% 10,4% 7,0% 1.1%
Y-Anteile (USD) (USD/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 7,7% 15,0% 5,2% 15,0% 1,0% 32,1% 9.1% 3,1%
Y-ACC-Anteile (GBP) 15.09.2015 15.09.2015 7,5% 7,8% 2,9% 8,6% 0,6% 25,4% 20,9% 2,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.02.2016 16.02.2016 7,9% 8,1% 5,0% 10,8% 1,0% 12,2% 7,0% 1,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 24.02.2021 24.02.2021 14,6% 15,0% - - - 9,3% -3,9% -2,3%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/GBP hedged) 16.02.2016 16.02.2016 5,9% 8,1% -3,1% 10,8% -0,6% 10,2% 7,0% 1,1%
Y-MINCOME (G)-Anteile (GBP) 24.02.2021 24.02.2021 7,6% 7,8% - - - -4,0% 1,4% -1,0%
Y-MINCOME (G)-Anteile (EUR) 24.02.2021 24.02.2021 7,9% 8,1% - - - -3,0% 2,5% -0,7%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 24.02.2021 24.02.2021 14,6% 15,0% - - - 9,3% -3,9% -2,3%

Vergleichsindex: Bis 28.2.2002 FTSE A UK Gilts All Stocks Index; Bis 16.02.2016 ICE BofA Sterling Large Cap Index; Bis 31.12.2018 GBP 3M LIBOR; danach ICE BofA Q880 Custom Index abgesichert
gegen GBP.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Global Bond Fund 8

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,797 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die globalen Anleihemdrkte waren im Berichtszeitraum volatil, erzielten aber
letztlich positive Renditen. Die wichtigsten Zentralbanken gingen zu einem
akkommodierenden geldpolitischen Kurs iUber, was die anhaltenden Fortschritte
bei der Desinflation widerspiegelt. Die von der Trump-Verwaltung im Jahr 2025
verhdngten Zélle schirten die Angst vor einer Rezession in den USA und einer
erhohten Inflation. Europa erhohte die Verteidigungsausgaben, wdhrend UK
Staatsanleihen (Gilts) durch steigende Kreditaufnahmekosten unter Druck
gerieten. Bei den Krediten weiteten sich die Spreads fiir Investment-Grade-
Kredite in den USA stark aus, wdhrend sie in Europa und UK nahezu
unverdindert blieben.

Der Teilfonds erwirtschaftete im Berichtszeitraum eine negative Rendite und
blieb hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Positionierung in der
Terminstruktur brachte den grofiten Wertzuwachs, wdhrend sowohl die
Kreditstrategie als auch die Kuponertrdge die Ertrdge schmdlerten. Die Long-
Duration-Positionen des Teilfonds in US-Dollar und Euro stitzten die
Wertentwicklung, da die Renditen staatlicher Anleihen in beiden Regionen im
Berichtszeitraum sanken. Auch die Short-Duration-Positionen des Teilfonds in
japanischen Yen trugen zur Rendite bei. Aus Sektorperspektive trug die
Ubergewichtete Allokation in hochwertigen Finanztiteln positiv zu den Renditen
bei, wdhrend die untergewichtete Position in quasi-staatlichen Schuldtiteln die
Renditen belastete. Dariber hinaus bremste die Untergewichtung chinesischer
Staatsanleihen die Gewinne, und eine Short-Tendenz bei europdischen Anleihen
der Peripherielénder belastete ebenfalls die Renditen.

Die Manager rechnen fir 2025 mit einer Verlangsamung des US-
Wirtschaftswachstums, wobei das Ausmafl dieser Verlangsamung weitgehend
davon abhdngt, wie die US-Unternehmen auf die Zélle reagieren. Sie sind der
Ansicht, dass die US-Zollmafinahmen das Verbrauchervertrauen beeintréichtigen
und die Nachfrage der Unternehmen nach Arbeitskréften aufgrund der erhdhten
Unsicherheit verringern werden. Das Basisszenario fir US-Wachstum stiitzt die
Méglichkeit aggressiver Zinssenkungen durch die US-Notenbank in diesem Jahr.
Die Manager behalten daher ihre Long-Duration-Positionen in US-Dollar, Pfund
Sterling und Euro bei, wdhrend sie Positonen an den japanischen
Anleihemdrkten halten. Bei den Krediten bleiben die Manager defensiv und
verfigen Uber Uberschissige Kapazitéten, um das Portfolio um wesentliche
Kreditrisiken zu ergéinzen, wenn die Bewertungen ihre Einschdtzung des
wirtschaftlichen Hintergrunds stiitzen.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) )

Germany 2,60% 15/08/2034 120.150.236 6,69
US Treasury 4,25% 15/11/2034 110.592.996 6,15
US Treasury 4,875% 31/10/2028 83.723.091 4,66
US Treasury 4,25% 31/01/2030 83.062.469 4,62
UK Treasury 0,875% 31/07/2033 71.325.676 3,97
Germany 2,20% 15/02/2034 68.586.751 3,82
US Treasury 5,00% 31/10/2025 65.988.077 3,67
US Treasury 4,375% 31/01/2032 54.663.484 3,04
Germany 2,50% 11/10/2029 54.339.923 3,02
China 2,80% 15/11/2032 46.781.264 2,60

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Netto-

vermogen

(%)

USA 54,31
Germany 19,52
UK 7,46
Ireland 5,93
China 4,76
Japan 1,94
Korea 1,74
Mexico 1,53
France 1,50
Norway 1,25
Canada 0,99
Netherlands 0.98

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

R Vg M e "o i, v i e e
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 8,1% 8,8% -9,2% -5,8% -1,9% 238,0% 412,1% 3,6%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 8,1% 8,8% -9,2% -5,8% -1,9% 35,8% 50,9% 1,7%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 12.04.2023 12.04.2023 6,7% 7,4% - - - 7,0% 9.7% 3,4%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 10.03.2008 10.03.2008 4,8% 5,5% -9,9% -6,7% -2,1% 33,8% 42,8% 1,7%
B1-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2023 13.12.2023 0,8% 2,4% - - - -1,1% 1,1% -0,8%
I-ACC-Anteile (USD) 23.01.2017 23.01.2017 8,8% 8,8% -6,6% -5,8% -1,4% 11,7% 7,3% 1,3%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 20.05.2019 20.05.2019 5,4% 5,5% -7,4% -6,7% -1,5% 0,2% -1,8% 0,0%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 22.05.2024 22.05.2024 - - - - - 5,5% 5,9% -
X-QDIST-Anteile (AUD) (hedged) 28.02.2024 28.02.2024 7,1% 6,5% - - - 6,2% 5,7% 5,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 18.03.2013 18.03.2013 8,5% 8,8% -7,4% -5,8% -1,5% 7,1% 7,9% 0,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.01.2021 29.01.2021 5,1% 5,5% - - - -9,8% -7,7% -2,4%

*Vergleichsindex: Bis 31.08.1995 der CitiGroup World Bond Index; bis 28.08.1997 CitiGroup World Government Bond Index; bis 31.05.2000 CitiGroup G7 Index; bis 30.06.2003 CitiGroup World
Government Bond Index; bis 31.08.2016 Barclays Global Aggregate G5 ex-MBS; danach Barclays Global Aggregate G5 ex-MBS.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index abgesichert gegen EUR.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 371 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die globalen Anleihemdrkte waren im Berichtszeitraum volatil, erzielten aber
letztlich positive Renditen. Die wichtigsten Zentralbanken gingen zu einem
akkommodierenden geldpolitischen Kurs Gber, was die weiteren Fortschritte bei
der Inflationsbekdmpfung widerspiegelt. Die von der Trump-Verwaltung
verhdngten Zoélle im Jahr 2025 lassen eine Rezession in den USA und eine
erhohte Inflation befiirchten. Europa erhohte die Verteidigungsausgaben,
wdhrend UK Staatsanleihen (Gilts) durch steigende Kreditaufnahmekosten unter
Druck gerieten. Bei den Krediten weiteten sich die Spreads fir Investment-
Grade-Kredite in den USA stark aus, wéhrend sie in Europa und im UK nahezu
unverdindert blieben.

Der Teilfonds verzeichnete positive Renditen und entwickelte sich im
Berichtszeitraum im  Einklang mit dem Index. Kuponertrdge und
Kreditpositionierung, die auf eine giinstige Kreditauswahl zuriickzufihren sind,
stitzten die Gewinne. Innerhalb der Sektoren schufen Engagements in nicht-
staatlichen und sonstigen Finanzwerten sowie in ABS/MBS einen deutlichen
Mehrwert, wahrend Positionen in nicht-zyklischen Konsumgiitern und Versorgern
die Rendite belasteten. Auf Emittentenebene trugen die Ubergewichteten
Allokationen in Annington Funding und CPI Property Group am meisten bei,
wdhrend das Engagement in Thames Water die Rendite am stérksten
schmdlerte. An der Durationsfront waren eine Ubergewichtung der Pfund
Sterling-Duration und eine Untergewichtung der japanischen Yen-Duration am

Global Corporate Bond Fund *?

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

MassMutual Global Fu. Il 3,75% 19/01/2030 GMTN 5.974.424 1,61
Deutsche Bank 8,75% 15/06/2030 5.375.691 1,45
Brambles USA 3,625% 02/04/2033 EMTN 5.169.309 1,39
Westfield Stratford City Fin. 1,642% 04/08/2026 4.699.397 1,27
Zurich Fin. Ireland i 5,50% VRN 23/04/2055 EMTN 4.592.136 1,24
BFCM Paris 5,538% 22/01/2030 Reg S 4.185.151 113
National Australia 2,50% 29/01/2031 EMTN 4.118.107 1,11
Arcadis 4,875% 28/02/2028 3.984.996 1,07
Co-Operative Bank Holdings 5,579% VRN 19/09/2028 3.883.859 1,05
SSE 3,74% VRN (Perpetual) 3.788.014 1,02

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

lohnendsten, wdhrend untergewichtete Positionen in der Duration des US- Netto-
Dollars und des kanadischen Dollars die Gewinne begrenzten. vermogen
(%)
Nach Ansicht des Managements sind Konsum- und Einstellungsentscheidungen UK 28,15
in den USA aufgrund der US-Zollpolitik mit groier Unsicherheit behaftet, was USA 25,16
sich nachteilig auf das Wachstum und die Marktstabilitdt auswirkt. Folglich reland 133
bleiben sie vorsichtig - sie halten an neutralisierten Zinssdtzen und relan :
Kreditpositionen fest und versuchen, das Kredit-Beta zu reduzieren, da das France 7,84
Potenzial nach oben begrenzt ist. Angesichts der anhaltenden Netherland 704
Marktschwankungen im Zusammenhang mit den potenziellen Auswirkungen der etherlands 4
Zolle ist ihr Ansatz in Bezug auf die Laufzeit weiterhin vorsichtig. In Anbetracht Germany 4,15
des Beispiellosigkeit von Trumps Handelspolitik sehen die Manager konsistent L b 393
nur begrenzte Moglichkeiten, in diesem Bereich Alpha zu generieren. uxembourg 4
Korea 2,30
Italy 2,29
Spain 1,20
Greece 0,80
Switzerland 0.70
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index*  Anteilsklasse
cliskiasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
I-ACC-Anteile (USD) 14.06.2023 14.06.2023 9,2% 9,2% - - - 13,2% 12,8% 6,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 09.05.2012 09.05.2012 2,2% 2,8% 3,7% 0,7% 0,7% 41,2% 53,2% 2,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 09.05.2012 09.05.2012 5,5% 6,0% -6,6% 2,9% -1,3% 14,0% 25,0% 1,0%
S restricted A-ACC-Anteile (SEK) (hedged) 24.04.2019 24.04.2019 5,2% 5,6% 5,3% -2,5% -1,1% 2,9% 2,3% -0,5%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 10.06.2020 10.06.2020 6,0% 6,0% - - - -6,5% 5,2% -1,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 08.09.2010 08.09.2010 9,0% 9,2% 1,8% 4,6% 0,4% 41,0% 48,7% 2,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.09.2010 08.09.2010 5,8% 6,0% -4,7% 2,9% -1,0% 29,5% 36,2% 1,8%

*Vergleichsindex: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen SEK: Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Index abgesichert gegen SEK.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 186 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Die globalen Mdrkte fiir hochverzinsliche Anleihen verzeichneten trotz erhéhter

Volatilitat, die durch verdinderte geldpolitische Erwartungen, Netto-
Inflationsunsicherheit und geopolitische Spannungen ausgelést wurde, positive Marktwert vermdgen
Renditen. Asiatische Hochzinsanleihen schnitten besser ab als ihre US- (USD) (%)
amerikanischen und europijischen Pendants. Ende 2024 fishrten schwdcher US Treasury Bill 4,043% 22/05/2025 3.022.532 163
werdende Makroindikatoren zu einer synchronisierten Lockerung durch die . . .

wichtigsten Zentralbanken, wobei die Fed, die EZB und die BoE Zinssenkungen CPI Property Group 7,00% 07/05/2029 EMTN 2.131.004 1,15
vornahmen. Die steigende Inflation démpfte jedoch die Erwartungen einer Bellis Acquisition 8,125% 14/05/2030 Reg S 2.119.675 1,14
weiteren Lockerung. Zu Beginn des Jahres 2025 verschdrften sich die Windstream Services 8,25% 01/10/2031 144A 1.900.551 1,02

geopolitischen Risiken, da die US-Zolle auf kanadische, mexikanische und

chinesische Industrieimporte die Handelsspannungen verschdrften und zu Fortune Star BVI 8,50% 19/05/2028 1.781.308 0,96

VergeltungsmafBinahmen fihrten. Die am 2. April, dem Tag der Befreiung, BCC 5,25% VRN 27/11/2031 EMTN 1.715.184 0,92

vgrgestellten Z6lle haben die Zuflisse in sichere Hdfen weiter angeheizt und Bath & Body Works 6,875% 01/11/2035 1.612.307 0,87

die Nachfrage nach den wichtigsten staatlichen Anleihen erhoht. Die S

Kreditspreads  fir Unternehmensanleihen weiteten sich aufgrund hoherer Intesa Sanpaolo 7,70% VRN (Perpetual) 1.604.522 0,86

Risikoprdmien aus, wobei Investment Grade- und High Yield-Anleihen leichte Vivion Investments 6,50% 31/08/2028 EMTN 1.602.643 0,86

Gewinne verbuchten, aber cngesichts_ der schwdcheren Risikobereitschaft Akbank TAS 7,498% 20/01/2030 Reg S 1.393.301 0,75

schlechter abschnitten als staatliche Anleihen.

Der Teilfonds generierte eine positive Rendite, blieb aber im Berichtszeitraum

hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Kreditstrategie und die Positionierung GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

in der Laufzeitstruktur beeintrdchtigten die relative Wertentwicklung; hohere

Kuponertrdge sorgten jedoch fiir einen gewissen Mehrwert. Auf Sektorebene Netto-

belastete eine ibergewichtete Position im Energiesektor— vor allem durch das vermégen

Engagement in Vital Energy und Petrofac — zusammen mit einer (%)

untergewichteten Position in Konsumgitern die Ertrdge. Eine untergewichtige USA 2856

Allokation in das brasilianische Transportunternehmen Azul Secured Finance mit !

niedrigerem Rating trug dagegen positiv bei. Auf der Ebene der Ratings haben Luxembourg 10,43

die Positionen in allen Rating-Kategorien die relativen Gewinne begrenzt. UK 9,67
Cayman Islands 5,59

Auf dem globalen Markt fir festverzinsliche Schuldtitel ist das Narrativ des US- Ireland 284

Ausnahmezustands  angesichts  der  erheblichen  negativen  globalen
Wachstumsrisiken durch Zolle verblasst. Infolgedessen haben die Anleger France 2,93
begonnen, sich von USVermogenswerten abzuwenden, was zu einer deutlichen

Ausweitung der Spreads im Vergleich zur jingsten Handelsspanne fihrte. Canada 285

Dennoch bleiben die Manager der Anlageklasse gegeniiber neutral eingestellt. Netherlands 2,66

Turkey 2,66

Mexico 2,17

Virgin Islands (British) 2,07

Germany 1.91

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsqusse Index"‘ Anteilskla_sse Index"‘ Anteil ""- e Anteil ':... e Index"‘ Anteilsk‘lqsse

Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 05.03.2012 05.03.2012 6,2% 9,4% 19,7% 30,6% 3,7% 63,3% 99,2% 3,8%
A-Anteile (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012 4,5% 7,6% 10,8% 19,5% 2,1% 35,1% 62,3% 2,3%
(Ség}(")vg’tfgd‘;'gggpisu A-ACCAnteile 13.10.2014 13.10.2014  55% 8,6% 25,2% 35,5% 4,6% 28,7% 52,0% 2,4%
A-MINCOME-Anteile (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012 4,4% 7,6% 10,6% 19,5% 2,0% 34,0% 62,3% 2,2%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 0,4% 2,9% 13,0% 25,8% 2,5% 72,5% 123,0% 4,3%
E-MINCOME-Anteile (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012 4,0% 7,6% 8,3% 19,5% 1,6% 27,1% 62,3% 1,8%
I-Anteile (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012 5,2% 7,6% 14,2% 19,5% 2,7% 49,0% 62,3% 3,1%
I-ACC-Anteile (USD) 14.03.2018 14.03.2018 6,8% 9,4% 23,6% 30,6% 4,3% 21,7% 33,0% 2,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 08.12.2021 08.12.2021 0,1% 2,6% - - - 3,4% 8,9% 1,0%
W-MDIST-Anteile (GBP) 08.12.2021 08.12.2021 0,0% 2,6% - - - 3,6% 8,9% 1,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 24.04.2017 24.04.2017 6,8% 9,4% 22,9% 30,6% 4,2% 25,6% 38,1% 2,9%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 12.01.2022 12.01.2022 6,7% 9,4% - - - 5,2% 10,9% 1,6%
Y-MINCOME-Anteile (EUR) (hedged) 05.03.2012 05.03.2012 5,0% 7,6% 13,3% 19,5% 2,5% 43,3% 62,3% 2,8%

*Vergleichsindex: ICE BofA Q788 Custom Index.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen CZK: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen CZK.

Vergleichsindex abgesichert gegen USD: ICE BofA Q843 Custom Index abgesichert gegen USD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 81 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Der globale Markt fir Hybridanleihen verzeichnete trotz der Volatilitéit aufgrund
von geldpolitischen Verdnderungen, Inflationsunsicherheit und geopolitischen
Spannungen positive Renditen. US-Schatzbriefe schnitten aufgrund der Nachfrage
nach sicheren Wertpapieren besser ab, wdhrend deutsche Bundesanleihen und
britische Gilts aufgrund von Steuer- und Inflationsbedenken Gegenwind bekamen.
Die grofien Zentralbanken fiihrten Ende 2024 eine synchrone Lockerung durch,
doch die steigende Inflation démpfte die Erwartungen. Die geopolitischen Risiken
eskalierten Anfang 2025, als die US-Zolle Handelsspannungen und Zuflisse in
sichere Hdfen auslosten. Die Kreditspannen fir Unternehmensanleihen weiteten
sich aus, wobei Anleihen mit Anlagequalitéit (,Investment Grade”) und
hochverzinsliche Anleihen angesichts der schwdcheren Risikobereitschaft
schlechter abschnitten als staatliche Anleihen.

Der Teilfonds erzielte positive Renditen und Ubertraf den Index im
Berichtszeitraum, was in erster Linie auf eine ginstige Kreditstrategie und eine
effektive  Positionierung in der Laufzeitstruktur  zurickzufihren ist.  Auf
Sektorebene leistete eine Ubergewichtete Allokation in Banken und Brokern
einen positiven Beitrag, was vor allem auf das Engagement in hochwertigen
europdischen Banken wie KBC Group, Barclays und ABN AMRO Bank
zuriickzufihren ist. Die Untergewichtung von Versicherungs- und anderen
Finanzwerten schrdnkte dagegen die Gewinne ein, wobei die reduzierte
Allokation in Crédit Agricole und Aroundtown SA die Wertentwicklung belastete.

Global Hybrids Bond Fund *8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

Germany 2,90% 18/06/2026 8.740.739 10,85
Barclays Bank 7,125% VRN (Perpetual) 6.879.785 8,54
Cooperatieve Rabobank 3,25% VRN (Perpetual) 3.265.037 4,05
Lloyds Banking Group 7,50% VRN (Perpetual) 3.048.370 3,78
HSBC Holdings 7,625% 17/05/2032 2.980.165 3,70
HSBC Bank 5,844% VRN (Perpetual) 2.562.404 3,18
ABN AMRO Bank 4,75% VRN (Perpetual) 2.331.947 2,89
Bank Leumi Le-Israel 3,275% VRN 29/01/2031 2.035.419 2,53
Standard Chartered 7,014% VRN (Perpetual) Reg S 1.948.509 2,42
KBC Group 6,25% VRN (Perpetual) 1.832.778 2,27

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Aus der Rating-Perspektive wirkte die Ubergewichtung von Anleihen mit einem Netto-
Rating von AAA und BB wertsteigernd, was die Wertentwicklung des Teilfonds vermégen
weiter unterstitzte. (%)
UK 24,74
Der Fondsmanager hdlt an einer Untergewichtung der hybriden Germany 15,99
Unternehmensanleihen fest, da nach der Rallye weniger Spielraum fir eine Netherland 13.66
signifikante Kompression besteht. Wir bevorzugen jedoch weiterhin AT1- etherlands .
Anleihen mit kurzer Kiindigungsfrist, da die Wahrscheinlichkeit einer Kiindigung France 11,38
hoch ist. Darilber hinaus war die jingste Anderung der Rating-Methode von Ireland 733
Moody’s fir hybride Unternehmensanleihen ebenfalls eine wichtige relan 4
Verdinderung fir den Sektor. Diese Anderung hat die Finanzierung hybrider Israel 4,62
Unternehmensanleihen in den USA wesentlich attraktiver gemacht und damit Soai 385
die Emissionstdtigkeit in diesem Bereich erhoht. Die Kombination aus hohem pain 4
Investitionsbedarf und der Anderung der Rating-Methodik hat sich bereits auf Belgium 3,51
das Segment ausgewirkt. USA 315
Austria 2,78
Switzerland 2,28
Greece 2.13
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ k lativ k lativ ¢ lisiert k lativ k lativ.  annualisiert
Y-Anteile (USD) 21.09.2015 21.09.2015 12,9% 12,0% 26,7% 24,4% 4,8% 47,8% 52,1% 41%
A-Anteile (EUR) 22.07.2020 22.07.2020 57% 5,4% - - - 14,9% 16,2% 3,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 22.07.2020 22.07.2020 57% 5,4% - - - 14,6% 16,2% 2,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 22.07.2020 22.07.2020 8,5% 8,1% - - - 10,6% 11,9% 2,1%
I-Anteile (EUR) 21.09.2015 21.09.2015 6,5% 5,4% 23,2% 19,9% 4,3% 48,5% 49,8% 4,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 21.09.2015 21.09.2015 6,3% 5,4% 22,1% 19,9% 4,1% 47,4% 49,8% 4,1%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 21.09.2015 21.09.2015 10,8% 9,9% 30,7% 28,9% 5,5% 69,2% 74,7% 5,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 21.09.2015 21.09.2015 9,0% 8,1% 20,8% 18,4% 3,8% 40,8% 44,6% 3,6%
Y-Anteile (EUR) 21.09.2015 21.09.2015 6,2% 5,4% 22,0% 19,9% 4,1% 45,7% 49,8% 4,0%
Y-Anteile (EUR) (hedged) 21.09.2015 21.09.2015 9,0% 8,1% 20,8% 18,4% 3,9% 41,1% 44,6% 3,6%

*Vergleichsindex:; 50 % ICE BofA Contingent Capital Index; 50 % ICE BofA Global Hybrid Corporate Index.

Vergleichsindex gegen USD abgesichert; 50 % ICE BofA Contingent Capital Index abgesichert gegen USD; 50 % ICE BofA Global Hybrid Corporate Index abgesichert gegen USD.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: 50 % ICE BofA Global Hybrid Corporate Index abgesichert gegen EUR; 50 % ICE BofA Contingent Capital Index abgesichert gegen EUR.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 2,065 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die globalen Mdrkte fiir festverzinsliche Schuldtitel erzielten im Berichtszeitraum
trotz erheblicher Volatilitdt, die durch veréinderte geldpolitische Erwartungen,
anhaltende Inflation und eskalierende geopolitische Risiken bedingt war,
positive Renditen. Staatliche Anleihen sahen sich Mitte 2024 mit anféinglichem
Gegenwind konfrontiert, da robuste Wirtschaftsdatumn und eine hartnéickige
Inflation die erwarteten Zinssenkungen verzégerten. Die Stimmung verbesserte

sich jedoch, als sich das Wachstum abschwédchte und die grofien
Zentralbanken, darunter die US-Fed, die EZB und die BoE,
LockerungsmaBinahmen einleiteten. Im Gegensatz dazu blieben die

Kreditmdrkte widerstandsféhig und verzeichneten dank hoherer Renditen
positive Renditen, obwohl sich die Spreads in den einzelnen Regionen leicht
ausweiteten.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum positive Renditen, wobei sowohl das
Engagement in Krediten als auch die Positionierung in der Laufzeitstruktur zu
den Ertrégen beitrugen. An der Kreditfront gehdrten Finanztitel wie Intesa
Sanpaolo und die OSB Group zu den Spitzenreitern. Die Allokation in CPI
Property Group, eine in der Tschechischen Republik ansdssige
Immobiliengesellschaft, war ebenfalls wertsteigernd. Positionen in den US-
Unternehmen Olin, SM Energy und Goldman Sachs belasteten dagegen die
Gewinne. In der Zwischenzeit hat die Positionierung der Laufzeitstruktur die
Rendite verbessert. Die Durationspositionen in US-Dollar und Euro haben an

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) (%)

Germany 2,80% 12/06/2025 48.573.190 2,35
Sumi Trust Bank 4,70% 13/03/2030 Reg S 20.061.745 0,97
LVMH 3,00% 07/03/2032 EMTN 17.349.869 0,84
BNP Paribas 3,979% VRN 06/05/2036 EMTN 15.890.645 0,77
Turkcell lletisim Hizm. 7,65% 24/01/2032 Reg S 15.484.602 0,75
Morgan Stanley 4,994% VRN 12/04/2029 15.153.841 0,73
Goldman Sachs Group 5,734% VRN 28/01/2056 15.113.655 0,73
NatWest Group 5,642% VRN 17/10/2034 EMTN 14.290.245 0,69
alstria office 5,50% 20/03/2031 14.139.518 0,68
OSB Group 8,875% VRN 16/01/2030 EMTN 13.906.101 0,67

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Wert gewonnen, da die Renditen staatlicher Anleihen, darunter US-Schatzbriefe Netto-
und deutsche Staatsanleihen (Bunds), im Berichtszeitraum gesunken sind. vermégen
%)
Die Manager sind der Ansicht, dass Handelsstérungen infolge der von der US- UsA 18,92
Administration verhéngten Zélle sowie potenzielle VergeltungsmaBnahmen der UK 13,43
betroffenen Lander ein erhebliches Risiko fir das Gesamtwachstum darstellen und Ireland 1165
die Volatilitét in néchster Zeit wahrscheinlich hoch bleiben wird. Vor diesem relan ‘
Hintergrund konzentrieren sich die Manager weiterhin auf die Wertpapierauswahl France 6,51
und Alpha-Chancen. Sie nutzten die jingste Aufweitung der Spreads, um Gewinne G 6.02
mitzunehmen und das Engagement in hochverzinslichen US-Anleihen und ermany 4
verbrieften Krediten zu reduzieren. In der Zwischenzeit wurde die Allokation in Luxembourg 4,28
Schwellenland-Anleihen selektiv aufgestockt, da diese attraktive Renditen und Netherland 411
stabile Fundamentaldatumn aufweisen. Im Laufe des Jahres hielten die Manager etherlands i
das Durationsengagement des Teilfonds bei 6.4 Jahren. Spain 3,36
Italy 2,63
Turkey 2,56
Japan 2,30
Canada 2.14
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
: Auflegungs- Wertentwick-lung Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum von kumulativ kumulativ C lisiert k lativ annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 09.04.2013 09.04.2013 8,6% 16,8% 3,2% 38,3% 2,7%
Rentenanlage Zinsertrag A-Anteile
(EUR) (hedged) 08.10.2014 08.10.2014 6,8% 7,8% 1,5% 11,7% 1,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 31.05.2023 31.05.2023 2,2% - - 8,0% 4,1%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 11.10.2017 11.10.2017 7,7% 22,3% 41% 21,3% 2,6%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 09.04.2013 09.04.2013 6,6% 7,5% 1,5% 18,4% 1,4%
A-HMDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 09.05.2018 09.05.2018 7,8% 12,4% 2,4% 15,4% 2,1%
A-HMDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 23.02.2022 23.02.2022 6,1% - - 3,2% 1,0%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 22.04.2020 22.04.2020 8,5% 16,9% 3,2% 17,7% 3,3%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 10.04.2024 10.04.2024 7,6% - - 6,9% 6,6%
A-MCDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) 27.11.2024 27.11.2024 - - - 1,4% -
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) (hedged) 27.11.2024 27.11.2024 - - - 0,8% -
A-MCDIST (G)-Anteile (GBP) (hedged) 11.12.2024 11.12.2024 - - - 0,6% -
A-MCDIST (G)-Anteile (JPY) (hedged) 28.08.2024 28.08.2024 - - - 0,3% -
A-MCDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 27.11.2024 27.11.2024 - - - 0,8% -
A-MCDIST (G)-Anteile (SGD) (hedged) 14.08.2024 14.08.2024 - - - 2,0% -
A-MDIST-Anteile (USD) 09.04.2013 09.04.2013 8,5% 16,8% 3,2% 38,2% 2,7%
A-MINCOME-Anteile (EUR) 14.06.2023 14.06.2023 2,2% - - 9,5% 5,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 09.04.2013 09.04.2013 8,5% 16,8% 3,2% 38,8% 2,8%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 8,5% 16,8% 3,2% 40,9% 3,1%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) (hedged) 12.09.2016 12.09.2016 7,5% 13,6% 2,6% 20,7% 2,2%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 14.08.2024 14.08.2024 - - - 2,0% -
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 31.05.2023 31.05.2023 2,2% - - 8,0% 4,1%
A-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 09.04.2013 09.04.2013 6,7% 7,9% 1,5% 18,9% 1,4%
B-ACC-Anteile (USD) 12.10.2022 12.10.2022 7,4% - - 18,3% 6,8%
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) 12.10.2022 12.10.2022 7,4% - - 18,3% 6,8%
B-MCDIST (G)-Anteile (JPY) (hedged) 24.07.2024 24.07.2024 - - - 0,4% -
B1-ACC-Anteile (EUR) 10.01.2024 10.01.2024 1,3% - - 3,4% 2,6%
B1-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 24.01.2024 24.01.2024 57% - - 5,0% 3,9%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

A Auflegungs- Wertentwicklung Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum von kumulativ kumulativ [ lisiert K lativ annualisiert
B1-MINCOME-Anteile (EUR) 24.01.2024 24.01.2024 1.1% - - 2,9% 2,3%
B1-MINCOME-Anteile (EUR)
(EUR/USD hedged) 24.01.2024 24.01.2024 5,7% - - 5,0% 3,9%
D-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 26.02.2025 26.02.2025 - - - -0,9% -
D-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 26.02.2025 26.02.2025 - - - -0,9% -
E-MINCOME-Anteile (EUR) 14.06.2023 14.06.2023 1,6% - - 8,3% 4,3%
E-QINCOME (G)-Anteile (USD) 12.01.2015 12.01.2015 7,9% 13,4% 2,5% 25,6% 2,2%
E-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 31.05.2023 31.05.2023 1,5% - - 6,7% 3,5%
E-QINCOME (G)-Anteile (EUR) (hedged) 09.04.2013 09.04.2013 6,1% 4,8% 1,0% 10,6% 0,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.10.2014 08.10.2014 7,3% 10,8% 2,1% 18,4% 1,6%
Y-MINCOME (G)-Anteile (USD) 12.01.2022 12.01.2022 9,0% - - 7,2% 2,1%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 575 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die globalen Anleihemdrkte erlebten eine volatile Phase, als die wichtigsten
Zentralbanken zu einer akkommodierenden Geldpolitik Gbergingen und die US-
Notenbank im September 2024 ihren Lockerungszyklus einleitete. Unterdessen
beeintréchtigten  geopolitische Spannungen und politische  Unsicherheit
weiterhin die Aussichten fir das globale Wirtschaftswachstum. Die von der
Trump-Verwaltung im Jahr 2025 verhdngten Zélle schiirten die Angst vor einer
Rezession in den USA und einer erhthten Inflation. Im Bereich der
Wirtschaftsdatumn gingen die Inflationszahlen bis Mdrz 2025 in der Eurozone
auf 2.2 % und in den USA auf 2.4 % zurick. Vor diesem Hintergrund gingen die
Break-even-Werte auf den wichtigsten Mdrkten weltweit zuriick, wéhrend die
Realrenditen in Europa und UK stiegen.

Der Teilfonds erreichte positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
seinem Vergleichsindex zuriick. Angesichts der erwarteten Verlangsamung des
globalen Wirtschaftswachstums hdilt der Teilfonds eine Long-Position in realen
Renditen in den USA, UK und Europa. Die Entwicklung der Realrenditen verlief
an den wichtigsten Mdrkten unterschiedlich, wobei die USA die Rickgéinge
anfiihrten, was der Ausrichtung des Teilfonds auf die US-Realrenditen zugute
kam. Umgekehrt filhrte der Anstieg der Realrenditen im Vereinigten Kénigreich
und Europa zu Verlusten. Die Inflations-Breakevens erlebten in den wichtigsten
Regionen einen mit Volatilitdt verbundenen Riickgang, was die Positionierung
des Teilfonds im Vereinigten Kénigreich Uber das quantitative Modell insgesamt

Global Inflation-linked Bond Fund 2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermoégen

(USD) (%)

US Treasury Infl. Indx Bonds 1,625% 15/10/2029 77.154.983 13,42
US Treasury Infl. Indx Bonds 2,375% 15/10/2028 49.290.441 8,57
France 0,10% 01/03/2029 45.907.477 7,99
US Treasury Infl. Indx Bonds 1,125% 15/01/2033 34.005.212 5,92
UK Treasury Inflation Linked 0,75% 22/11/2033 26.581.645 4,62
US Treasury Infl. Indx Bonds 0,25% 15/07/2029 25.186.034 4,38
US Treasury Infl. Indx Bonds 0,625% 15/07/2032 21.145.040 3,68
US Treasury Infl. Indx Bonds 0,125% 15/07/2030 20.196.483 3,51
US Treasury Infl. Indx Bonds 0,125% 15/07/2031 19.988.332 3,48
US Treasury Infl. Indx Bonds 0,125% 15/01/2031 17.614.515 3,06

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

beeintréchtigte. Die marktibergreifende Long-Position des Teilfonds in der 30- Netto-
Jahres-US-Inflation gegeniiber der Short-Position in der 30-Jahres-Euro-Inflation vermégen
trug jedoch zu den Gewinnen bei, da die US-nflation gegeniiber den Euro- (%)
Breakevens zunahm. USA 56,90
UK 13,83
Die jingste Inflation ist zwar nach wie vor stabil, aber die Besorgnis hat F 1013
zugenommen, da die aktuellen Zahlen die Auswirkungen der im April eingefihrten rance g
Tarife nicht vollstdndig widerspiegeln. Das Risiko einer langfristigen Inflation Germany 510
aufgrund von US-Zéllen wird voraussichtlich steigen, auch wenn die Auswirkungen tal 502
der sinkenden Energiepreise ausgeglichen werden. Wir halten an unserer ay 4
marktibergreifenden  Strategie  fest und sind bei den langfristigen Spain 1,96
Inflationserwartungen in den USA long und im Euro short. Es gibt gewichtige Swed 181
Griinde, die fir eine real gesehen lange Laufzeit sprechen. Die weden !
Konjunkturabschwéchung in den USA  wird durch makrodkonomische und Canada 1,22
geopolitische  Unsicherheiten aufgrund von Zollen noch verschérft. Das 3 098
Wirtschaftswachstum in Europa und im UK wird durch die Moglichkeit einer US- apan g
Rezession und Zélle auf europdische Waren belastet. Long-Trades mit realer Australia 0,47
Zinsduration, die von der Wachstumsverlangsamung profitieren, werden bevorzugt.
Ireland 0,11
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ k lativ k lativ ¢ lisiert k lativ k lativ.  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 29.05.2008 29.05.2008 8,1% 9,2% 10,2% 15,6% 2,0% 19,2% 33,8% 1,0%
A-Anteile (GBP) (hedged) 29.05.2008 29.05.2008 5,9% 6,9% 10,5% 15,5% 2,0% 45,9% 58,1% 2,3%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.05.2008 29.05.2008 4,2% 5,3% 4,3% 9.1% 0,8% 24,3% 37,8% 1,3%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 22.12.2021 22.12.2021 7,0% 7,8% - - - 11,4% 15,4% 3,3%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.05.2008 29.05.2008 41% 5,3% 3,6% 9.1% 0,7% 20,5% 37,8% 1,1%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 8,4% 9,2% 11,8% 15,6% 2,3% 9,4% 17,8% 0,7%
I-Anteile (GBP) (hedged) 13.07.2022 13.07.2022 6,3% 6,9% - - - 5,9% 7,8% 2,1%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 23.10.2019 23.10.2019 4,6% 5,3% 6,1% 9.1% 1,2% 6,1% 9,2% 1,1%
X-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 15.01.2020 15.01.2020 6,6% 6,9% 14,0% 15,5% 2,7% 13,8% 15,5% 2,5%
Y-Anteile (GBP) (hedged) 14.10.2008 29.05.2008 6,2% 6,9% 11,5% 15,5% 2,2% 45,5% 58,1% 2,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 12.06.2013 12.06.2013 8,3% 9,2% 11,2% 15,6% 2,2% 9.1% 19,4% 0,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 29.05.2008 29.05.2008 4,6% 5,3% 5,4% 9.1% 1,1% 28,1% 37,8% 1,5%

*Vergleichsindex: BofA Merrill Lynch Global Inflation Government Inflation Linked Bond Index bis 29.01.2010; Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked bis 07.03.2011;
danach BC World Government Inflation-Linked 1 bis 10 year Index.
Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index abgesichert gegen GBP.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: Bloomberg Barclays World Government Inflation-Linked 1 to 10 Year Index abgesichert gegen PLN.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,159 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die globalen Mdrkte fiir festverzinsliche Schuldtitel erzielten im Berichtszeitraum
trotz erheblicher Volatilitdt, die durch veréinderte geldpolitische Erwartungen,
anhaltende Inflation und eskalierende geopolitische Risiken bedingt war,
positive Renditen. Staatliche Anleihen sahen sich Mitte 2024 mit anféinglichem
Gegenwind konfrontiert, da robuste Wirtschaftsdatumn und eine hartnéickige
Inflation die erwarteten Zinssenkungen verzégerten. Die Stimmung verbesserte
sich jedoch, als sich das Wachstum abschwédchte und die grofien
Zentralbanken, darunter  die EZB und die BoE,
LockerungsmaBnahmen einleiteten.

US-Fed, die

Der Teilfonds generierte im Berichtsjahr eine positive Rendite, was primdr auf
sein Engagement bei Anleihen zuriickzufihren war. Auf Sektorebene trug die
Allokation in Finanzwerten, Immobilien und Konsumgitern zur Rendite bei. Aus
Emittentenperspektive gehorten CPI Property Group, AA Bond Co und OSB
Group zu den Spitzenreitern, wéhrend SM Energy, Celanese US Holdings und ZF
Europe Finance die Wertentwicklung belasteten. In der Zwischenzeit hat die
Positionierung ~ der  Laufzeitstruktur ~ die  Rendite  verbessert. Die
Durationspositionen in US-Dollar, Euro und Pfund Sterling haben an Wert
gewonnen, da die Renditen staatlicher Anleihen, darunter US-Schatzbriefe,
deutsche Staatsanleihen (Bunds) und britischer Staatsanleihen (Gilts), im
Berichtszeitraum fielen.

Global Short Duration Income Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

RCI Banque 3.875% 30/09/2030 EMTN 11.927.858 1,03
Co-Operative Bank Holdings 6.00% VRN 06/04/2027 11.488.796 0,99
AA Bond 8.45% 31/01/2028 EMTN 11.413.478 0,99
LVMH 2.625% 07/03/2029 EMTN 11.262.479 0,97
OSB Group 8.875% VRN 16/01/2030 EMTN 10.837.363 0,94
Abertis Infra. Fin. 3.375% 27/11/2026 EMTN 10.721.282 0,93
Sumi Trust Bank 4.45% 10/09/2027 Reg S 10.087.644 0,87
Mitsubishi 1.125% 15/07/2026 Reg S 9.943.133 0,86
General Mills 6.80% 01/10/2027 9.883.851 0,85
BNP Paribas 2.88% VRN 06/05/2030 EMTN 9.790.539 0,85

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Die Manager sind der Ansicht, dass Handelsstérungen infolge der von der Verm’gz’,{
neuen US-Administration verhdngten Zolle sowie  potenzielle (%)
VergeltungsmafBnahmen der betroffenen Lgpqe( ein erhebliches Risiko fur dgs USA 2102
Gesamtwachstum darstellen und die Volatilitit in néchster Zeit wahrscheinlich !
hoch bleiben wird. Vor diesem Hintergrund konzentrieren sich die Manager Ireland 13,59
yxeiterhin auf die Wertpapierauswahl und 'Alpho-Choncen._ Sie nutzten dgn UK 1237
jungsten Anstieg der Spreads, um Gewinne mitzunehmen und ihr Engagement in !
hochverzinslichen Anleihen und verbrieften Krediten zu verringern. Gleichzeitig France 5,01
wurde die Allokation in Schwellenland-Anleihen aufgrund der attraktiven Luxembourg 166
Renditen und stabilen Fundamentaldatumn selektiv erhdht. Im Laufe des Jahres 4
hielten die Manager das Durationsengagement des Teilfonds bei 2.2 Jahren. Netherlands 4,18
Japan 3,98
Germany 3,21
Spain 2,78
Turkey 2,32
Canada 2,24
Italy 1.88
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Augz?:;gs- Wener:ltx:cklung A ; lvﬂ A' ‘I .'. lvﬂ ;nn;;ulli:;;er: ) kur;':ullo:tlivp ‘::nn;alli.s;er:
A-ACC-Anteile (USD) 25.11.2008 25.11.2008 6,9% 21,7% 4,0% 36,7% 1,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 0,7% 17,3% 3,2% 22,9% 1,6%
A-ACC-Anteile (CZK) (CZK/USD hedged) 22.01.2025 22.01.2025 - - 0,9% -
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 13.12.2017 13.12.2017 5,2% 12,7% 2,4% 8,2% 1,1%
A-ACC-Anteile (HUF) (HUF/USD hedged) 22.01.2025 22.01.2025 - - 1,6% -
A-ACC-Anteile (PLN) (PLN/USD hedged) 22.01.2025 22.01.2025 - - 1,4% -
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 23.11.2022 23.11.2022 6,9% - - 18,1% 71%
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) 23.11.2022 23.11.2022 0,6% - - 7,8% 3,1%
A-MCDIST (G)-Anteile (GBP) 23.11.2022 23.11.2022 0,2% - - 6,5% 2,6%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 23.11.2022 23.11.2022 6,0% - - 17,1% 6,7%
A-MCDIST (G)-Anteile (SGD) 23.11.2022 23.11.2022 2,3% - - 11,8% 4,7%
A-MDIST-Anteile (USD) 25.11.2008 25.11.2008 6,9% 21,8% 4,0% 36,7% 1,9%
A-MDIST-Anteile (EUR) 19.12.2011 19.12.2011 0,6% 17,3% 3,2% 26,0% 1,7%
A-MINCOME-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 0,6% 17,2% 3,2% 18,8% 1,4%
égg}'SSODMhigigg“e”e (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 5,2% 12,7% 2,4% 8,2% 1,1%
B1-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2023 13.12.2023 0,3% - - 3,3% 2,4%
B1-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 13.12.2023 13.12.2023 4,0% - - 6,1% 4,4%
B1-MINCOME-Anteile (EUR) 13.12.2023 13.12.2023 0,4% - - 3,2% 2,3%
?Eb"é‘/'ﬂgg'r‘]’gg':g)"e (EUR) 13.12.2023 13.12.2023 4,2% - . 6,3% 4,5%
D-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 26.02.2025 26.02.2025 - - 0,3% -
?E'S,'Q'}‘SSC[’)MhEGEg)Q’)“E”e (EUR) 26.02.2025 26.02.2025 . . 0,3% .
E-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 13.12.2017 13.12.2017 4,9% 11,1% 2,1% 5,8% 0,8%
E-MDIST-Anteile (EUR) 19.12.2011 19.12.2011 0,3% 15,5% 2,9% 19,6% 1,3%
E-MINCOME-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 0,3% 15,5% 2,9% 13,0% 1,0%
E-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 4,8% 10,9% 2,1% 5,7% 0,8%

(EUR/USD hedged)

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

: Auflegungs- Wertentwicklung Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum von kumulativ kumulativ [ lisiert ' lativ annualisiert
W-QINCOME-Anteile (GBP)
(GBP/USD hodged) 10.06.2020 10.06.2020 7,2% - - 18,2% 3,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 28.03.2018 28.03.2018 7,3% 24,2% 4,4% 28,4% 3,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 1,1% 19,7% 3,7% 28,4% 1,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 13.12.2017 13.12.2017 5,6% 15,0% 2,8% 11,2% 1,4%
Y-MCDIST (G)-Anteile (USD) 14.12.2022 14.12.2022 7,2% - - 18,3% 7,3%
Y-MCDIST (G)-Anteile (EUR) 14.12.2022 14.12.2022 1,1% - - 11,2% 4,6%
Y-MCDIST (G)-Anteile (GBP) ) )
(GBP/USD hedged) 11.01.2023 11.01.2023 7,3% 17,0% 7,0%
T-QINCOME (G)-Anteile (EUR) 09.04.2025 09.04.2025 . . - 1,6% .

(EUR/USD hedged)

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 441 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die globalen Mdrkte fiir festverzinsliche Schuldtitel erzielten im Berichtszeitraum
trotz erheblicher Volatilitdt aufgrund verdinderter geldpolitischer Erwartungen,
anhaltender Inflation und eskalierender geopolitischer Risiken positive Ertréige.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

Staatliche Anleihen sahen sich Mitte 2024 mit anfénglichem Gegenwind (USD) (%)
konfrontiert, da robuste Wirtschaftsdatumn und eine hartndckige Inflation die Deutsche Bank 0,10% 15/04/2033 29.348.420 6.66
erwarteten Zinssenkungen verzogerten. Die Stimmung verbesserte sich jedoch, . ;
als sich das Wachstum abschwdchte und die grofien Zentralbanken, darunter KW 1,822% 15/06/2026 EMTN 28.896.493 6,56
die US-Fed, die EZB und die BoE, Lockerungsmafinahmen einleiteten. UK Treasury 0,875% 31/07/2033 17.901.672 4,06
US Treasury 3,875% 15/08/2034 14.682.422 3,33
Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum positive Renditen, was in erster Linie US Treasury 4,50% 15/11/2054 14.582.813 3,31
auf seine Positionierung in der Laufzeitstruktur zuriickzufihren ist. Die US Treasury 4,125% 31/10/2029 14.537.123 3,30
Durationspositionen in US-Dollar, Euro und Pfund Sterling trugen zu den Ertréigen -
bei, da die Renditen von US-Schatzbriefen, deutschen Staatsanleihen (Bunds) Brazil 13,924% 01/01/2035 18.273.528 5,01
und britischen Staatsanleihen (Gilts) im Berichtszeitraum nachgaben. Das US Treasury 3,50% 15/02/2033 13.122.672 2,98
Engagement in Anleihen war hingegen wertsteigernd, wobei Rendite und Carry US Treasury 4,125% 15/11/2032 12.706.066 2,88
die Wertentwicklung erheblich verbesserten. Auf Emittentenebene gehorten US Treasury 4,25% 15/11/2034 11.073.047 251

europdische Immobilien-Unternehmen wie Aroundtown, CPI Property Group und
Heimstaden Bostad zu den Spitzenreitern, wdhrend Versorgungs- und
Energieunternehmen wie Thames Water, Tullow Oil und South-West Utilities die
Gewinne belasteten.

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Die Manager sind der Ansicht, dass Handelsstérungen infolge der von der US- Netto-
Administration verhdngten Zélle sowie potenzielle VergeltungsmafBnahmen der vermégen
betroffenen Lénder ein erhebliches Risiko fir das Gesamtwachstum darstellen (%)
und die Volatilitdt in ndchster Zeit wahrscheinlich hoch bleiben wird. Dariber USA 3433
hinaus hat das Risiko einer Rezession in den USA zugenommen, was auf die 4
Unsicherheit im Handel und das schwindende Vertrauen zuriickzufihren ist. In Germany 19,81
diesem Umfeld hat das Management die Hauptduration auf 7.8 Jahre erhoht, UK 964
wobei die Duration in US-Dollar und japanischen Yen verwendet wird. An der !
Kreditfront lassen sie Vorsicht walten und ziehen es vor, in bestimmten Japan 6,08
Marktsegmenten, von denen sie stérker Uberzeugt sind, selektiv vorzugehen. -
Brazil 5,72
Colombia 5,63
China 3,37
France 3,31
Indonesia 2,83
Mexico 2,08
Peru 1,41
Ireland 1.37
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nteilskiasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-ACC-Anteile (USD) 08.03.2011 08.03.2011 6,0% 8,1% 4,4% 15,2% 0,9% 15,7% 35,6% 1,0%
A-Anteile (EUR) (hedged) 08.03.2011 08.03.2011 4,2% 6,2% -3,6% 5,9% 0,7% 11,5% 32,3% 0,8%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.03.2011 08.03.2011 4,2% 6,2% -3,5% 5,9% 0,7% 11,6% 32,3% 0,8%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012 7,1% 9,0% 12,5% 23,3% 2,4% 42,7% 64,9% 2,8%
A-ACC-Anteile (SEK) (hedged) 08.03.2011 08.03.2011 3,7% 5,8% 3,1% 6,4% -0,6% 20,4% 38,4% 1,3%
A-GMDIST-Anteile (EUR) (hedged) 10.12.2012 10.12.2012 4,2% 6,2% -3,4% 5,9% 0,7% 1,4% 17,6% 0,1%
D-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 13.01.2021 13.01.2021 3,9% 6,2% - - - 9,5% 0,2% -2,3%
D-GMDIST-Anteile (EUR) (hedged) 13.01.2021 13.01.2021 3,8% 6,2% - - - 9,5% 0,2% -2,3%
E-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 19.12.2011 19.12.2011 3,6% 6,2% -6,4% 5,9% -1,3% 0,1% 24,3% 0,0%
E-GMDIST-Anteile (EUR) (hedged) 10.12.2012 10.12.2012 3,6% 6,2% -6,4% 5,9% -1,3% 5,9% 17,6% -0,5%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.11.2020 11.11.2020 51% 6,2% - - - -4,2% 0,8% -1,0%
REST I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.10.2020 28.10.2020 5,5% 6,2% - - - 0,9% 1,3% 0,2%
fhee“ézg?;)"“ge Klassik AAnteile (BUR) - 94072013 26.07.2013  4,1% 6,2% 3,7% 5,9% 0,8% 2,6% 18,7% 0,2%
W-QDIST-Anteile (GBP) (hedged) 16.12.2020 16.12.2020 6,3% 7,9% - - - 0,6% 5,3% 0,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.04.2021 14.04.2021 6,6% 8,1% - - - 1,7% 8,0% 0,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.03.2011 08.03.2011 4,9% 6,2% 0,4% 5,9% 0,1% 20,8% 32,3% 1,3%
Y-QDIST-Anteile (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012 4,9% 6,2% 0,2% 5,9% 0,0% 11,0% 18,0% 0,8%

Vergleichsindex: Bis 31.03.2017 Bloomberg Barclays Global Aggregate Bond Index (ungesichert); Bis 30.09.2017 USD 3M LIBOR; bis 27.04.2025 ICE BofA Q944 Custom Index, abgesichert gegen

USD; danach Bloomberg Global Aggregate Index, abgesichert gegen USD.

Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: Bloomberg Global Aggregate Index abgesichert gegen PLN.

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: Bloomberg Global Aggregate Index abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex gegen SEK abgesichert: Bloomberg Global Aggregate Index abgesichert gegen SEK.

Vergleichsindex gegen GBP abgesichert: Bloomberg Global Aggregate Index abgesichert gegen GBP.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 81 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Auf dem europdischen Markt fir strukturierte Kredite war im Berichtszeitraum
eine rege Aktivitdt zu verzeichnen, die durch ein Rekordniveau an Emissionen,
eine Verengung der Spreads wéhrend des gréfiten Teils des Zeitraums und eine
starke  Wertentwicklung in allen Anlageklassen gekennzeichnet war.
Europdiische Collateralised Loan Obligations (CLOs) verzeichneten sowohl im
Jahr 2024 mit 48.2 Milliarden Euro als auch im ersten Quartal 2025 mit 17.8
Milliarden Euro ein Rekord-Neuemissionsvolumen, was auf die Nachfrage der
Anleger nach hoheren Renditen zuriickzufihren ist. Ende April 2025 hielten
europdische CLOs einen Anteilsbestand von rund 270 Milliarden Euro, das sind
mehr als 80 % des europdischen Marktes fiir Leveraged Loans. Das
Nettowachstum des CLO-Marktes fiir 2024 war mit 23 Milliarden Euro geringer
als das Brutto-Neuemissionsvolumen, da dltere CLOs abgeschrieben oder von
Emittenten zuriickgekauft wurden. Hypothekarisch gesicherte Wertpapiere fir
Wohnimmobilien (RMBS) waren weiterhin filhrend bei den europdischen
Verbriefungsemissionen auflerhalb von CLOs und hatten 2024 den gréfiten
Anteil daran. Die Spreads im RMBS-Sektor blieben stabil, unterstitzt durch die
starke Nachfrage der Anleger und ein ginstiges Zinsumfeld. Da diese
Wertpapiere variabel verzinst sind, waren sie angesichts der erwarteten
langsameren Zinssenkungen attraktiv. Einige Sektoren von hypothekarisch
gesicherten  Wertpapieren (CMBS), wie 2z B. Biros, standen vor
Herausforderungen, in denen der Teilfonds nur ein minimales Engagement hat
und sich auf Transaktionen mit guter Wertentwicklung beschrénkt. Am 2. April
2025 kindigten die US héhere Zolle auf Importe an, was zu einer erheblichen

Structured Credit Income Fund %2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermoégen

(EUR) (%)

Newday Funding MI 9,266% FRN 15/03/2032 1.267.053 1,56
Highways 2021 6,882% FRN 18/12/2031 1.255.750 1,55
Signal Harmonic CLO Il DAC 5,679% FRN 15/10/2038 1.223.748 1,51
Hops Hill No 3 7,966% FRN 21/12/2055 1.199.905 1,48
Bain Ca. CLO 2024-2 5,829% FRN 15/01/2037 1.129.774 1,39
Penta CLO 14 DAC 5,586% FRN 20/10/2037 1.119.678 1,38
Trinitas Euro CLO Il DAC 5,486% FRN 20/10/2038 1.068.614 1,31
Albacore Euro CLO V DAC 5,729% FRN 15/04/2038 1.056.451 1,30
Capital Four CLO IV DAC 5,679% FRN 15/04/2038 1.013.189 1,25
Satus 2024-1 5,717% FRN 17/01/2031 966.560 1,19

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Marktvolatilitit fihrte, auch fir europdische strukturierte Kredite. Nach der Netto-
Pause bei den Zdllen und den laufenden Handelsverhandlungen hatten sich die vermogen
Kreditspreads jedoch bis Ende April von der Ausweitung Anfang April (%)
weitgehend erholt, und der europdische Primdrmarkt fir strukturierte Kredite Ireland 72,92
hatte sich wieder gedffnet. UK 18,64

. . L . . Spain 1,56
Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum besser als der European
ShortTerm Rate Index. Die ginstige Renditekomponente stiitzte die Ertrdge. Luxembourg 1,40
Was die Ratings anbelangt, so brachte die Allokation in Wertpapiere mit BBB- ltaly 138
Rating den gréBten Mehrwert. -

France 0,59
Der Teilfonds verfigt Uber eine strategische Allokation zu CLOs, die iber Portugal 0.36
verschiedene Sektoren diversifiziert sind, sowie iber ein taktisches Engagement Germany 0,35
in RMBS, CMBS und ABS, die iberwiegend Uber ein Investment Grade-Rating
verfigen. Damit soll erreicht werden, dass die annualisierte Rendite den
kurzfristigen Zinssatz in Europa Uber den Marktzyklus hinweg um 4 % bersteigt.
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse Datum lung von k lativ k lativ k lativ annualisiert kumulativ kumulativ annualisiert
A-ACC-Anteile (EUR) 20.07.2022  20.07.2022 4,9% 3,3% - - 18,6% 8,3% 6,3%
A-QDIST (G)-Anteile (EUR) 12.04.2023  12.04.2023 4,9% 3,3% - - 16,6% 7,3% 7,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 20.07.2022  20.07.2022 5,4% 3,3% - - 20,5% 8,3% 6,9%
I-QDIST (G)-Anteile (EUR) 12.04.2023  12.04.2023 5,5% 3,3% - - 17,9% 7,3% 8,4%
I-QDIST (G)-Anteile (GBP) 20.07.2022  20.07.2022 5,2% 2,9% - - 20,3% 8,3% 6,9%
W-QDIST (G)-Anteile (GBP) 20.07.2022  20.07.2022 5,0% 2,9% - - 19,8% 8,3% 6,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 20.07.2022  20.07.2022 5,4% 3,3% - - 20,0% 8,3% 6,8%
Y-QDIST (G)-Anteile (EUR) 12.04.2023  12.04.2023 5,3% 3,3% - - 17,6% 7,3% 8,2%

*Vergleichsindex: Euro Short Term Rate Index.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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US Dollar Bond Fund 8

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 5,281 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die Volatilitdt an den US-Anleihemdarkten hielt an, was auf verdnderte
geldpolitische  Erwartungen, Inflationsunsicherheit  und eskalierende
geopolitische Spannungen zuriickzufihren war. Mitte 2024 verzdgerten starke
Wirtschaftsdatumn und eine hartndckige Inflation die Zinssenkungen, aber
schwdcher werdende Makroindikatoren veranlassten die US-Notenbank spdter
im Jahr zu einer Lockerung der Geldpolitik. Stdrkere US-Arbeitsmarkt- und -
Inflationsdatumn von Ende 2024 veranlassten die Mdrkte, das Tempo der
weiteren Lockerung neu zu bewerten, was die Renditen nach oben trieb. Anfang
2025 standen die geopolitischen Risiken im Mittelpunkt des Interesses. Die Zolle
der Trump-Administration gegen Kanada, Mexiko und spdter auch gegen
chinesische Industrieimporte schirten die Angst vor einem erneuten
Handelskrieg, der Vergeltungsmafinahmen Chinas und Umschichtungen in
sichere Wertpapiere ausloste. Die Renditen von US-Schatzpapieren gingen trotz
robuster Inlandsdatumn zuriick. Die Ankiindigung von Zéllen am 2. April, dem
Tag der Befreiung, filhrte zu einer Eskalation des Handelskonflikts, was die
Nachfrage nach staatlichen Kernwerten weiter ankurbelte.

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum eine positive Rendite. Sowohl die
Kreditstrategie des Teilfonds als auch die Kurvenpositionierung trugen zur
Wertentwicklung bei. Wir behielten eine untergewichtete Kreditrisikoposition bei,
wdhrend sich die Kreditspreads im Berichtszeitraum ausweiteten. Innerhalb der
Sektoren wirkte unser Engagement bei Quasi-Staatsunternehmen, Banken und

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(USD) %)

US Treasury 4,25% 15/11/2034 531.384.422 10,06
US Treasury 4,25% 31/01/2030 422.190.328 7,99
US Treasury 4,375% 31/01/2032 399.641.324 7,57
US Treasury 4,50% 15/11/2054 383.210.398 7,26
US Treasury 4,00% 31/07/2029 362.092.035 6,86
US Treasury 3,75% 31/08/2031 228.773.918 4,33
US Treasury 4.875% 31/10/2028 208.711.437 3,95
KfW 5,125% 29/09/2025 95.229.977 1,80
US Treasury 4,625% 15/05/2044 90.025.660 1,70
US Treasury 4,625% 15/02/2035 66.439.710 1,26

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Brokern, nichtzyklischen Konsumgiiter sowie Technologie und Kommunikation Netto-
wertsteigernd, wdhrend es zugleich keine Sektoren gab, die die Gewinne vermégen
wesentlich schmdlerten. Aus Emittentensicht trugen Teva Pharmaceutical und AIB (%)
Grou'p am meisten zur Rendite bei, wdhrend (_Z|t|bc|r)k und Goldmon Sachhs die Staatsanleihen 56,26
Gewinne schmdlerten. Das Zinséinderungsrisiko wirkte wertsteigernd, da die
Renditen von Staatsanleihen deutlich zulegten. Finanzunternehmen 19,98
Gesundheitswesen 4,36
Wir gehen davon aus, dass die zollbedingte Volatilitdt anhalten wird, und Nicht-Basiskonsumgiter 3,98
reagieren flexibel auf die durch Schlagzeilen ausgelésten Unsicherheiten und E - 289
Marktbewegungen, die Gelegenheiten zur Anpassung der Positionierung und nergie 4
zum Ausnutzen unserer defensiven Basis schaffen kénnen. Wenn diese hohen IT 2,39
Zolle bestehen bleiben, wird die Weltwirtschaft unserer Ansicht nach nicht Industri 221
normal funktionieren kénnen, da die meisten Importgiiter fiir die US-Verbraucher ndustrie 4
nach wie vor aus China kommen und die globale Logistik durch eine Versorgungsunternehmen 1,75
Unterbrechung der Lieferkette gestdrt wird. Wir haben unsere Ubergewichtete Rohstoff 148
US-Durationsposition, die sich vorwiegend auf den 5-10jahrigen Teil der US- ohstotle '
Kurve konzentriert, weiter reduziert. Wir sind der Meinung, dass die Offener Fonds 1,38
Kreditmdrkte im Vergleich zu historischen Durchschnittswerten immer noch teuer | bili 083
sind und dass es keine ausreichende Risiko-Ertrags-Asymmetrie gibt, um in mmobtiien 4
diesem Umfeld eine bergewichtete Position im Kreditrisiko einzunehmen, da Kommunikationsdienstleister 0.50

eine weitere Schwdche der US-Investment-Grade-Kreditmdrkte wahrscheinlich
ist. Wahrend wir unsere Untergewichtung des Kreditrisikos auf Hauptebene
beibehalten haben, haben wir auch selektiv das Kredit-Beta im Teilfonds erhoht,
wo die Bewertungen nach der Ausweitung der Spreads attraktiver erscheinen
als in den vergangenen Monaten.

Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskiasse Mg Wit MISITSS iy amn® ooty o, o e oo
A-Anteile (USD) 12.11.1990 12.11.1990 7.1% 7,7% -4,6% -3,4% -0,9% 357,7% 468,2% 4,5%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 7.1% 7,7% -4,6% -3,4% -0,9% 77,0% 78,9% 3,1%
A-ACC-Anteile (CZK) 24.01.2018 24.01.2018 0,0% 0,3% -15,4% -14,1% -3,3% 23,3% 21,0% 2,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 27.09.2023 27.09.2023 5,3% 57% - - - 7,6% 8,4% 4,7%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 11.10.2017 11.10.2017 7,9% 8,4% 2,2% 2,9% 0,4% 19,9% 18,1% 2,4%
A-ACC-Anteile (RMB) (hedged) 10.05.2023 10.05.2023 4,5% 4,1% - - - 0,4% -0,8% 0,2%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 23.09.2020 23.09.2020 7.1% 7,7% - - - -6,7% -5,5% -1,5%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 23.09.2020 23.09.2020 6,2% 6,8% - - - -6,6% -5,5% -1,5%
A-MCDIST (G)-Anteile (AUD) (hedged) ~ 24.01.2024 24.01.2024 6,5% 6,7% - - - 3,9% 4,8% 3,0%
A-MCDIST (G)-Anteile (EUR) (hedged) 10.01.2024 10.01.2024 5,3% 5,7% - - - 2,0% 3,1% 1,5%
A-MCDIST (G)-Anteile (GBP) (hedged) 10.01.2024 10.01.2024 6,8% 7,3% - - - 3,8% 5,0% 2,9%
A-MCDIST (G)-Anteile (JPY) (hedged) 10.01.2024 10.01.2024 1,5% 1,9% - - - -2,7% -2,0% -2,1%
A-MCDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) 10.05.2023 10.05.2023 4,6% 4,1% - - - 0,6% -0,8% 0,3%
f‘g&"ﬁ}ﬂiyﬁgﬁéi?e (SGD) 26042023 26042023 5% 3,1% - - - 1,4% 4,4% 07%
A-MDIST-Anteile (USD) 09.06.2003 06.06.2003 7.1% 7,7% -4,5% -3,4% -0,9% 90,9% 94,1% 3,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (AUD) (hedged) 22.02.2023 22.02.2023 6,5% 6,7% - - - 5,9% 7.2% 2,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (SGD) (hedged) 22.02.2023 22.02.2023 5,0% 5,5% - - - 4,4% 5,8% 2,0%
B-ACC-Anteile (USD) 07.02.2024 07.02.2024 6,0% 7,7% - - - 3,2% 5,6% 2,6%
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) 07.02.2024 07.02.2024 6,0% 7,7% - - - 3,2% 5,6% 2,6%
B-MCDIST (G)-Anteile (JPY) (hedged) 26.06.2024 26.06.2024 - - - - - -1,2% 0,1% -

*Vergleichsindex: Bis 31.08.1995CitiGroup Eurodollar Straight Bond Index; bis 28.02.2002 CitiGroup Eurodollar Bond Index; bis 01.12.2020 BofA Merrill Lynch US Corporate & Government

Large Cap Index; danach ICE BofA Q4AR Custom Index.

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen CHF.

Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen CNY.

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen AUD.

Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen GBP.

Vergleichsindex abgesichert gegen JPY: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen JPY.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen SGD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse e e M umanie o oo nanonn, " oman” o,
B1-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2023 05.12.2023 0,2% 1,3% - - - 0,4% 1,8% 0,3%
D-ACC-Anteile (USD) 04.05.2016 04.05.2016 6,7% 7,7% -6,0% -3,4% -1,2% 12,8% 14,7% 1,3%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 7,7% 7,7% -1,8% -3,4% 0,4% 22,4% 15,5% 2,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 1,4% 1,3% - - - 0,8% 0,9% 0,3%
I-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 08.04.2020 08.04.2020 3,1% 2,9% -15,2% -17,3% -3,2% -12,6% -15,8% -2,6%
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.04.2017 28.04.2017 5,9% 57% 9,4% -11,6% -1,9% 2,6% -3,4% 0,3%
I-MDIST-Anteile (RMB) 25.09.2024 25.09.2024 - - - - - 3,1% 3,5% -
I-MDIST-Anteile (RMB) (hedged) 25.09.2024 25.09.2024 - - - - - -1,5% -1,7% -
W-ACC-Anteile (GBP) 27.07.2022 27.07.2022 1,0% 0,9% - - - -4,8% -4,6% -1,8%
Y-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 7,5% 7,7% 2,7% -3,4% -0,5% 24,5% 19,7% 2,3%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 7,6% 7,7% -2,6% -3,4% -0,5% 75,1% 60,3% 3,3%
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 24.01.2018 24.01.2018 2,8% 2,9% -16,2% -17,3% -3,5% -5,4% -10,1% -0,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 24.01.2018 24.01.2018 57% 57% -10,2% -11,6% -2,1% 2,2% -2,9% 0,3%
Y-MDIST-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 7,5% 7,7% -2,6% -3,4% -0,5% 24,6% 19,7% 2,3%

*Vergleichsindex: Bis 31.08.1995CitiGroup Eurodollar Straight Bond Index; bis 28.02.2002 CitiGroup Eurodollar Bond Index; bis 01.12.2020 BofA Merrill Lynch US Corporate & Government

Large Cap Index; danach ICE BofA Q4AR Custom Index.

Vergleichsindex abgesichert gegen PLN: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen PLN.

Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen EUR.

Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen CHF.

Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen CNY.

Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen AUD.

Vergleichsindex abgesichert gegen GBP: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen GBP.

Vergleichsindex abgesichert gegen JPY: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen JPY.

Vergleichsindex abgesichert gegen SGD: ICE BofA Q4AR Custom abgesichert gegen SGD.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 2,584 Mio. USD

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Der Markt fir hochverzinsliche Anleihen (HY) in den USA verzeichnete im

Berichtszeitraum positive Renditen, unterstitzt durch solide Kreditgrundlagen Netto-
und ginstige technische Bedingungen. Die Volatilitéit hielt jedoch an, da Marktwert vermdgen
veréinderte politische Erwartungen, Inflationsunsicherheiten und geopolitische (USD) (%)
Spgnnungen die Murktstlrr_lmung be_glnflussten. Mltte 2024 yerzogerten robuste us Treasury Bill 4,043% 22/05/2025 47.187.745 1,83
Wirtschaftsdatumn und eine hartndckige Inflation die Zinssenkungen, doch S
schwéicher werdende Makroindikatoren im weiteren Verlauf des Jahres EchoStar 6,75% 30/11/2030 31.945.993 1.24
veranlassten die Fed zu einer Anderung ihrer Politik. Zu Beginn des Jahres 2025 Windstream Services 8,25% 01/10/2031 144A 28.662.588 1,11
dominierten die geppohnschen Risiken, da die US—ZoII_e auf qu)odo, Mexiko Smyrna Ready Mix Concrete 8,875% 15/11/2031 144A 21.967.076 0,85
und China die Handelsspannungen eskalieren liefien. Die >
VergeltungsmaBnahmen I6sten eine Rotation in sichere Vermdgenswerte aus, Jane Street Group 6,125% 01/11/2032 144A 21.853.192 0,85
was die Unsicherheit der Anleger erhéhte und die Kreditspreads ausweitete. Venture Global LNG 9,875% 01/02/2032 144A 20.547.641 0,80
Clear Channel Out. Hids. 9,00% 15/09/2028 144A 19.718.376 0,76
Der Teilfonds erreichte positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter Carnival 6,125% 15/02/2033 144A 19.082.877 0,74
seinem Index zurick. Die Kreditstrategie und die Positionierung der PetSmart Finance 7,75% 15/02/2029 144A 18.361.406 0,71
Laufzeitstruktur beeintréchtigten die relative Wertentwicklung. Auf Sektorebene ROBLOX 3,875% 01/05/2030 144A 17378.109 0,67

belastete eine Ubergewichtete Position im Energiesektor zusammen mit einem
leicht Ubergewichteten Anteilsbestand in Technologie und Grundstoffindustrie
die Rendite, wéhrend eine untergewichtete Allokation in Kapitalgitern einen

positiven Beitrag leistete. Aus Sicht der Emittenten unterstitzten das

Engagement in Charter Communications und eine Untergewichtung von Saks AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2025

Global die Wertentwicklung. Die Ubergewichtung von Newfold Digital Holdings

und die Untergewichtung von Kohl's Corporation wirkten sich jedoch negativ auf Netto-

die relative Rendite aus. Auf Rating-Ebene haben die Positionen in allen Rating- vermégen

Segmenten die relativen Gewinne begrenzt. (%)
Nicht-Basiskonsumgiiter 25,48

Die Spreads bei US-Hochzinsanleihen weiteten sich aus und sorgten fiir negative Finanzunternehmen 13,30

Renditen inmitten steigender Stagflationsrisiken. Erhdhte Volatilitcit setzt Kredite
mit niedrigerem Rating unter Druck, wobei Anleihen mit CCC-Rating am
stdrksten gefdhrdet sind, da die vorherige Kompression aufgehoben wird. Rohstoffe 10,65
Anleihen mit BB-Rating sind angemessener bewertet, und die Spreads von BB-B Industri 782
bewegen sich in der N&he der historischen Durchschnittswerte. Die ndustrie 4
Refinanzierung ist nach wie vor kostspielig und die Marktstreuung ist hoch. Viele IT 5,15
US-Emittenten im High Yield-Bereich haben ihre Verschuldung reduziert, was
eine gewisse Absicherung gegen wirtschaftliche Schocks bietet, auch wenn die
Zolle die Gewinnspannen driicken kdnnten. Stdrkere Verschuldung, Zinsdeckung Kommunikationsdienstleister 3,99
und liquide Mittel verrechnen die Risiken. Das Management bleibt im US
High Yield-Bereich untergewichtet und begriindet dies mit den anhaltenden
wirtschaftlichen Unsicherheiten, die in den Spreads noch nicht vollstdndig Offener Fonds 3,75
eingepreist sind.

Energie 11,13

Gesundheitswesen 5,09

Versorgungsunternehmen 3,83

Immobilien 3,37

Basiskonsumgiter 1.94
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anleilskla§se Index". Anteilskla.sse Index". Anteil '.'.- e Anteil ':... e Index". Anleilskllqsse

Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert

A-Anteile (USD) 05.09.2001 05.09.2001 5,7% 8,7% 27,6% 36,4% 5,0% 278,6% 375,9% 5,8%
A-Anteile (EUR) 05.09.2001 05.09.2001 -0,5% 2,2% 22,9% 31,4% 4,2% 195,2% 272,0% 4,7%
A-Anteile (GBP) 05.09.2001 05.09.2001 -0,9% 1,9% 20,5% 28,8% 3,8% 321,1% 417,6% 6,3%
A-ACC-Anteile (USD) 06.04.2011 06.04.2011 5,7% 8,7% 27,6% 36,4% 5,0% 81,7% 110,6% 4,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 -0,5% 2,2% 23,0% 31,4% 4,2% 191,7% 254,7% 5,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 18.05.2011 18.05.2011 4,0% 6,9% 17,7% 24,7% 3,3% 46,5% 68,6% 2,8%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.10.2015 05.10.2015 7,3% 10,4% 53,4% 64,1% 8,9% 70,6% 88,2% 5,7%
A-MCDIST (G)-Anteile (USD) 15.01.2020 15.01.2020 5,7% 8,7% 27,6% 36,4% 5,0% 14,7% 22,1% 2,6%
A-MCDIST (G)-Anteile (HKD) 23.04.2025 23.04.2025 - - - - - -0,1% 0,4% -
A-MCDIST (G)-Anteile (JPY) (hedged) 28.08.2024 28.08.2024 - - - - - -2,0% -0,5% -
A-MCDIST (G)-Anteile (RMB) (hedged) ~ 10.04.2024 10.04.2024 3,3% 5,1% - - - 2,9% 4,7% 2,8%
A-MDIST-Anteile (USD) 09.06.2003 06.06.2003 5,8% 8,7% 27,7% 36,4% 5,0% 239,5% 323,6% 5,7%
A-MDIST-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 1,2% 4,1% 18,1% 26,5% 3,4% 117,8% 167,8% 4,2%
A-MDIST-Anteile (AUD) (hedged) 18.09.2013 18.09.2013 4,9% 7,9% 22,0% 28,8% 4,1% 60,2% 72,2% 4,1%
A-MINCOME-Anteile (USD) 18.08.2010 18.08.2010 5,7% 8,7% 27,7% 36,4% 5,0% 102,4% 133,1% 4,9%
A-MINCOME-Anteile (HKD) 18.08.2010 18.08.2010 4,8% 7,8% 27,7% 36,4% 5,0% 101,5% 132,7% 4,9%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 18.06.2013 18.06.2013 5,7% 8,7% 27,6% 36,4% 5,0% 58,5% 76,8% 4,0%
B-ACC-Anteile (USD) 23.11.2022 23.11.2022 4,7% 8,7% - - - 13,3% 23,1% 5,3%
B-MCDIST (G)-Anteile (USD) 23.11.2022 23.11.2022 4,7% 8,7% - - - 13,3% 23,1% 5,3%
B-MCDIST (G)-Anteile (JPY) (hedged) 24.07.2024 24.07.2024 - - - - - -1,6% 0,8% -
D-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 04.05.2016 04.05.2016 3,7% 6,9% 15,9% 24,7% 3,0% 20,6% 35,1% 2,1%
D-MDIST-Anteile (USD) 04.05.2016 04.05.2016 5,4% 8,7% 25,7% 36,4% 4,7% 44,6% 62,6% 4,2%
E-MDIST-Anteile (EUR) (hedged) 14.05.2012 14.05.2012 3,4% 6,9% 14,6% 24,7% 2,8% 33,0% 61,1% 2,2%
l-Anteile (EUR) (hedged) 05.10.2015 05.10.2015 4,7% 6,9% 21,5% 24,7% 4,0% 34,5% 39,9% 3,1%
I-ACC-Anteile (USD) 28.02.2013 28.02.2013 6,4% 8,7% 31,9% 36,4% 5,7% 72,9% 79,1% 4,6%

*Vergleichsindex: Bis 31.03.2006 der Merrill Lynch US High Yield Master Il Unconstrained, danach BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: ICE BofA US High Yield Constrained abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: ICE BofA US High Yield Constrained abgesichert gegen HUF.
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: ICE BofA US High Yield Constrained abgesichert gegen AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: ICE BofA US High Yield Constrained abgesichert gegen CHF.
Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: ICE BofA US High Yield Constrained abgesichert gegen CNY.
Vergleichsindex abgesichert gegen JPY: ICE BofA US High Yield Constrained abgesichert gegen JPY.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse i ondice Wl oo W ol e
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 11.07.2017 11.07.2017 4,5% 6,9% 38,4% 24,7% 6,7% 33,5% 19,6% 3,8%
I-MDIST-Anteile (USD) 03.06.2015 03.06.2015 6,4% 8,7% 31,9% 36,4% 57% 53,6% 59,6% 4,4%
RY-Anteile (USD) 26.02.2020 26.02.2020 6,4% 8,7% 32,0% 36,4% 57% 20,1% 22,9% 3,6%
RY-ACC-Anteile (USD) 26.02.2020 26.02.2020 6,4% 8,7% 32,0% 36,4% 57% 20,1% 22,9% 3,6%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -0,4% 1,9% 23,6% 28,8% 4,3% 98,0% 106,1% 6,3%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 6,2% 8,7% 30,9% 36,4% 5,5% 68,5% 74,8% 4,6%
Y-Anteile (EUR) 09.10.2013 09.10.2013 0,0% 2,2% 26,1% 31,4% 4,7% 101,2% 107,9% 6,2%
Y-Anteile (GBP) 20.08.2015 20.08.2015 -0,4% 1,9% 23,5% 28,8% 4,3% 82,8% 94,4% 6,4%
Y-ACC-Anteile (USD) 02.07.2008 02.07.2008 6,3% 8,7% 30,9% 36,4% 5,5% 166,8% 200,1% 6,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 0,1% 6,9% 26,1% 24,7% 4,7% 46,9% 35,1% 4,0%
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 16.09.2013 16.09.2013 1,8% 4,1% 13,3% 17,1% 2,5% 27,3% 31,1% 2,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 16.09.2011 16.09.2011 4,5% 6,9% 20,6% 24,7% 3,8% 66,5% 75,3% 3,8%
Y-MDIST-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 6,2% 8,7% 30,9% 36,4% 5,5% 55,7% 65,7% 4,7%
Y-MDIST-Anteile (SGD) 20.08.2015 20.08.2015 1,7% 4,1% 20,9% 26,5% 3,9% 40,8% 54,1% 3,6%
Y-MDIST-Anteile (AUD) (hedged) 20.08.2015 20.08.2015 5,4% 7,9% 25,0% 28,8% 4,6% 49,6% 55,5% 4,2%
Y-MINCOME-Anteile (USD) 15.09.2015 15.09.2015 6,3% 8,7% 30,9% 36,4% 5,5% 55,5% 64,7% 4,7%
Y-QDIST-Anteile (EUR) (hedged) 07.11.2012 07.11.2012 4,5% 6,9% 20,5% 24,7% 3,8% 45,4% 52,0% 3,0%

*Vergleichsindex: Bis 31.03.2006 der Merrill Lynch US High Yield Master Il Unconstrained, danach BofA Merrill Lynch US High Yield Constrained.
Vergleichsindex abgesichert gegen EUR: ICE BofA US High Yield Constrained abgesichert gegen EUR.
Vergleichsindex abgesichert gegen HUF: ICE BofA US High Yield Constrained abgesichert gegen HUF.
Vergleichsindex abgesichert gegen AUD: ICE BofA US High Yield Constrained abgesichert gegen AUD.
Vergleichsindex abgesichert gegen CHF: ICE BofA US High Yield Constrained abgesichert gegen CHF.
Vergleichsindex abgesichert gegen CNY: ICE BofA US High Yield Constrained abgesichert gegen CNY.
Vergleichsindex abgesichert gegen JPY: ICE BofA US High Yield Constrained abgesichert gegen JPY.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 1,156 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers

Die EZB hat die Zinssdtze von Juni 2024 bis April 2025 um insgesamt 150
Basispunkte gesenkt und damit auf die Verlangsamung des Wachstums und den
nachlassenden Inflationsdruck reagiert. Das Ausmafl der weiteren Lockerung
bleibt jedoch ungewiss, da sich die Inflation weiter verfestigt und die
Staatsfinanzen erheblich ausgeweitet werden, was auf eine strukturelle
Verdnderung der finanzpolitischen Dynamik in der EU hindeutet. Was die
Datumn betrifft, so ging die jdhrliche Inflationsrate in der Eurozone im April 2025
geringfiigig auf 2.2 % zuriick, gegeniiber 2.4 % im Vorjahr. Unterdessen stieg die
Produktion des verarbeitenden Gewerbes im April so schnell wie seit Gber drei
Jahren nicht mehr, auch wenn der PMI mit 49 unter dem Schwellenwert fir eine
Expansion blieb.

Der Teilfonds legte seinen  Schwerpunkt auf Renditeoptimierung,
Kapitalsicherheit und ein starkes LiquiditGtsprofil bei gleichzeitiger Einhaltung
der strengen Bonitdtsrichtlinien. Die Manager sind im Einklang mit seinen
Hauptzielen Liquiditdt und Kapitalerhalt in hohem Umfang in sehr liquide
Wertpapiere investiert. Am Ende des Berichtszeitraums betrug die gewichtete
durchschnittliche Restlaufzeit des Teilfonds 38 Tage.

Die Portfoliostrategie ist nach wie vor konservativ. Ein starker Schwerpunkt liegt
weiterhin auf der Kreditqualitdt. Mit Aa3 oder hoher bewertete Emittenten

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermégen

(EUR) %)

SG Issuer 2,178% 16/06/2025 22.948.967 1,99
Chesham Fin. CP 2,19% 06/05/2025 18.588.443 1,61
BNP Paribas Issuance 2,239% FRN 30/05/2025 EMTN 14.877.146 1,29
KW CP 2,46% 26/05/2025 14.853.877 1,29
Ensemble Inv. 2,53% 13/10/2025 11.157.304 0,97
Purple Protected Asset 2,726% FRN 18/09/2025 EMTN 11.153.789 0,97
Mainbeach Fund. CP 2,19% 06/05/2025 11.153.047 0,97
KDB Bank CP 2,44% 13/06/2025 9.272.368 0,80
DBS BANK CD 2,152% 07/07/2025 9.260.623 0,80
ANZ Banking CP 2,30% 16/07/2025 9.255.672 0,80

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

machen 44 % des Bestands aus. Das Portfolio ist auch nach Regionen gut Netto-
diversifiziert. Die Liquiditdt ist nach wie vor hoch. Rund 43 % der vermdgen
Nettovermogenswerte haben eine Restlaufzeit von maximal 30 Tagen. (%)
UK 22,28
Germany 16,52
Belgium 8,68
France 8,48
Netherlands 7,07
Sweden 4,56
USA 4,26
Australia 4,20
Luxembourg 3,92
Japan 3,72
Denmark 3,21
Ireland 3.08
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse A e ool o S oS i
A-Anteile (EUR) 20.09.1993 20.09.1993 3,1% 5,3% 1,0% 58,6% 1,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 3,1% 5,3% 1,0% 11,5% 0,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 19.11.2008 19.11.2008 3,1% 5,3% 1,0% 3,6% 0,2%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 3,2% - - 7,9% 2,5%
W-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2016 15.01.2016 3,2% 6,0% 1,2% 3,5% 0,4%
X-ACC-Anteile (EUR) 28.10.2020 28.10.2020 3,3% - - 7,3% 1,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 3,2% 6,0% 1,2% 7,8% 0,4%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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US Dollar Cash Fund 8

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 2,606 Mio. USD
Kurzbericht des Managers
Robuste Wirtschaftsdatumn und anhaltende Inflation verzégerten Zinssenkungen

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

in der Anfangsphase bis 2024. Im weiteren Verlauf des Jahres 2024 veranlasste Netto-
die US-Notenbank jedoch aufgrund schwécherer makrodkonomischer Marktwert vermégen
Indikatoren eine kumulative geldpolitische Lockerung um 100 Basispunkte, (USD) (%)
WOdUFC'h die Ejnlcgengéjtze GUf eine Spcnne von 4.25 %-4.5 % sanken. Anfong SG lssuer 4,361% 06/03/2026 50.112.907 1,92
2025 gingen die Renditen zuriick, und das erwartete Tempo der Zinssenkungen - >
der Fed in den folgenden zwdlf Monaten stieg von 56 Basispunkten Anfang BNP Paribas Issuance 4,442% FRN 30/05/2025 EMTN 39.825.199 1,53
Januar auf 144 Basispunkte Ende April, was eine Moglichkeit von etwa sechs Great Bear CP 4,36% 06/05/2025 39.789.776 1,53
Zinsseqkungen bi; April 2026 ergibt. Dieser Stimmqusumschwung fand statt, als Chesham Fin. CP 4,37% 06/05/2025 39.789.698 1,53
sich die Marktstimmung von dem Optimismus iber Steuersenkungen und — .
Deregulierung zu den Sorgen ber die negativen Auswirkungen eines globalen JP Morgan Securities CP 4,59% FRN 15/12/2025 29.847.747 1.15
Handelskriegs auf das Wachstum verlagerte. Die jdhrliche Inflationsrate in den Ensemble Inv. 4,52% FRN 13/10/2025 24.889.693 0,96
USA sank im April 2025 auf 2.3 % und damit auf den niedrigsten Stand seit CRED CD 4.315% 02/07/2025 19.912.248 076
Februar 2021, wdhrend der S&P Global US Composite Purchasing Managers’ ! 0 02/ / . — .
Index im April 2025 auf 50.6 zuriickging, nach 51.3 im Vorjahr. Toyota Finance (Australia) CP 4,43% 27/05/2025 19.845.965 0,76
Transport CP 4,43% 12/06/2025 19.806.948 076
Der Teilfonds priorisierte Kapitalsicherheit und ein starkes Liquiditdtsprofil bei Mizuho Bank (London) CD 4,543% 18/06/2025 19.791.058 076
gleichzeitiger Renditesteigerung unter Einhaltung der strengen
Bonitditsrichtlinien. Der Teilfonds ist im Einklang mit seinen Hauptzielen Liquiditat
und Kapitalerhalt in wesentlichem Umfang in hoch liquiden Wertpapieren
investiert. Am Ende des Berichtszeitraums betrug die gewichtete GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
durchschnittliche Restlaufzeit des Teilfonds 35 Tage.
Netto-
. . o o . vermégen
Die Portfoliostrategie ist nach wie vor konservativ. Ein starker Schwerpunkt liegt (%)
weiterhin auf der Kreditqualitdt. Mit Aa3 oder hoher bewertete Emittenten G 2227
machen 49 % des Bestands aus. Das Portfolio ist auch nach Regionen gut ermany 4
diversifiziert. Die Liquiditat ist nach wie vor hoch: 52 % der UK 16,71
Nettovermdgenswerte haben eine Restlaufzeit von maximal 30 Tagen.
France 12,10
Australia 10,14
Belgium 8,35
USA 5,70
Japan 4,66
Netherlands 2,94
Luxembourg 2,88
Singapore 2,81
Canada 2,29
Sweden 2.29
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwicklung A klasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum von k iv k lativ annualisiert kumulativ annualisiert
A-Anteile (USD) 20.09.1993 20.09.1993 4,8% 13,2% 2,5% 101,5% 2,2%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 4,8% 13,2% 2,5% 28,7% 1,4%
A-ACC-Anteile (HKD) 12.06.2019 12.06.2019 3,9% 13,1% 2,5% 13,5% 2,2%
A-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 09.03.2022 09.03.2022 4,8% - - 12,5% 3,8%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 23.11.2022 23.11.2022 57% - - 16,8% 6,6%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 26.07.2023 26.07.2023 4,8% - - 9.1% 5,0%
A-MINCOME (G)-Anteile (HKD) 26.07.2023 26.07.2023 3,9% - - 8,7% 4,8%
W-ACC-Anteile (USD) 10.10.2018 10.10.2018 4,9% 13,9% 2,6% 17,4% 2,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 4,9% 13,9% 2,6% 22,9% 1,2%

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Fidelity Target™ 2020 Fund

FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 11 Mio. USD
Kurzbericht des Managers

Die globalen Mdérkte fir festverzinsliche Schuldtitel erzielten im vergangenen
Jahr trotz erhohter Volatilitét, verdnderter geldpolitischer Erwartungen,
Inflationsunsicherheit und eskalierender geopolitischer Spannungen positive
Ertréige. US-Schatzbriefe schnitten besser ab als deutsche Bundesanleihen und
britische Gilts, was auf die Nachfrage nach sicheren Vermégenswerten inmitten
der weltweiten Instabilitéit zuriickzufihren ist. Mitte 2024 verzdgerten starke
Wirtschaftsdatumn und die hartnéckige Inflation mégliche Zinssenkungen, doch
schwdcher werdende Makroindikatoren bewirkten spdter im  Jahr eine
synchrone Lockerung durch die wichtigsten Zentralbanken aus. Anfang 2025
standen die geopolitischen Risiken im Mittelpunkt des Interesses. Die Zolle der
Trump-Administration gegen Kanada, Mexiko und spdter auch gegen
chinesische Industrieimporte schirten die Angst vor einem erneuten
Handelskrieg, der VergeltungsmaBnahmen Chinas und die Umschichtung in
sichere Wertpapiere ausloste. Die Renditen von US-Staatsanleihen sanken trotz
fester Inlandsdatumn, wdhrend die Renditen von Bundesanleihen aufgrund der
von Deutschland vorgeschlagenen Aussetzung der Schuldenbremse und eines
Sondervermégens in Hohe von 500 Milliarden Euro stiegen. Die Ankiindigung
neuver US-Z6lle am Tag der Befreiung, dem 2. April, fihrte zu einer Eskalation
des Handelskonflikts, was die Nachfrage nach staatlichen Kernanleihen weiter
ankurbelte. Die Kreditspreads fir Unternehmensanleihen weiteten sich aufgrund
hoherer Risikoprémien weltweit aus, wobei Investment Grade- und High Yield-

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

Netto-

Marktwert vermoégen

(USD) (%)

SG Issuer 4,361% 06/03/2026 214.738 1,93
BNP Paribas Issuance 4,442% FRN 30/05/2025 EMTN 170.654 1,53
Great Bear CP 4,36% 06/05/2025 170.503 1,53
Chesham Fin. CP 4,37% 06/05/2025 170.502 1,53
JP Morgan Securities CP 4,59% FRN 15/12/2025 127.900 1,15
Ensemble Inv. 4,52% FRN 13/10/2025 106.654 0,96
CRED CD 4,315% 02/07/2025 85.326 0,77
Toyota Finance (Australia) CP 4,43% 27/05/2025 85.042 0,76
Transport CP 4,43% 12/06/2025 84.874 0,76
Mizuho Bank (London) CD 4,543% 18/06/2025 84.806 0,76

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Anleihen leichte Gewinne verbuchten, und angesichts der schwdcheren
Risikobereitschaft schlechter abschnitten als staatliche Anleihen. Nett
etto-
vermdgen
Der Teilfonds erzielte eine positive Rendite, blieb aber nach Gebihren und (%)
Aufwendungen geringfiigig hinter dem Vergleichsindex zuriick. Die zugrunde Germany 2233
liegende Strategie fir liquide Mittel in US-Dollar verzeichnete positive Renditen. !
Das Portfolio hdlt groBie Positionen an hochliquiden Wertpapieren, was zum UK 16,75
Hauptziel der Aufrechterhaltung der Liquiditat und des Kapitalerhalts passt. France 12,14
Australia 10,17
Der Teilfonds setzt ein Modell der dynamischen Assetallokation um, das zum Belgi 837
Ende der Laufzeit zu 100 Prozent aus Kassapositionen bestehen wird. Der Weg elglum 4
der monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll iber die Zeit bis USA 571
zur Falligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie 3 467
eine abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. Dementsprechend ist der apan i
Teilfonds weiterhin vollstéindig in liquide Mittel und kurzfristige Instrumente Netherlands 2,95
investiert.
Luxembourg 2,89
Singapore 2,82
Canada 2,30
Sweden 2.30
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
cliskiasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 10.05.2002 10.05.2002 4,3% 5,0% 12,4% 16,6% 2,4% 170,5% 229,2% 4,4%

*Der Vergleichsindex: Bis 30.07.2021 USD 1W LIBID; danach SOFR Index.

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 201 Mio. EUR

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Trotz geopolitischer und handelspolitischer Spannungen legten die globalen

Aktien im Zwdlfmonatszeitraum zu, unterstitzt durch eine lockere Geldpolitik und Netto-
Marktwert

ein robustes Wirtschaftswachstum. In der ersten Jahreshdlfte sorgten eine vermdgen
maBige Inflation, Zinssenkungen und chinesische KonjunkturmaBnahmen fir eine (EUR) (%)
Aufhellung der Stimmung, doch nach der Zinserhéhung der BoJ im Juli 2024 SG Issuer 2.178% 16/06/2025 2.968.762 148
kam es zu Volatilitdt. Der Optimismus folgte auf Trumps Wahlsieg im November, . . .

wurde jedoch durch die vorsichtige Haltung der US-Notenbank Fed in Bezug auf Chesham Fin. CP 2,19% 06/05/2025 2.404.669 1,20
Zinssenkungen und handelspolitische Unsicherheiten zunichte gemacht. Die BNP Paribas Issuance 2,239% FRN 30/05/2025 EMTN 1.924.562 0,96
Volatilitdt nahm im April 2025 mit den Ankindigungen der US-Zélle zu. Die KIW CP 2,46% 26/05/2025 1921552 0.96
Sektoren Finanz-, Versorgungs- und Kommunikationsdienstleistungen gewannen, . . — -

wdhrend der Energiesektor aufgrund des Drucks auf die Olpreise zuriickblieb. Ensemble Inv. 2,53% 13/10/2025 1.443.350 0,72
Die wichtigsten Regionen, darunter UK, Europa ohne UK und Pazifik ohne Purple Protected Asset 2,726% FRN 18/09/2025 EMTN 1.442.895 0,72
Japan, schlossen hoher. Die globalen Mdrkte fir festverzinsliche Schuldtitel Mainbeach Fund. CP 2,19% 06/05/2025 1.442.799 072
erzielten in einem volatilen Umfeld, das von geldpolitischen Verdnderungen und Y — ’

geopolitischen Spannungen geprdgt war, positive Ertréige. US-Schatzbriefe KDB Bank CP 2,44% 13/06/2025 1.199.507 0,60
schnitten aufgrund der Nachfrage nach sicheren Vermdgenswerten besser ab DBS BANK CD 2,152% 07/07/2025 1.197.988 0,60
als deutsche Bundesanleihen und britische Gilts. Die Wirtschaftsdatumn von ANZ Banking CP 2,30% 16/07/2025 1.197.348 0,60

Mitte 2024 verzdgerten die Zinssenkungen, aber die Makroindikatoren fihrten
spdter zu einer synchronisierten Lockerung. Anfang 2025 schirten geopolitische
Risiken aufgrund von US-Zollen die Furcht vor einem Handelskrieg, und die
Renditen wurden durch Zuflisse aus sicheren Hdfen beeintrdchtigt. Die

Kreditspreads von Unternehmen weiteten sich weltweit mit bescheidenen GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Gewinnen aus.

Netto-
vermdgen
Der Teilfonds erreichte positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter (%)
seinem Vergleichsindex zuriick. Insbesondere die Strategieauswahl bei UK 18.69
globalen Anleihen und US-Aktien belastete die Ertrdige. Bei den festverzinslichen !
Schuldtiteln  beeintrdchtigte die zugrunde liegende Systematic Global USA 15,71
Government Bond-Strategie die Wertentwicklung aufgrund ihres Engagements in Germany 13,54
Krediten und ihrer Positionierung in der Laufzeitstruktur. Bei den Aktien belastete
die zugrunde liegende US-Core-Strategie die Renditen aufgrund der France 8,18
Titelauswahl in den Sektoren Informationstechnologie und Basiskonsumgiter. Belgium 650
Das untergewichtige Engagement in der zugrundeliegenden Strategie der 4
notierten Alternativen bot indes eine gewisse Unterstiitzung. Japan 5,96
Netherlands 5,51
Der Teilfonds setzt ein Modell der dynamischen Assetallokation um, das zum Sweden 3,54
Ende der Laufzeit zu 100 Prozent aus Kassapositionen bestehen wird. Der Weg Australi 324
der monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll Gber die Zeit bis vstrafia i
zur Falligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie Luxembourg 3,10
eine abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen.
Ireland 2,84
Denmark 2.42
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ k lativ k lativ ¢ lisiert k lativ k lativ lisiert
A-Anteile (EUR) 16.05.2005 16.05.2005 3,2% 4,9% 7,5% 17,1% 1,5% 116,2% 156,8% 3,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 3,1% 4,9% 7,5% 17,1% 1,5% 68,2% 109,6% 2,8%
P-ACC-Anteile (EUR) 23.12.2008 23.12.2008 3,9% 4,9% 11,6% 17,1% 2,2% 207,4% 215,8% 7,1%
P-ACC-Anteile (USD) (USD/EUR hedged) 23.06.2021 23.06.2021 5,8% 6,7% - - - 1,9% 9.1% 0,5%

*Der Vergleichsindex wird gemdf einer Roll-down-Strategie an das sich dndernde Engagement des Teilfonds in verschiedenen Anlageklassen angepasst. Dabei hat der Teilfonds zundichst eine
Aktienquote von 100 %. Diese prozentuale Gewichtung wird dann im Laufe der Zeit angepasst, wobei zum Ende der Laufzeit hin zunehmend Anleihen und Cash in das Portfolio aufgenommen
werden. Am 30.04.2025 setzte sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: 65,07 % ESTR Benchmark; 30,08 % Bloomberg Global Aggregate Index, abgesichert gegen EUR; 3,49 % Euro Short Term
Rate Index; 1,36 % MSCI ACWI Index (Net).
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 424 Mio. EUR

Kurzbericht des Managers DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025
Trotz geopolitischer Spannungen legten die weltweiten Aktien im 12-Monats-

Zeitraum zu, unterstiitzt durch eine lockere Geldpolitik und ein robustes Netto-
Wirtschaftswachstum. In der ersten Jahreshdlfte sorgten eine moderatere Marktwert vermdgen
Inflation, Zinssenkungen und chinesische KonjunkturmaBinahmen fir gute (EUR) (%)
Stlmmung, aber eine Zinserhéhung der BOJ im Juli 2024 so_rgte fur Volatilitat. Der iShares 500 SWCIp UCITS ETF 15.716.880 3,70
Optimismus folgte auf Trumps Wabhisieg, kehrte sich jedoch aufgrund der >

vorsichtigen Haltung der US-Notenbank und der handelspolitischen Unsicherheit Germany 1,272% 14/05/2025 14.260.479 3,36
um. Die VolatilitGt nahm im April 2025 mit den Ankiindigungen der US-Zélle zu. Apple 7.650.675 1,80
Die Sektoren“ Finanz, Versorgungs- und Kommunikqtionsdien§tlei$tung'en Microsoft 7.166.929 1,69
gewannen, wdhrend der Energiesektor aufgrund des Drucks auf die Olpreise

zuriickblieb. Die wichtigsten Regionen, darunter UK, Europa ohne UK und Pazifik NVIDIA 6.606.897 1,56
ohne Japan, schlossen hoher. Die globalen Mdarkte fir festverzinsliche Fidelity Sust Res. Enhanced JP EQY UCITS ETF 5.853.363 1,38
Schgldtitel erzielten in einem volatilen Umfeld, das von geldpolitischen Fidelity US Quality Income UCITS ETF 4.440.878 1,05
Verdnderungen und geopolitischen Spannungen geprdgt war, positive Ertrdge.

US-Schatzbriefe schnitten aufgrund der Safe-Haven-Nachfrage besser ab als Amazon.com 4.363.780 1,03
deutsche Bundesanleihen und britische Gilts. Die Wirtschaftsdatumn von Mitte Fidelity Sus Res. Enhanced Pac EX-JP EQY UCITS ETF 4.255.388 1,00
2024 verzogerten die Zinssenkungen, aber die Makroindikatoren fiihrten spdter Meta Platforms (A) 3.356.870 0,79

zu einer synchronisierten Lockerung. Anfang 2025 schiirten geopolitische Risiken
aufgrund von US-Zollen die Furcht vor einem Handelskrieg, und die Renditen
wurden durch Zuflisse aus sicheren Héfen beeintrdchtigt. Die Kreditspreads von

Unternehmen weiteten sich weltweit mit bescheidenen Gewinnen aus.
GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025

Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex Netto-
zuriick. Bei Aktien beeintrdchtigte die US Core Equity-Strategie die vermdgen
Wertentwicklung ~ aufgrund ~ der  Titelauswahl in  den  Sektoren (%)
Informationstechnologie und Basiskonsumgiter. Bei den festverzinslichen USA 4161
Schuldtiteln belastete die zugrunde liegende Systematic Global Government !
Bond-Strategie die Ertrdge aufgrund ihres Engagements in Krediten und der Ireland 9,54
Positionierung in der Laufzeitstruktur. Sie wurden jedoch teilweise durch den UK 9 43
positiven Beitrag der Fidelity Europe Equity Research Enhanced ETF-Strategie :
ausgeglichen, der auf die ginstige Aktienauswahl im Industriesektor Germany 7,82
zuriickzufihren ist. Japan 477
France 4,52

Der Teilfonds setzt ein Modell der dynamischen Assetallokation um, das zum Netherland 184
Ende der Laufzeit zu 100 Prozent aus Kassapositionen bestehen wird. Der Weg etherlands !

der monatlichen Entwicklung hin zum endgiltigen Portfolio soll iber die Zeit bis Italy 1,75
zur Falligkeit ein zunehmendes Engagement bei Anleihen und Barmitteln sowie

eine abnehmende Gewichtung bei Aktien aufweisen. China 130
Belgium 1,26
Sweden 1,11
Canada 1.04
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsqusse Index*. Anteilsqusse Index*. Anteil e Anteil 'l--. e Index*. Anleilskllqsse
Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 16.05.2005 16.05.2005 1,8% 6,2% 25,6% 43,6% 4,7% 159,0% 234,2% 4,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 1,8% 6,2% 25,6% 43,6% 4,7% 101,4% 172,8% 3,8%
P-ACC-Anteile (EUR) 23.12.2008 23.12.2008 2,6% 6,2% 31,3% 43,6% 5,6% 281,8% 316,6% 8,5%
P-ACC-Anteile (USD) (USD/EUR hedged) 23.06.2021 23.06.2021 4,2% 10,1% - - - 12,0% 6,2% 3,0%

*Der Vergleichsindex wird gemdf einer Roll-down-Strategie an das sich dndernde Engagement des Teilfonds in verschiedenen Assetklassen angepasst. Dabei hat der Teilfonds zundchst eine
Aktienquote von 100 %. Diese prozentuale Gewichtung wird dann im Laufe der Zeit angepasst, wobei zum Ende der Laufzeit hin zunehmend Anleihen und Cash in das Portfolio aufgenommen
werden. Am 30.04.2025 setzte sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: 47,43 % MSCI ACWI Index (netto) ; 26,77 % Bloomberg Global Aggregate Index abgesichert nach EUR ; 10 % Euro Short
Term Rate Index ; 7,9 % ICE BofA Global High Yield Constrained Index abgesichert nach EUR ; 7,9 % J.P Morgan EMBI Global Diversified Index abgesichert nach EUR.
***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 351 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers
Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung

Fidelity Target™ 2035 Fund*®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste Netto-
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer Marktwert vermdgen
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums (EUR) (%)
sorgten eine maBige Inflation, Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und Apple 14.276.447 4,07
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern, -
auch wenn eine Zinserhéhung durch die Bol im Juli 2024 zu Marktvolatilitat Microsoft 13.384.033 3,82
fihrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg NVIDIA 12.442.266 3,55
von Donald Trump im Novemk?er 'zundchst Optimismus, doch spater schlug die iShares 500 Swap UCITS ETF 10.782.877 3,08
Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf —
Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die Fidelity Sust Res. Enhanced JP EQY UCITS ETF 9.699.566 2,77
Mdérkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis Uber die Amazon.com 8.299.470 2,37
Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitét Alphabet (A 5.860.954 167
verschdrfte sich im April 2025, als die USA umfassende Zolle ankindigten und phabet (4) R :
dann wieder aussetzten. Vor diesem globalen Hintergrund legten die Sektoren Meta Platforms (A) 5.686.751 1,62
Finanzdienstleistungen, Versorger und Kommunikationsdienste _krdftig zu, Fidelity US Quality Income UCITS ETF 4.426.734 1,26
wdhrend der Energiesektor angesichts des Abwdrtsdrucks auf die Olpreise das Mast d 4.153.901 11
Schlusslicht bildete. Die meisten SchlUsselregionen schlossen héher, wobei die astercar — A8
Gewinne im Vereinigten Konigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne
Japan angefihrt wurden.
GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die mit den Strategien getroffene Auswahl bei US- und Japan-Titeln schddigte Netto-
die Rendite am stdrksten. Insbesondere die Fidelity US Equity Research vermogen
Enhanced ETFs-Strategie belastete die Renditen, was auf die Titelauswahl in (%)
den Sektoren Informationstechnologie und Versorger zuriickzufihren ist. Das USA 6141
Engagement in der Fidelity Japan Equity Research Enhanced ETF-Strategie !
erwies sich hingegen aufgrund der Titelauswahl im Sektor der Basiskonsumgiter Ireland 10,24
als nicht lohnend. Die Verluste wurden jedoch teilweise durch den positiven UK 387
Beitrag der Fidelity Europe Equity Research Enhanced ETF-Strategie .
ausgeglichen, der auf die ginstige Aktienauswahl im Industriesektor France 3,10
zuriickzufihren ist. China 2,66
Japan 2,50
Der Teilfonds setzt ein Modell der dynamischen Assetallokation um, das zum G 217
Ende der Laufzeit zu 100 Prozent aus Kassapositionen bestehen wird. Der ermany .
monatliche Migrationspfad zum endgiltigen Portfolio soll bis zur Falligkeit ein Taiwan Area 1,58
zunehmendes Engagement in Anleihen und liquiden Mitteln und eine Switzerland 116
abnehmende Gewichtung von Aktien aufweisen. witzerian :
Netherlands 1,15
India 1,02
Korea 0.91
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse Datum lung von kumulativ kumulativ K lativ K lativ lisiert K lativ K lativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 26.06.2006 26.06.2006 -1,2% 5,3% 37,4% 61,2% 6,6% 131,4% 222,5% 4,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 26.06.2006 26.06.2006 -1,2% 5,3% 37,4% 61,2% 6,6% 131,4% 222,5% 4,5%
P-ACC-Anteile (EUR) 23.12.2008 23.12.2008 -0,3% 5,3% 44,4% 61,2% 7,6% 326,4% 380,2% 9,3%
P-ACC-Anteile (USD) (USD/EUR hedged) 14.07.2021 14.07.2021 1,2% 11,8% - - - 15,7% 15,2% 3,9%

*Der Vergleichsindex wird gemdf einer Roll-down-Strategie an das sich dndernde Engagement des Teilfonds in verschiedenen Anlageklassen angepasst. Dabei hat der Teilfonds zundchst eine
Aktienquote von 100 %. Diese prozentuale Gewichtung wird dann im Laufe der Zeit angepasst, wobei zum Ende der Laufzeit hin zunehmend Anleihen und Cash in das Portfolio aufgenommen
werden. *Am 30.04.2025 setzte sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: 100 % MSCI ACWI Index (Net).

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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FONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2025: 340 Mio. EUR
Kurzbericht des Managers
Globale Aktien legten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum zu. Die Lockerung

Fidelity Target™ 2040 Fund*®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste Netto-
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer Marktwert vermégen
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums (EUR) (%)
sorgten eine maBige Inflation, Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und Apple 13.848.937 4.07
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern, -
auch wenn eine Zinserhéhung durch die Bol im Juli 2024 zu Marktvolatilitat Microsoft 12.983.063 382
fihrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte nach dem Wahlsieg NVIDIA 12.070.075 3.55
von Donald Trump im Novemk?er 'zundchst Optimismus, doch spater schlug die iShares 500 Swap UCITS ETF 10.446.434 307
Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in Bezug auf —
Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Handelspolitik um. Die Fidelity Sust Res. Enhanced JP EQY UCITS ETF 9.396.919 2,76
Mdérkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Besorgnis Uber die Amazon.com 8.050.884 2,37
Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum belastet. Die Volatilitét Alphabet (A 5.685.358 167
verschdrfte sich im April 2025, als die USA umfassende Zolle ankindigten und phabet (4) Rk :
dann wieder aussetzten. Vor diesem globalen Hintergrund legten die Sektoren Meta Platforms (A) 5516.418 1,62
Finanzdienstleistungen, Versorger und Kommunikationsdienste _krdftig zu, Fidelity US Quality Income UCITS ETF 4.288.619 1,26
wdhrend der Energiesektor angesichts des Abwdrtsdrucks auf die Olpreise das Mast d 4029616 119
Schlusslicht bildete. Die meisten SchlUsselregionen schlossen héher, wobei die asierear — -
Gewinne im Vereinigten Konigreich (VK), Europa ohne VK und Pazifik ohne
Japan angefihrt wurden.
GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2025
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick.
Die mit den Strategien getroffene Auswahl bei US- und Japan-Titeln schddigte Netto-
die Rendite am stdrksten. Insbesondere die Fidelity US Equity Research vermégen
Enhanced ETFs-Strategie belastete die Renditen, was auf die Titelauswahl in (%)
den Sektoren Informationstechnologie und Versorger zuriickzufihren ist. Das USA 6142
Engagement in der Fidelity Japan Equity Research Enhanced ETF-Strategie !
erwies sich hingegen aufgrund der Titelauswahl im Sektor der Basiskonsumgiter Ireland 10,23
als nicht lohnend. Die Verluste wurden jedoch teilweise durch den positiven UK 387
Beitrag der Fidelity Europe Equity Research Enhanced ETF-Strategie :
ausgeglichen, der auf die ginstige Aktienauswahl im Industriesektor France 3,10
zuriickzufihren ist. China 266
Japan 2,51
Der Teilfonds setzt ein Modell der dynamischen Assetallokation um, das zum G 217
Ende der Laufzeit zu 100 Prozent aus Kassapositionen bestehen wird. Der ermany 4
monatliche Migrationspfad zum endgiiltigen Portfolio soll bis zur Falligkeit ein Taiwan Area 1,58
zunehmendes Engagement in Anleihen und liquiden Mitteln und ein Switzerland 116
abnehmendes Gewicht in Aktien aufweisen. witzerlan '
Netherlands 1,15
India 1,02
Korea 0.91
Wertentwicklung zum 30.04.2025** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
ntelisklasse Datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 26.06.2006 26.06.2006 -1,2% 5,3% 45,5% 71,1% 7,8% 143,8% 243,1% 4,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 26.06.2006 26.06.2006 -1,2% 5,3% 45,5% 71,1% 7,8% 143,8% 243,1% 4,8%
A-ACC-Anteile (USD) (USD/EUR hedged) 11.03.2020 11.03.2020 0,1% 11,8% 57,7% 77,6% 9,5% 63,8% 81,6% 10,1%
B1-ACC-Anteile (EUR) 05.12.2023 05.12.2023 -2,1% 5,3% - - - 7,4% 16,8% 5,2%
P-ACC-Anteile (EUR) 23.12.2008 23.12.2008 -0,3% 5,3% 52,7% 71,1% 8,8% 350,0% 411,0% 9,6%
P-ACC-Anteile (USD) (USD/EUR hedged) 14.07.2021 14.07.2021 1,1% 11,8% - - - 19,1% 18,5% 4,7%

*Der Vergleichsindex wird gemdf einer Roll-down-Strategie an das sich dndernde Engagement des Teilfonds in verschiedenen Anlageklassen angepasst. Das Engagement in der Anlageklasse
betréigt anfangs 100 % Aktien und ¢indert sich im Laufe der Zeit, wenn der Teilfonds sich seiner Falligkeit nGhert, wobei zundchst in Anleihen und dann in zunehmendem Mafe in liquide Mittel
investiert wird. *Am 30.04.2025 setzte sich der Vergleichsindex wie folgt zusammen: 100 % MSCI ACWI Index (Net). Index (Net).

***Siehe hierzu die Erlciuterungen zur Wertentwicklung auf Seite 9. Eine vollstdndige Liste der FuBnoten finden Sie auf Seite 9.
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Fidelity Target™ 2045 Fund*®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2025

der Geldpolitk in den meisten Industrieldndern und das robuste Netto-
Wirtschaftswachstum unterstiitzten die Aktienmdrkte trotz erhdhter geopolitischer Marktwert vermdgen
und handelspolitischer Spannungen. In der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums (EUR) (%)
sorgten eine maBige Inflation, Zinssenkungen der grofien Zentralbanken und Apple 7.377.670 4,07
KonjunkturmaBnahmen in China fiir eine gute Stimmung unter den Anlegern, -
auch wenn eine Zinserhdhung durch die Bank of Japan im Juli 2024 zu Microsoft 6.916.485 3,81
Marktvolatilitat fUhrte. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums herrschte NVIDIA 6.429.763 3,54
nach dem Wahisieg von Donald Trump im Noyember zundichst Optimismu_s, iShares 500 Swap UCITS ETF 5.607.564 3,09
doch spdter schlug die Stimmung wegen der vorsichtigen Haltung der US-Fed in —
Bezug auf Zinssenkungen im Jahr 2025 und der Unsicherheit in der Fidelity Sust Res. Enhanced JP EQY UCITS ETF 5.044.198 2,78
Handelspolitik um. Die Madarkte wurden zusdtzlich durch die zunehmende Amazon.com 4.288.845 2,36
Besorgnis Uber die Auswirkungen der US-Politik auf Inflation und Wachstum Alphabet (A 3.028.387 167
belastet. Die Volatilitét verschérite sich im April 2025, als die USA umfassende phabet (4) —22 :
Zslle ankindigten und dann wieder aussetzten. Vor diesem globalen Meta Platforms (A) 2.939.077 1,62
Hintergrund legten die Sektoren Finanzdienstleistungen, Versorger und Fidelity US Quality Income UCITS ETF 2.302.093 1,27
Kommunikationsdienste kraftig zu, wéhrend der Energiesektor angesichts des Mast d 2.146.557 11
Abwartsdrucks auf die