Allianz Flexi Rentenfonds

Name des Produkts:
Allianz Flexi Rentenfonds

Unternehmenskennung (LEI-Code): 5299000ZLX6W8S070P45

Okologische und / oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

Eine nachhaltige . Ja o Nein

Investition ist eine
Investition in eine

T Es wurden damit nachhaltige X Eswurden damit 6kologische/soziale
zur Erreichung eines Investitionen mit einem Umweltziel Merkmale beworben und obwohl keine
Umweltziéls Odef ) getdtigt: _ % nachhaltigen Investitionen angestrebt werden,
zozielen Z'etlstbj'trggt' enthielt es 21,66% an nachhaltigen
vorausgesetzt, dass a g %008 g 0 ..
diese Investition keine in Wirtschaftstatig keltgn, die Investitionen
Ul eeler nach der EU-Taxonomie als
sozialen Ziele erheblich okologisch nachhaltig X mit einem Umweltziel in
beeintrdchtigt und die einzustufen sind Wirtschaftstatigkeiten, die nach
pnterhehmfen, in die der EU-Taxonomie als ékologisch
investiert wird, - in Wirtschaftstatigkeiten, die nachhaltig einzustufen sind
Verfahrens- weisen einer ;
nach der EU-Taxonomie
guten Unternehmens- i o i mit einem Umweltziel in
filhrung anwenden. nicht als 6kologisch X te mwetL: _
nachhaltig einzustufen sind Wirtschaftstdtigkeiten, die nach
Die EU-Taxonomie ist ein der EU-Taxonomie nicht als
Klassifikationssystem, dkologisch nachhaltig einzustufen
das in der Verordnung sind
(EU) 2020/852

festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch nachhaltigen

X  Mmiteinem sozialen Ziel

Wirtschaftstétigkeiten Es wurden damit nachhaltige Es wurden damit 6kologische/soziale
enthalt. In dieser Investitionen mit einem sozialen Merkmale beworben, aber keine
Verordnung ist kein Ziel getdtigt: % nachhaltigen Investitionen getditigt.

Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein

oder nicht.
“ 1. Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder
. -q sozialen Merkmale erfGillt?
L _.._:-I._;'.'
Mit Nachhaltigkeits- Der Allianz Flexi Rentenfonds (der ,Fonds”) bewarb Umwelt-, Sozial-, Menschenrechts-,
indikatoren wird Unternehmensfihrungs- und Geschdftsverhaltensfaktoren (dieser Bereich gilt nicht fur
gemessen, inwieweit die Staatsanleihen, die von einer staatlichen Korperschaft begeben werden) durch die Integration eines

itdem Fi dukt . . . . .
Eelwoerzenlgsnzmo . Best-in-Class-Ansatzes in den Anlageprozess des Fonds. Dies umfasste die Beurteilung von

dkologischen oder Unternehmen oder staatlichen Emittenten auf der Grundlage eines SRI-Ratings, das zum Aufbau des

sozialen Merkmale Portfolios verwendet wurde.
erreicht werden.
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DarUber hinaus wurden nachhaltige Mindestausschlusskriterien angewandt.

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) festgelegt, um die vom Fonds beworbenen dkologischen
und/oder sozialen Merkmale zu erreichen, da der Fonds weder eine Nachhaltigkeitsbenchmark
verwendet noch verbindliche Elemente im Vergleich zur Benchmark festgelegt hat.
Nachhaltigkeitsindikatoren werden teilweise jedoch im Vergleich zur Benchmark ausgewiesen, um
die Aussagekraft zu erhohen.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der Erreichung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale werden die
folgenden Nachhaltigkeitsindikatoren verwendet, die wie folgt abgeschnitten haben:

- Der tatsdchliche Prozentsatz des Fondsportfolios (das Portfolio umfasst diesbezlglich keine
Derivate ohne Rating und Instrumente, die naturgemadf kein Rating aufweisen, z. B. Barmittel
und Einlagen), der in Best-in-Class-Emittenten investiert wird (Emittenten mit einem SRI-Rating
von mindestens 2 auf einer Skala von 0 bis 4, wobei 0 das schlechteste Rating und 4 das beste
Rating ist) betrug 95 %

- Der tatsdchliche Prozentsatz der Best-in-Class-Emittenten der Benchmark betrug 94 %.

- Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts - PAI) von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren wurden durch die Einhaltung der
folgenden Ausschlusskriterien fur Direktinvestitionen berlcksichtigt:

—  Wertpapiere von Unternehmen, die aufgrund von problematischen Praktiken in den
Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in schwerwiegender
Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fUr multinationale Unternehmen und die
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte verstoB3en,

—  Wertpapiere von Unternehmen, die an umstrittenen Waffen (Antipersonenminen,
Streumunition, chemische Waffen, biologische Waffen, abgereichertes Uran, weiler
Phosphor und Atomwaffen) beteiligt sind,

— Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsdtze aus Waffen,
militarischer Ausrdstung und Dienstleistungen erzielen,

—  Wertpapiere von Unternehmen, die mehr als 10 % ihrer Umsdtze aus dem Abbau
thermischer Kohle erzielen,

— Wertpapiere von Versorgungsunternehmen, die mehr als 20 % ihrer Umsdtze aus Kohle
erzielen,

—  Wertpapiere von Unternehmen, die an der Tabakproduktion beteiligt sind, und
Wertpapiere von Unternehmen, die am Vertrieb von Tabak beteiligt sind, im Umfang von
mehr als 5 % ihrer Umsatze.

Direktinvestitionen in staatliche Emittenten, die einen unzureichenden Freedom House Index
aufweisen, wurden ausgeschlossen.

Die Ausschlusskriterien basierten auf Informationen eines externen Datenanbieters und wurden

in den ex-ante und ex-post Anlagegrenzprifungssystemen kodiert. Die Daten wurden mindestens
halbjdhrlich aktualisiert
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Aus-
wirkungen handelt es
sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren
in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschdaftigung, Achtung
der Menschenrechte und
Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung.
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Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdatigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Nachhaltige Investitionen leisten einen Beitrag zu 6kologischen und/oder sozialen Zielen, fir die
der Investmentmanager des Fonds unter anderem die Ziele flr nachhaltige Entwicklung der
Vereinten Nationen (Sustainable Development Goals, SDGs) sowie die Ziele der EU-Taxonomie
als Referenzrahmen verwendet.

Die Beurteilung des positiven Beitrags zu den Umwelt- oder sozialen Zielen basierte auf einem
eigenen Rahmen, der quantitative Elemente mit qualitativen Inputs aus internem Research
kombiniert. Die Methodik wendete zundchst eine quantitative Aufgliederung eines
Unternehmens bzw. eines Emittenten, in das / in den investiert werden soll, in seine
Geschdftsbereiche an. Das qualitative Element des Rahmens ist eine Beurteilung, ob die
Geschdaftstatigkeiten einen positiven Beitrag zu einem Umwelt- oder sozialen Ziel geleistet
haben.

Zur Berechnung des positiven Beitrags auf Ebene des Fonds wurde der Umsatzanteil jedes
Emittenten berlcksichtigt, der auf Geschdftstatigkeiten zurlickzuftihren ist, die zur Erreichung von
Umwelt- und/oder sozialen Zielen beigetragen haben, sofern der Emittent die Grundsdtze der
Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen (Do No Significant Harm, ,DNSH") und einer guten
Unternehmensfihrung erfillt hat, und in einem zweiten Schritt wurde eine vermogensgewichtete
Aggregation vorgenommen. Dariber hinaus wurde bei bestimmten Arten von Wertpapieren, mit
denen spezifische Projekte finanziert werden, die zu Umwelt- oder sozialen Zielen beigetragen
haben, so berlicksichtigt, dass die Gesamtanlage zu Umwelt- und/oder sozialen Zielen beitrdgt,
aber auch fur diese wurden eine DNSH- sowie eine Good Governance-Prifung in Bezug auf die
Emittenten durchgefihrt.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt
wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keine anderen dkologischen und/oder
sozialen Ziele erheblich beeintrdchtigt haben, nutzte der Investmentmanager die PAI-
Indikatoren, fur die Signifikanzschwellen festgelegt wurden, um erheblich schddliche Emittenten
zu identifizieren. Bei Emittenten, die die Signifikanzschwelle nicht erreicht haben, erfolgte
gegebenenfalls Uber einen begrenzten Zeitraum ein Engagement, um die nachteiligen
Auswirkungen zu beheben. Andernfalls, wenn der Emittent die definierten Signifikanzschwellen
zweimal in Folge nicht erreicht hatte oder im Falle eines gescheiterten Engagements, besteht er
die DNSH- Prifung nicht. Investitionen in Wertpapiere von Emittenten, die die DNSH- Prifung
nicht bestanden haben, wurden nicht als nachhaltige Investitionen gezahlt.

Wie wurden die Indikatoren flr nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigt??

PAl-Indikatoren wurden entweder im Rahmen der Anwendung der Ausschlusskriterien oder
Uber Schwellenwerte auf sektorspezifischer oder absoluter Basis berlcksichtigt. Es wurden
Signifikanzschwellen festgelegt, die sich auf qualitative oder quantitative Kriterien beziehen.

Da fur einige PAl-Indikatoren keine Daten vorliegen, wurden bei der DNSH-Beurteilung fur
die folgenden Indikatoren fir Unternehmen gegebenenfalls gleichwertige Datenpunkte zur
Beurteilung der PAl-Indikatoren herangezogen: Anteil des Verbrauchs und der Erzeugung
von nicht erneuerbaren Energien, Tatigkeiten, die sich nachteilig auf die biologische Vielfalt
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auswirken, Emissionen in das Wasser und fehlende Verfahren und Mechanismen zur
Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Prinzipien und der OECD-Leitsdtze fir
multinationale Unternehmen; fir staatliche Emittenten: Treibhausgasintensitdt und Lander, in
die investiert werden soll, die sozialen VerstéBen unterliegen. . Bei Wertpapieren, die
bestimmte Projekte finanzieren, die zu dkologischen oder sozialen Zielen beitragen, konnten
entsprechende Daten auf der Projektebene verwendet werden, um sicherzustellen, dass
nachhaltige Investitionen andere dkologische und/oder soziale Ziele nicht wesentlich
beeintrdchtigten.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Lejtsdtzen fir multinationale
Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen flir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Nahere Angaben:

Die nachhaltige Mindestausschlussliste des Investmentmanagers hat Unternehmen aufgrund
ihrer Beteiligung an umstrittenen Praktiken, die gegen internationale Normen versto3en,
herausgefiltert. Der zentrale normative Rahmen bestand aus den Prinzipien des UN Global
Compact, den OECD-Leitsatzen fir multinationale Unternehmen und den UN-Leitprinzipien
far Wirtschaft und Menschenrechte. Wertpapiere von Emittenten, die in erheblichem Maf3
gegen diese Rahmenbedingungen verstieBen, wurden aus dem Anlageuniversum entfernt.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem
taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrédchtigen ddrfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt
zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flur &kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berlicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berucksichtigen nicht die EU-Kriterien flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen Skologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich
beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Net Zero Asset Manager Initiative beigetreten und berlcksichtigt
PAl-Indikatoren durch verantwortliches Handeln und spezifisches Engagement. Beide Faktoren
haben dazu beigetragen, potenzielle negative Auswirkungen als Verwaltungsgesellschaft zu
minimieren. Im Einklang mit ihrem Engagement flr die Net Zero Asset Manager-Initiative strebte die
Verwaltungsgesellschaft in Zusammenarbeit mit Anlegern eine Reduzierung der
Treibhausgasemissionen sowie Dekarbonisierung an. Das Ziel besteht darin, bis spdtestens 2050 flr
alle verwalteten Vermogenswerte Netto-Null-Emissionen zu erreichen. Im Rahmen dieses Ziels hat
die Verwaltungsgesellschaft ein Zwischenziel fir den Anteil der Vermogenswerte festgelegt, derim
Einklang mit dem Ziel der Erreichung der Netto-Null-Emissionen bis spdtestens 2050 zu verwalten ist.

Der Investmentmanager des Fonds berlcksichtigte bei Unternehmensemittenten PAl-Indikatoren in
Bezug auf Treibhausgasemissionen, Biodiversitat, Wasser- und Abfallmanagement sowie soziale und
arbeitsrechtliche Fragen. Sofern relevant wurde der Freedom House-Index auf Investitionen in
staatliche Emittenten angewendet. PAl-Indikatoren wurden im Anlageprozess des
Investmentmanagers in Form von Ausschlissen berUcksichtigt.

Die Datenlage in Bezug auf PAl-Indikatoren ist uneinheitlich. Fir die Faktoren Biodiversitdt,
Gewdsserschutz und Abfallmanagement liegen nur wenige Daten vor. Die PAl-Indikatoren wurden
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen, auf
die der gréBte Anteil der im
Bezugszeitraum getdtigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
01.12.2021-30.11.2022

durch Ausschluss von Wertpapieren angewandt, deren Emittenten aufgrund von problematischen
Praktiken in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsrechte, Umwelt und Korruption in
schwerwiegender Weise gegen Prinzipien und Leitlinien wie die Prinzipien des Global Compact der
Vereinten Nationen, die OECD-Leitsdtze fir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der
Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte verstieBen.

DarUber hinaus wurden neben anderen Nachhaltigkeitsfaktoren PAI-Indikatoren zur Ableitung des
SRI-Ratings herangezogen. Das SRI-Rating wurde fir die Portfoliokonstruktion verwendet. Die
folgenden PAIl-Indikatoren werden berUcksichtigt:

Anwendbar auf Unternehmensemittenten:

- Treibhausgasemissionen

- CO2-FuBabdruck

- Treibhausgas-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird

- Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind

- Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbedrftiger Biodiversitat auswirken
- Emissionen in Wasser

- Anteil gefdhrlicher Abfdlle

- VerstoB3 gegen die UN Global Compact - Grundsdtze

- Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UN Global
Compact-Grundsdtze

- Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen

- Engagement in umstrittenen Waffen

Anwendbar auf staatliche und supranationale Emittenten:

- Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoBen.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Wadhrend des Berichtszeitraums umfasste der GroBteil der Anlagen des Finanzprodukts Aktien,
Schuldtitel und Zielfonds. Ein Teil des Finanzprodukts enthielt Vermogenswerte, die keine
okologischen oder sozialen Merkmale fordern. Beispiele fir solche Vermdgenswerte sind Derivate,
Barmittel und Einlagen. Da diese Vermdgenswerte nicht zur Erreichung der durch das Finanzprodukt
geforderten dkologischen oder sozialen Merkmale verwendet wurden, wurden sie bei der Ermittlung
der Hauptinvestitionen nicht bertcksichtigt. Die Hauptinvestitionen sind die Investitionen mit der
hochsten Gewichtung im Finanzprodukt. Die Gewichtung wird als Durchschnitt Gber die vier
Bewertungsstichtage ermittelt. Die Bewertungsstichtage sind der Berichtsstichtag und der letzte Tag
eines jeden dritten Monats Uber neun Monate rlckwdrts.

FUr Investments in Zielfonds ist keine eindeutige Sektorzuordnung maoglich, da die Zielfonds in
Wertpapiere der Emittenten aus verschiedenen Sektoren investieren konnen.

GrofBte Investitionen Sektor In% d.?r Land
Vermogenswerte

FRANCE (GOVT OF) FIX 0.250% Offentliche Verwaltung, Verteidigun .

2511202(6 ) Sozialversicherung ’ s 226% Frankreich

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX Offgntlichg Verwaltung, Verteidigung, 2555 Spanien

1.400% 30.04.2028 Sozialversicherung !

FRANCE (GOVT OF) FIX 0.500% Offentliche Verwaltung, Verteidigung, o .

2505202(9 ) Sozialversicherung ° 9ne 211% Frankreich

BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y FIX Offentlichg Verwaltung, Verteidigung, 200% ltalien

1.500% 01.06.2025 Sozialversicherung '

BONOS Y OBLIG DEL ESTADO FIX Offentliche Verwaltung, Verteidigung, >05% Spanien

1.600% 30.04.2025 Sozialversicherung '

34




Allianz Flexi Rentenfonds

ASML HOLDING NV Verarbeitendes Gewerbe /Herstellung von 202% Niederlande
Waren
BUONI POLIENNALI DEL TES 10Y FIX | Offentliche Verwaltung, Verteidigung, 163% ltalien
2.200% 01.06.2027 Sozialversicherung o
FRANCE (GOVT OF) FIX 0.750% Offentliche Verwaltung, Verteidigung .
! ! 1,60% Frankreich
25052028 Sozialversicherung &0 ranireic
BUONI POLIENNALI DEL TES 7Y FIX Offentliche Verwaltung, Verteidigung, 157% ltalien
1.850% 15.05.2024 Sozialversicherung =
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI Verarbeitendes Gewerbe /Herstellung von 144% Frankreich
Waren
LINDE PLC Verarbeitendes Gewerbe /Herstellung von 133% Vereinigtes
Waren .
Konigreich
BUONI POLIENNALI DELTES 10Y FIX | Offentliche Verwaltung, Verteidigung, 131% ltalien
2.000% 01.02.2028 Sozialversicherung =
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND FIX Offentliche Verwaltung, Verteidigung
! 131% D h
0.000% 15.02.2032 Sozialversicherung o eutschland
BELGIUM KINGDOM 92 FIX 0.000% Offentliche Verwaltung, Verteidigung, . .
22102031 Sozialversicherung 130% Belgien
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND FIX Offentliche Verwaltung, Verteidigung, o
0.000% 15.02.2031 Sozialversicherung 1.25% Deutschland
»'q Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der Grofteil
des Fondsvermodgens wurde zur Erreichung der von diesem Fonds geforderten 6kologischen oder
T oy sozialen Merkmale verwendet. Ein geringer Teil des Fonds hat Anlagen enthalten, die keine
der Investitionen in okologischen oder sozialen Merkmale fordern. Beispiele fUr solche Instrumente sind Derivate,
bestimmte Barmittel und Einlagen, einige Zielfonds und Anlagen mit voribergehend abweichenden oder
Vermogenswerte an fehlenden dkologischen, sozialen oder Unternehmensfiihrungs-Qualifikationen.

Die Vermdgensallokation

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die Vermogensallokation des Fonds sah wie folgt aus:

Taxonomiekonform

2,52%

#1A Nachhaltige
Investitionen

21,66%

#1B Andere 6kologische
oder soziale Merkmale

78,18%

Investitionen

#2 Andere Investitionen
0,17%

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Investitionen

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Einige Wirtschaftsaktivitdten kdnnen zu mehr als einer Unterkategorie (Soziales, taxonomiekonform
oder sonstige Umweltziele) von nachhaltigen Investitionen beitragen. Dies kann zu Situationen
fUhren, in denen die Summe der Investitionen in diesen nachhaltigen Unterkategorien nicht mit dem
Gesamtanteil an nachhaltigen Investitionen Ubereinstimmt. Nichtdestotrotz ist gewdhrleistet, dass
eine Doppelzdhlung in der Gesamtkategorie der nachhaltigen Investitionen nicht moglich ist.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Die nachstehende Tabelle zeigt die Anteile der Investitionen des Fonds in verschiedenen Sektoren und Teilsektoren am
Geschaftsjahresende. Die Auswertung basiert auf der NACE-Klassifizierung der wirtschaftlichen Tatigkeiten des Unternehmens
bzw. des Emittenten der Wertpapiere, in die das Finanzprodukt investiert ist. Im Falle von den Investitionen in Zielfonds wird ein
Durchschau-Ansatz angewendet, so dass die Sektor- und Teilsektorzugehorigkeiten der zugrunde liegenden

Vermogenswerte der Zielfonds berlcksichtigt werden, um die Transparenz Uber die sektorale Exposition des Finanzproduktes
zu gewdhrleisten.

Der Ausweis der Sektoren und Teilsektoren der Wirtschaft, die Einklinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der
Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb, einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel
von fossilen Brennstoffen gemdB der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der Verordnung (EU) 2018/1999 des
Europdischen Parlaments und des Rates ist derzeit nicht moglich, da die Auswertung nur NACE-Klassifizierung Ebene | und i
umfasst. Die genannten Aktivitdten im fossilen Brennstoffen Bereich sind in Teilen aggregiert mit anderen Bereichen unter
Teilsektoren B5, B6, B9, C28, D35 und G46 enthalten.

NACE In % der
Code | Sektor und Sub-Sektor Vermdgenswerte
B BERGBAU UND GEWINNUNG VON STEINEN UND ERDEN 0,10%
BO8 | Gewinnung von Steinen und Erden, sonstiger Bergbau 0,10%
c VERARBEITENDES GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN 20,92%
C10 | Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 0,22%
C11 | Getrénkeherstellung 1,08%
C15 | Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen 1,83%
C17 | Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 1,25%
C19 | Kokerei und Mineraldlverarbeitung 0,79%
C20 [ Herstellung von chemischen Erzeugnissen 4,49%
C21 | Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 2,43%
c23 Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden 0,55%
C26 | Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten, elektronischen und optischen Erzeugnissen 1,08%
C27 | Herstellung von elektrischen Ausriistungen 1,59%
C28 | Maschinenbau 2,58%
C29 | Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 1,74%
C30 | Sonstiger Fahrzeugbau 021%
C32 | Herstellung von sonstigen Waren 1,08%
D ENERGIEVERSORGUNG 3,16%
D35 | Energieversorgung 3,16%
£ WASSERVERSORGUNG; ABWASSER- UND ABFALLENTSORGUNG UND BESEITIGUNG VON

UMWELTVERSCHMUTZUNGEN 0,57%
E36 | Wasserversorgung 0,57%
F BAUGEWERBE/BAU 0,97%

36



Allianz Flexi Rentenfonds

FA1 | Hochbau 097%
G HANDEL; INSTANDHALTUNG UND REPARATUR VON KRAFTFAHRZEUGEN 0,44%
G46 | GroBhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und Kraftrédern) 031%
G47 | Einzelhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen) 0,13%
H VERKEHR UND LAGEREI 1,25%
H49 | Landverkehr und Transport in Rohrfernleitungen 0,10%
H52 | Lagerei sowie Erbringung von sonstigen Dienstleistungen fiir den Verkehr 0,88%
H53 | Post-, Kurier- und Expressdienste 027%
| GASTGEWERBE/BEHERBERGUNG UND GASTRONOMIE 0,27%
156 Gastronomie 0,27%
J INFORMATION UND KOMMUNIKATION 539%
158 Verlagswesen 0,73%
150 Herstellgng, Verleih und Vertrieb von Filmen und Fernsehprogrammen; Kinos; Tonstudios und Verlegen

von Musik 0,20%
Jol Telekommunikation 2,70%
162 Erbringung von Dienstleistungen der Informationstechnologie 0,90%
J63 Informationsdienstleistungen 0,86%
K ERBRINGUNG VON FINANZ- UND VERSICHERUNGSDIENSTLEISTUNGEN 23,18%
Ké4 | Erbringung von Finanzdienstleistungen 19,89%
K65 | Versicherungen, Riickversicherungen und Pensionskassen (ohne Sozialversicherung) 2,40%
K66 | Mit Finanz- und Versicherungsdienstleistungen verbundene Tétigkeiten 0,89%
L GRUNDSTUCKS- UND WOHNUNGSWESEN 0,28%
L68 | Grundstiicks- und Wohnungswesen 0,28%
M ERBRINGUNG VON FREIBERUFLICHEN, WISSENSCHAFTLICHEN UND TECHNISCHEN

DIENSTLEISTUNGEN 0,41%
M69 | Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftspriifung 0,33%
M72 | Forschung und Entwicklung 0,08%

Nicht zugeordnet 3,43%
N ERBRINGUNG VON SONSTIGEN WIRTSCHAFTLICHEN DIENSTLEISTUNGEN 0,34%
N82 | Erbringung von wirtschaftlichen Dienstleistungen fiir Unternehmen und Privatpersonen a. n. g. 0,34%
@) Erziehung und Unterricht 36,00%
084 | Offentliche Verwaltung, Verteidigung; Sozialversicherung 36,00%
Q GESUNDHEITS- UND SOZIALWESEN 0,18%
Q86 | Gesundheitswesen 0,18%
U EXTERRITORIALE ORGANISATIONEN UND KORPERSCHAFTEN 3,14%
U99 | Exterritoriale Organisationen und Kérperschaften 3,14%

0

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie
konform?

Die taxonomiekonformen Investitionen umfassen Fremd- und/oder Eigenkapitalbeteiligungen an
okologisch nachhaltigen Wirtschaftstatigkeiten, die an der EU-Taxonomie ausgerichtet sind.
Taxonomiekonforme Daten wurden von einem externen Datenanbieter bereitgestellt. Der
Investmentmanager hat die Qualitat dieser Daten beurteilt. Die Daten sind nicht Gegenstand
einer Zusicherung durch Wirtschaftsprifer oder einer Uberprifung durch Dritte.

Taxonomiekonforme Tatigkeiten sind Tatigkeiten, die die Kriterien der EU-Taxonomie erfullen.
Wenn eine Investition nicht taxonomiekonform ist, weil die Tatigkeit nicht oder noch nicht von der
EU-Taxonomie abgedeckt wird oder der positive Beitrag nicht signifikant genug ist, um die
technischen Screening-Kriterien der Taxonomie zu erflllen, kann eine solche Investition dennoch
als 6kologisch nachhaltige Investition angesehen werden, sofern sie alle damit verbundenen
Kriterien erfullt.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerldse, die den Anteil
der Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird, widerspiegeln
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Taxonomiekonforme Daten sind nur in seltenen Fallen von Unternehmen gemaR der EU-
Taxonomie berichtete Daten. Der Datenanbieter hat taxonomiekonforme Daten aus anderen
verflgbaren gleichwertigen offentlichen Daten abgeleitet.

Zum Berichtsstichtag waren zuverldssige Daten Uber den Umfang der Investitionen in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten nur gemessen an den Umsatzerldsen verfligbar. Daher
werden die entsprechenden Werte Uber die Taxonomie-Konformitat der Investitionen gemessen
an Investitionsausgaben oder die Betriebsausgaben mit Null angegeben.

Der Fonds war zum Berichtsstichtag zu 44,43 % des Gesamtportfolios in Staatsanleihen investiert
(die Berechnung erfolgte anhand des Durchschau-Ansatzes).

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert?

|:| Ja:

|:| In fossiles Gas

Nein

|:| In Kernenergie

Die Aufschlisselung der Anteile der Investitionen nach den Umweltzielen in fossiles Gas und in
Kernenergie ist derzeit nicht mdglich, da die Daten noch nicht in verifizierter Form vorliegen.

In den nachstehenden Grafiken ist in Grin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht werden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitdt von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitét nur in
Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

Umsatz | 2,52% Umsatz B 4,48%
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%

m Taxonomiekonforme Investitionen m Taxonomiekonforme Investitionen

Andere Investitionen Andere Investitionen

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff "Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegentber Staaten

Umweltziel der Taxonomie In % der Vermbgenswerte

Klimaschutz 0,00 %

Anpassung an den Klimawandel 0,00%




Ermdglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar
ermaoglichend darauf hin,
dass andere Tdtigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstdtigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO2-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissionswert
e aufweisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

P
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kriterien
far okologisch nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemdnR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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Die Aufschlisselung der Anteile der Investitionen nach den Umweltzielen ist derzeit nicht moglich,
da die Daten noch nicht in verifizierter Form vorliegen.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und ermdglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Tatigkeit In % der Vermogenswerte
Ubergangstdtigkeiten 0,00 %
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00 %

Die Aufschliisselung der Anteile der Investitionen in Ubergangswirtschaftst&tigkeiten und in
ermoglichende Wirtschaftstatigkeiten ist derzeit aufgrund der fehlenden verldsslichen
Taxonomie-Daten nicht mdglich. Nicht-Finanzunternehmen werden den Anteil
taxonomiekonformer Wirtschaftsaktivitdten in Form von definierten KPIs unter der Angabe, zu
welchem Umweltziel diese Aktivitat beitrégt und ob es sich um eine Ubergangs- oder
ermdoglichende Wirtschaftstdtigkeiten handelt, erst ab dem 01. Januar 2023 offenlegen
(Finanzunternehmen —ab 01.01.2024). Das Vorhandensein dieser berichteten Informationen ist
eine zwingende Grundlage fur diese Auswertung.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel?

Der Anteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht an der EU-Taxonomie
ausgerichtet war 5,43%.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Anteil an sozial nachhaltigen Investitionen war 13,7%.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden mit ihnen
verfolgt und gab es einen dkologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter ,#2 Sonstige” wurden Investitionen des Fonds in Barmittel, nicht nachhaltigen Anteil der
Zielfonds oder Derivate einbezogen. Derivate wurden fir ein effizientes Portfoliomanagement
(einschlieBlich Risikoabsicherung) und/oder zu Anlagezwecken eingesetzt, und Zielfonds, um von
einer bestimmten Strategie zu profitieren. Bei diesen Anlagen bestand keine 6kologischen oder
sozialen Mindestanforderungen

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erflllung der
okologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass der Fonds seine okologischen und sozialen Merkmale erreicht hat, wurden
die verbindlichen Elemente als Bewertungskriterien definiert. Die Einhaltung der verbindlichen
Elemente wurde mit Hilfe von Nachhaltigkeitsindikatoren des Fonds gemessen. FUr jeden
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Bei den Referenzwerten
handelt es sich um Indizes,
mit denen gemessen wird,
ob das Finanzprodukt die
beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale
erreicht.
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Nachhaltigkeitsindikator wurde eine Methodik auf der Grundlage verschiedener Datenquellen
entwickelt, um eine prdzise Messung und Berichterstattung der Indikatoren zu gewdhrleisten. Um die
zugrunde liegenden Daten auf dem neuesten Stand zu halten, wurde die Liste der nachhaltigen
Mindestausschlisse mindestens zweimal pro Jahr vom Nachhaltigkeitsteam auf der Grundlage
externer Datenqguellen aktualisiert.

Es wurden technische Kontrollmechanismen eingefihrt, um die Einhaltung der verbindlichen
Elemente in ex-ante und ex-post Anlagegrenzprifungssystemen zu Uberwachen. Diese
Mechanismen dienten dazu, die standige Einhaltung der dkologischen und/oder sozialen Merkmale
des Fonds zu gewdhrleisten. Bei festgestellten VerstoBen wurden entsprechende MaBRnahmen
ergriffen, um diese zu beheben. Beispiele fir solche MaBnahmen sind die VerduBerung von
Wertpapieren, die nicht mit den Ausschlusskriterien Gbereinstimmen, oder das Engagement bei den
Emittenten (im Falle von Direktinvestitionen). Diese Mechanismen sind ein integraler Bestandteil der
PAI-BerUcksichtigung.

Daruber hinaus engagiert sich AllianzGl bei den Unternehmen, in die investiert wird. Die Engagement-
Aktivitaten wurden nur in Bezug auf Direktinvestitionen durchgefuhrt. Es ist nicht garantiert, dass die
durchgeflihrten Engagements Emittenten umfassen, die in jedem Fonds gehalten werden. Die
Engagement-Strategie der Verwaltungsgesellschaft basiert auf 2 Ansdtzen: (1) risikobasierter Ansatz
und (2) thematischer Ansatz.

Der risikobasierte Ansatz konzentriert sich auf die identifizierten wesentlichen ESG-Risiken. Das
Engagement steht in engem Zusammenhang mit der GréBe der Beteiligungen von AllianzGl. Der
Schwerpunkt der Engagements berlcksichtigt Aspekte wie signifikante Abstimmungen gegen das
Management des Unternehmens auf vergangenen Hauptversammlungen, Kontroversen im
Zusammenhang mit Nachhaltigkeit oder Unternehmensfihrung und andere Nachhaltigkeitsthemen.

Der thematische Ansatz verbindet Engagements entweder mit den drei strategischen
Nachhaltigkeitsthemen von AllianzGl - Klimawandel, Planetare Belastungsgrenzen und inklusiver
Kapitalismus — sowie mit Fragen der Unternehmensfihrung in bestimmten Mdrkten oder im weiteren
Sinne. Thematische Engagements werden anhand von Themen identifiziert, die fur
Portfolioinvestitionen als wichtig erachtet werden. Die Prioritdten werden auf Basis der GroBe der
Beteiligungen von AllianzGl und unter BerUcksichtigung der Prioritaten der Kunden festgelegt.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Es wurde kein Referenzwert (Benchmark) zur Erreichung der vom Fonds beworbenen ckologischen
und/ oder sozialen Merkmale festgelegt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Unzutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Unzutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Unzutreffend

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Unzutreffend
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